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 َّ  فى ثي ثى ثن ثمثز ثر تي تى تن تم تز  تر   ُّ 

 

 من سورة البقرة 23الآية 

   لي لى لم لخ  

 

 ضم ضخ ضح ضج  صمصخ صح سم سخ سح سج خمخج حم حج جم  جح ثم ٹ ٹ ُّ 

  لج كم كلكخ كح كج قم قح فم فخ فح  فج غم غج عمعج ظم طح

 يح يج هٰ هم هج  نهنم نخ نح نج مم مخمح مج له لم لخ لح

  َّ يخ

 من سورة البقرة 382الآية 

 

 صدق الله العظيم 
 

   



 شكر وتقدير

 روى الترمذي عن أبى هريرة رض ي الله عنه قال:

 قال رسول الله صلى الله عليه وسلم

 " من لا يشكر الناس لا يشكر الله " 

وتطبيقا للحديث الشريف و الأدب الرفيع فإن الشكر الله الذي أعاننا على إتمام هذا      

 العمل الذي نأمل أن يكون في المستوى، أما بعد:

نتوجه بخالص الشكر والتقدير إلى أساتذة كلية الحقوق بجامعة بجاية ونخص بالذكر      

نا وشرفنا صائحه القيمة و الذي ساعدالأستاذ المحترم : أيت منصور كمال على توجيهاته ون

 لبمعرفته لقاء هذا العم

 تقدم  بتشكراتي الخالصة لأعضاء لجنة المناقشة لمشاركتهم في تقييم هذا البحثن       

كما نتوجه بجزيل الشكر إلى كل من ساعدنا من قريب أو من بعيد في اتمام هذه      

 المذكرة ونخص بالذكر نجيم و زوجته صارة

 نسأل الله أن يحفظهم ويجازيهم شكرا.     

  



 داءــــــــــــــــــــــــــــــإه

 سلام علي رسول الله وعلى أله ومن والاهالصلاة و البسم الله و 

 أهدي ثمرة جهدي 

نبع الحنان الصافي أمي الغالية أطال الله في عمرها وأتمنى من ربي أن أسكن تحت  ىــــــــــــــإل

 قدميها في الدنيا و الأخيرة جزاها الله عني خيرا.

الذي تحمل الشدائد في سبيل تدريس ي ودفعني بثقة إلى تحقيق أحلامي أبي العزيز  ىــــــــــــــإل

 حفظك الله.

 اد.أكثر شخص كان إلى جانبي مر  ىــــــــــــــإل

 يديرإ أمازيغإخوتي  ىــــــــــــــإل

 أخواتي سيلينه، تزيري  ىــــــــــــــإل

 البراعم الصغار أمير، أناس، أسلاس ىــــــــــــــإل

كل صديقاتي خاصة إلى رحيمة، جميلة، سهام وفريدة التي ساعدتني على إنجاز هذا  ىــــــــــــــإل

 العمل.

 كل من سقط مني قلمي سهوا. ىــــــــــــــإل و      

 

       

 نسيمة



  

 داءــــــــــــــــــــــــــــــإه

 بسم الله والصلاة والسلام على رسول الله وعلى أله ومن ولاه   

 أهدي ثمرة جهدي إلى نابع الحنان أمي الغالية أطال الله في عمرها     

ى الذي تحمل الشدائد في سبيل تدريس ي ودفعني بثقة إلى تحقيق أحلامي أبي ــــــــــــــإل       

 العزيز حفظك الله 

 أكثر شخص كان إلى جانبي خطيبي توفيق ى ــــــــــــــإل

 أخي الوحيد بلعيد جعله الله سندا لي ى ــــــــــــــإل

 أخواتي هانية، صونيا، صبرينا، جميلةى ــــــــــــــإل

 الكتكوتة الصغيرة شروق ىــــــــــــــإل

كل صديقاتي خاصة سهيلة، فهيمة، باية، زينة، صبيحة، رحيمة ونسيمة التي ى ــــــــــــــإل

 ساعدتني على إنجاز هذا العمل

 كل من سقط مني قلمي سهواى ــــــــــــــإل

 

  فريدة 
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س مالها الذي تعد شركة المساهمة النموذج الأمثل لشركات الأموال، نظرا لضخامة رأ

بقدر ما يملكه ولتحديد مسؤولية الشريك فيها يكون  ،متساوية القيمة سهلة للتداول يقسم إلى أسهم
 .من أسهم ولعدم تأثرها بخروج الشريك منها، أو بوفاته أو إفلاسه أو إعساره أو الحجر عليه

يذهب بعض الفقهاء إلى أن شركة المساهمة ذات طبيعة تنظيمية تشبه الدولة الديمقراطية 
حيث تمتعه  الحديثة، وأن المركز القانوني للمساهم يماثل مركز المواطن في الدولة الحديثة، من

من مركز المواطن  أفضلبطائفة من الحقوق التي لا يمكن حرمانه منها، بل أن مركز المساهم 
المواطن من الطعن بعدم دستورية القوانين التي تصدرها  حيث أن بعض النظم الدستورية تمنع

تتخذها السلطات التشريعية، في حين أن المساهم يستطيع الطعن أمام القضاء في القرارات التي 
 .تمس حقوقه المكتسبة الهيئة  العامة للشركة والتي

منذ القدم ظهرت نظريات بقصد تحقيق حماية حقوق المساهم فكانت نظرية المفهوم 
التعاقدي لشركة المساهمة هي أقدم الأفكار التي ظهرت بقصد تحقيق حماية لحقوق المساهم، ومن 

سوى عقد كغيره من العقود، وبالتالي يخضع هنا فينظر إلى شركة المساهمة على أنها ليست 
للقواعد العامة التي تتمثل في أن العقد شريعة المتعاقدين، فلا يجوز نقضه ولا تعديله إلا باتفاق 

لها إلا الطرفين أو للأسباب التي يقررها القانون، فالاتفاقات من بينها عقد الشركة لا يمكن تعدي
رابها ومن هنا خب على إهمال هذه القاعدة هلاك الشركات و لقد ترت، و  بالرضاء الجماعي للأطراف

عرف مبدأ المساس بنظام الشركة، فإن مسألة حماية حقوق المساهمين من تعسف الأغلبية لم تكن 
الإبقاء على المفهوم التعاقدي فاشتراط الموافقة   تقدت هذه النظرية لأنه كان من الصعبواردة ، وان

عني تعليق التعديل على شرط لا يمكنه التحقق أبدا، إذا تعلق الأمر الجماعية  لكل المساهمين ي
بشركة  مساهمة مكونة من عدد كبير من المساهمين وحصول موافقتهم بالإجماع، ولقد كان 

وذلك حين أعطى  النظريةفي فرنسا أثر في وضع حد لهذه  9191نوفمبر  22لصدور قانون 
تعلق بجنسية الشركة لكن بعد تدخل المشرع الفرنسي،  ما للأغلبية سلطة إجراء أي تعديل نراه إلا

نظرية المسماة بحقوق المساهم الأساسية وتتلخص هذه  9911سنة  THAILERفقد قدم الأستاذ
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النظرية بعدم مساس الأغلبية بحقوق المساهم الأساسية، بحيث لا يمكن للجمعية العامة غير 
 الضرر بالحقوق الأساسية للمساهمين.لحاق ا يكون من شأنه إالعادية أن تتخذ قرار 

لا شك أن نظرية حقوق المساهم الأساسية قد أوردت نوعا من الحماية للمساهمين إذ هناك        
حقوقا لا يمكن المساس بها، لكن وجه انتقاد رئيسي أن الفقه ليس متفقا حول ما يمكن اعتباره حقا 

لم يحدد الحقوق الأساسية ومن ثم كان أمر تحديدها متروكا إلى الفقه  آنذاكأساسيا، لأن القانون 
قائمة بما يراه حقوقا أساسية، ومن ثم فإن تطبيق النظرية يولد نوعا من  والقضاء، فكل فقيه يورد

 التحكم سواء من جانب الفقه أو القضاء.
هذه النظرية ،فقد ذهبت في فرنسا على  9111جويلية  22قد أثار تساؤل إثر صدور قانون ل      

لنظرية حقوق المساهم الأساسية إذ أن المشرع قد وضع حدا غالبية الفقه الفرنسي إلى أن المشرع 
يقرر أن الجمعية العامة غير العادية تملك تعديل نظام الشركة في أي حكم من أحكامه، كما 

المساهمين ، ولكن هناك  قضى المشرع بعدم جواز تغير جنسية الشركة وعدم جواز زيادة التزامات
 رأيا معزولا ذهب على عكس هذا الرأي إلا أن المشرع الفرنسي حين نص على عدم جواز التزامات
المساهمين أو عدم جواز تغير جنسية الشركة يكون قد كرس نظرية حقوق المساهم الأساسية مع 

على  حذافلم يشر المشرع الفرنسي إلى نظرية الحقوق الأساسية للمساهم، وقد  ا،نطاقه تضييق
قراره المشرع الجزائري بحيث يقرر أن الجمعية العامة غير العادية تملك تعديل نظام الشركة في أي 

فالمساهم يخضع لقانون الأغلبية التي تسود  ،1إلا في حالة زيادة مهمة المساهمينحكم من أحكامه 
الجمعيات العامة غير العادية أن تفرض على المساهمين ترك حقوقهم في الأفضلية في  في كل

الاكتتاب بالأسهم الجديدة ولكن يمكن القول أن هذا المساس بحق المساهمين يجب أن يتقرر 
 .بأقصى قدر من الحذر ويجب أن يكون خاضعا لرقابة القضاء

ما حقوقا غير مالية أعطيت  توجد حقوق مالية تكتسي أهمية كبرى قما سبخلال       لديهم، وا 
جد كل من القانون الفرنسي الخاص تكريس وتدعيم الحقوق المالية، ون لهم بصفة مكملة  من أجل

سبتمبر  21المؤرخ في  57/71بالشركات التجارية والقانون التجاري الجزائري سواء في الأمر رقم 
                                                           

 71-57المعدل والمتمم لأمر رقم  ،9111أفريل  27مؤرخ في  89 -11من المرسوم التشريعي رقم  152 أنظر المادة -1
 .9111أفريل  25بتاريخ ، الصادر 25، ج ر ج ج، عدد، المتضمن القانون التجاري الجزائري9157سبتمبر 21مؤرخ في 
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 المعدل والمتمم للقانون  9111أفريل  27المؤرخ في  89 -11م التشريعي رقم ، أو المرسو 9157
وعلى هذا الأساس يمكن طرح الإشكالية التالية: ، التجاري، يعترف للمساهمين ببعض هذه الحقوق

 ؟.هل النصوص القانونية كفيلة حقيقة لحماية حقوق المساهم في شريكة المساهمة
من خلال المنهج الاستقرائي والذي من هم في شركة المساهمة تظهر أهمية حماية المسا      

لأن قوامها لا يتم  ،المصريإلى القانون الفرنسي و  خلاله اعتمدنا على النصوص القانونية والاشارة
إلا بمشاركة المساهم أو مجموعة المساهمين في رأسمالها، فكان لا بد من توفير الشعور بالضمان 

  .حقوقه كاملة بمجرد اكتتابه في أسهمهاوالاطمئنان بأنه يمارس 
بدراسة الحقوق نتطرق حيث  ،يستوجب من خلال هذا الطرح دراسة الموضوع من زاويتين      

حق تداولها، و م في التصرف بأسهمه و تتمثل هذه الحقوق في حق المساهو  ،مالمالية للمساه
أخيرا الحق في الاكتتاب برأس مال ذي يعد من أهم حقوقه الأساسية، و الالحصول على الأرباح و 
 الشركة )الفصل الأول(. 

اذ القرارات اتخحق المشاركة في إدارة الشركة، و  غير مالية تتجسد فيحقوق كما أن للمساهم      
 استخدامالحق في بطلان قرارات الهيئة العامة، كما أن للمساهم الحق في المتعلقة بشؤونها، و 

 جلس الإدارة )الفصل الثاني(.دعوى المسؤولية قبل أعضاء م



 
 

 

 
 

 لالأول الفص

الحقوق المالية للمساهم في شركة 

 المساهمة
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المساهم بطائفة من الحقوق المالية حيث تكتسي هذه الحقوق أهمية بالغة لديه،  يتمتع 
وتتمثل أهم الحقوق المالية للمساهم في حق التصرف بأسهمه وتداولها، أي أن للمساهم حق 
التنازل عن ملكية أسهمه في الشركة وهذا التنازل قد يكون بعوض كالبيع أو المقايضة أو بغير 

ية، وتداول الأسهم لا يشترط إتباع إجراءات الحوالة المعروفة في القانون عوض كالهبة والوص
   ونية والاتفاقية )المبحث الأول (.المدني، ويجب على المساهم عند التداول مراعاة القيود القان

بما أن الشركة هي عقد يلتزم به شخصان أو أكثر بأن يساهم كل منهم في مشروع 
أو من عمل لاقتسام ما ينشأ عنه من ربح أو خسارة، فإن  اقتصادي بتقديم حصة من مال

             القانون منح للمساهم حق القبض على نصيب من الأرباح التي تحققها الشركة 
 )المبحث الثاني(.

بعد توقيع عقد الشركة وقانونها الأساسي من طرف المؤسسون يتمتع المساهم بحق 
جديدة عن زيادة رأس المال، حيث يعتبر الاكتتاب إحدى طرق الأفضلية في الاكتتاب بالأسهم ال

التمويل بموجبها تجمع الشركة المساهمة الأموال التي تحتاجها لممارسة نشاطها، وفضلا عن 
 ذلك فللمساهم الحق في اقتسام موجودات الشركة عند تصفيتها )المبحث الثالث(.
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 المبحث الأول
 الحق في تداول الأسهم

شركة المساهمة تقوم على الاعتبار المالي، أي أن الشخص المساهم ليس محل إن       
اعتبار، وبذلك يجوز له أن ينقل ملكية أسهمه إلى الغير في أي وقت، ودون الحاجة إلى 
الحصول على موافقة المساهمين الآخرين، ودون أن يؤثر ذلك على حل الشركة أو تخفيض 

، وهذه الأخيرة التي 2ل محل المساهم في ملكية الأسهمرأس مالها مادام أن هناك من يح
             عتمدة في التقسيم) المطلب الأول(.                               تصدرها شركة المساهمة تتنوع حسب الزاوية الم

من أهم الدوافع والأسباب التي أدت إلى تدفق رؤوس  كما تعد قابلية الأسهم للتداول      
ال الكبيرة على الشركات المساهمة، حيث أضفت عليها أهمية اقتصادية وعملية تفوق ما الأمو 

 تتمتع به شركات الأشخاص )المطلب الثاني(.

  

                                                           
 .39. ، ص8002 حقوق المساهم في شركة المساهمة، منشورات الحلبي الحقوقية، بيروت،جاسم،  فاروق إبراهيم -2
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 المطلب الأول
 الأسهم التي تخول للمساهم في شركة المساهمة

رأس مال شركات المساهمة إلى عدة أنواع من الأسهم، وتتمثل هذه الأخيرة مقابلا  ينقسم
للمساهمات أو الحصص التي يقدمها المساهمين للاشتراك، حيث تتنوع الأسهم التي تصدرها 
شركات المساهمة من حيث شكلها إلى أسهم اسمية وأسهم لحاملها وأسهم لأمر، كما تنقسم من 

كما تنقسم من  قدمة من طرف المساهم إلى أسهم نقدية وأسهم عينية،حيث طبيعة الحصة الم
حيث علاقتها برأس المال الشركة إلى أسهم رأس مال وأسهم التمتع، وهي تلك الأسهم التي 

            عن السهم من جهة تمنح الحقوق العادية اللصيقة بالسهم إذ بانعدامها لا يمكن الكلام
أحرى تنقسم إلى أسهم ممتازة، وهي تلك الأسهم التي تمنح لأصحابها ) الفرع الأول(، ومن جهة 

             زيادة عن الحقوق العادية حقوق أخرى يمتازون بها عن غيرهم من مالكي الأسهم العادية
  ) الفرع الثاني(.

 الفرع الأول
 الأسهم العادية

العادية هي تلك الأسهم التي تمنح أصحابها الحقوق العادية التي لا يمكن  الأسهم
فصلها عن السهم، والتي تعتبر من مقوماته بحيث لا يمكن اعتبار السند أو الصك الذي تصدره 

 .3الشركة سهما

من  28مكرر  517لقد تولى المشرع الجزائري تعريف الأسهم العادية بموجب المادة 
، التي تنص على أن:" الأسهم العادية هي الأسهم التي اكتتابات 4الجزائري القانون التجاري

ووفاء لجزء من رأس مال شركة تجارية، وتمنح الحق في المشاركة في الجمعيات العامة والحق 
أو عزلها والمصادقة على كل عقود الشركة أو جزء منها وقانونها  رالتسييفي الانتخاب هيئات 

                                                           
 .800ص . ،8009، ، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائرفوضيل نادية ، شركات الأموال في الجزائر -3
مؤرخ  ،101، يتضمن القانون التجاري الجزائري، ج ر ج ج، عدد، 1357سبتمبر  82مؤرخ في  73-57أمر رقم  -4

 المعدل والمتمم. ،1357ديسمبر  13في 
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بالتناسب مع حق التصويت الذي بحوزتها بموجب قانونها الأساسي أو الأساسي، أو تعديله 
 بموجب القانون.

تمنح الأسهم العادية، علاوة على ذلك الحق في تحصيل الأرباح عندما تقرر الجمعية 
 العامة توزيع كل الفوائد الصافية المحققة أو جزء منها.

 الواجبات". تتمتع جميع الأسهم العادية بنفس الحقوق و

فالمشرع الجزائري إذن تولى تعريف الأسهم العادية بإبراز الحقوق التي تمنحها لمالكيها 
سواء كانت مالية كتحصيل الأرباح أو غير مالية كاستعمال صاحبها حقه في التصويت 
والمساهمة في حياة الشركة المصدرة، هي تمنح لمالكيها حقوقا متساوية وتخضعهم لواجبات 

 .5متساوية أيضا

 رع الثانيالف
 الأسهم الممتازة

تلك الأسهم التي تمنح صاحبها إضافة إلى الحقوق العادية اللصيقة هي  الأسهم الممتازة
بالسهم بعض المزايا الخاصة، كالأولوية في الحصول على نصيب من أرباح الشركة، وتسمى 

أصحابها عددا من  ، أو هي تلك التي تمنح6الأسهم الممتازة في هذه الحالة "بالأسهم الأولوية "
الأصوات في الجمعية العامة للشركة وزيادة على تلك المقررة للسهم العادي، وفي هذه الحالة 

 .7تسمى هذه الأسهم بالأسهم ذات الأصوات المتعددة

                                                           
الجزائري بن غانم فوزية، النظام القانوني للقيم المنقولة الصادرة عن شركات المساهمة )دراسة مقارنة بين القانون  -5

في القانون، فرع القانون الخاص، كلية الحقوق والعلوم الإدارية،  نسي (، بحث لنيل شهادة الماجيستروالقانون الفر 
 .72ص .، 8002جامعة الجزائر، 

6
 -GUIRAMAND France, HERAUD Alain, Droit des sociétés (manuel et applications),Dunod, paris, 2011, p. 

407. 
 .800المرجع السابق، ص .  شركات الأموال في الجزائر، ،فوضيل نادية -7
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 22مكرر  517لقد تبنى المشرع الجزائري نوعين من الأسهم الممتازة، وذلك في المادة 
، وهي الأسهم الممتازة التي تتمتع بأصوات متعددة تفوق عدد 8من القانون التجاري الجزائري

الأسهم التي يملكها المساهم، وأسهم امتياز تتمتع بالأولوية في الاكتتاب في الأسهم أو في 
اكتتاب في سندات استحقاق جديدة، على عكس المشرع المصري الذي منع الأسهم ذات 

التي دفعت قيمتها بالكامل، وظلت محتفظة  للأسهمالأصوات المتعددة ولم يسمح بها إلا بالنسبة 
بالشكل لمالك واحد مدة سنتين على الأقل قبل دعوة كل جمعية على أن يكون لكل منها صوتان 

  .فقط

حق المساهمين  عد باطلة إذا كان من شأنها مصادرةتجدر الإشارة إلى أن أسهم الامتياز ت    
 .9الحقوق الأساسية المقررة لهم في الرقابة على الشركة، لأن الرقابة من

 المطلب الثاني
 طرح الأسهم للتداول

ر تداول الأسهم من الخصائص الجوهرية والمميزة لشركات المساهمة، حيث أن الأسهم يعتب     
هي صكوك قابلة للتداول بالطرق التجارية، ويعد التنازل عن السهم عن طريق التداول من 

ل صحيحا، لا يجوز حرمانه منه، فإذا تم التناز الحقوق الأساسية والجوهرية للمساهم بحيث 
لشركة أن تعترض عليه إلا إذا كان المتنازل إليه شخص ظاهر الإعسار، الأصل أنه لا يجوز ل

يتدخل ، غير أنا المشرع قد 10ومن الذي يظاهرون للشركة العداء ويعملون على تفويضها
ويفرض بعض القيود على حرية تداول الأسهم ) الفرع الأول(، كما أن الشركاء بإمكانهم وضع 

 وعند مخالفة هذه القيود يترتب عدة نتائج.قيود اتفاقية) الفرع الثاني(، 

  

                                                           
 .الذكر السابق القانون التجاري الجزائري، المتضمن  73 -57من الأمر رقم  22مكرر 517انظر المادة  -8
 .808المرجع السابق،ص. شركات الأموال في الجزائر، فوضيل نادية، -3

 .903، ص. 8001محمد معوض، الشركات التجارية، دار النهضة العربية، القاهرة،  نادية -10
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 الفرع الأول
 القيود القانونية الواردة على حرية تداول الأسهم

المشرع الجزائري قيودا على حرية تداول الأسهم في شركة المساهمة وهذه القيود  يكرس      
الوعود بالأسهم )ثانيا(، ، فهناك قيد يرد على الأسهم العينية) أولا(، وهناك قيد يرد على متعددة

 كما أن هناك قيد يرد على أسهم الضمان )ثالثا(، وأخيرا قيد يرد على أسهم العمال ) رابعا(.

 أولا
 القيد الخاص بالأسهم العينية

الجزائري خلافا لمبدأ حرية تداول الأسهم، كان يمنع تداول الأسهم الممثلة  إن المشرع 
لحصص أو مقدمات عينية طوال مدة سنتين، تحسب من تاريخ قيد الشركة في السجل 

مقدمة بمناسبة التجاري، إذا كانت المقدمات العينية مقدمة في مرحلة التأسيس، أما إذا كانت 
لأثر زيادة رأس المال، كما يد من تاريخ قيد التأشير المعدل القزيادة رأس مال الشركة، فيسري 

أن القانون الفرنسي كان يكرس هذا القيد غير أنه تم إلغاءه، وأصبحت الأسهم العينية قابلة 
للتداول فور قيد الشركة في السجل التجاري سواء في القانون الجزائري أو الفرنسي، وهذا القيد 

 .11شركات المصرية 1فقرة  27في المادةمكرس في القانون المصري 
إذا كانت القاعدة عدم جواز تداول الأسهم العينية خلال مدة سنتين من تاريخ تأسيس  

شركة المساهمة أو من تاريخ زيادة رأس مال الشركة فإن هذه القاعدة ترد عليها استثناءات، 
أجاز التداول  ،133912سنة ل 02 -39فالقانون الجزائري قبل تعديله بالمرسوم التشريعي رقم 

الأسهم العينية المقدمة من الدولة أو أحد المؤسسات العامة الوطنية، كما أن المشرع المصري 
وضع استثناءات تقيد تداول الأسهم العينية منها الحالة التي لا يتم فيها تغطية الاكتتاب في 

لاستثمارها المدة المحددة له، ويستثنى شركات المساهمة العاملة في مجال تلقي الأموال 
المؤسسون الذين قدموا حصص عينية في رأس مال الشركة حيث قرر المشرع المصري حظر 

                                                           
 ، المنشور على الموقع الآتي:1332لسنة  9المعدل بالقانون  1321لسنة  173قانون الشركات المصري  -11

www.aauopil.org   19:00على الساعة  8012ماي  87، أطلع عليه يوم . 
 لسابق الذكر.ا ،02-39 التشريعي رقم المرسوم -12
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م العينية المملوكة للمؤسسين أو التداول لمدة خمس سنوات، كما يستثنى التنازل عن الأسه
لأحدهم أو إلى أحد أعضاء مجلس الإدارة، وبالإضافة إلى الأسهم العينية الناتجة عن الاندماج 

 و الأسهم التي تعطي مقابل رأس مال الشركة المندمجة بمجرد إصدارها ....الخ.أ
ن كان للمساهم الحق في حرية تداول أسهمه غير أن ذلك  نستخلص في الأخير أنه وا 
ليس مطلق، فقد كان القانون الجزائري والفرنسي يمنعان تداول الأسهم العينية خلال مدة سنتين 

سي ير أن القواعد الموضوعية جعلت المشرعين الجزائري والفرنمن تاريخ تأسيس الشركة، غ
المساهم حرية التصرف في أسهمه، على خلاف المشرع المصري  يلغيان هذا القيد وبذلك استرد

 . 13الذي أبقى على قيد تداول الأسهم العينية

 ثانيا
 القيود المتعلقة بالوعود بالأسهم

بالأسهم، وتسمى في التشريع المقارن بالأسهم الجزائري تداول الوعود  لمشرعار يحظ
، وهي عبارة عن وثائق تمنحها الشركة للمكتتبين بعد الانتهاء من المؤقتة أو شهادات الاكتتاب

الحق في تسليم الأسهم  عملية الاكتتاب عند تأسيس الشركة، ويكون للمكتتبين بمقتضاه
 517ليه المادة الأسهم نصت عوحضر تداول الوعود ب، الأصلية عند إصدار الشركة لها

، كما كرس هذا القيد القانون الفرنسي التي تشابهت 14من قانون التجاري الجزائري 71/09مكرر
 أحكامه مع القانون التجاري الجزائري.

بالإضافة إلى التشريعين الجزائري والفرنسي، فإن المشرع المصري قد كرس هذا القيد 
، فحسب هذه المادة فإنه لا يجوز تداول شهادات الاكتتاب بأزيد من 15شركات 22في المادة 

                                                           
حرية تداول الأسهم في شركة المساهمة في القانون الجزائري ) دراسة مقارنة (، دار الخلدونية، فتاحي محمد،  -13

 .829-897، ص. ص. ،8019الجزائر، 
:" ويحظر التداول في الوعود بالأسهم على أنه من القانون التجاري الجزائري 09-71مكرر 517تنص المادة  -14

ماعدا إذا كانت أسهمها تنشأ بمناسبة زيادة في رأس مال شركة كانت أسهمها القديمة قد سجلت في شعيرة بورصة 
 القيم".

 .الذكر السابق من قانون الشركات المصري، 22أنظر المادة  -15
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القيمة الاسمية التي صدرت بها مضافا إليه فقط مصاريف الإصدار ويستثنى المشرع المصري 
 .شهادات الاكتتاب البنوك والشركات التي تتلقي الاكتتاب تداول من قيد
أن المشرع الجزائري والفرنسي يقرران استثناء على حظر تداول الوعود  ر الإشارةتجد       

بالأسهم ويتعلق الأمر بالأسهم التي تصدر بمناسبة زيادة رأس مال شركات المساهمة التي 
كانت أسهمها مقيدة سلفا في بورصة القيم المنقولة، كما يقرر المشرع الفرنسي استثناء أخر غير 

 ئري يتعلق الأمر بسندات الاكتتاب المستقلة.موجود في القانون الجزا
أخيرا فإن التداول لا يكون صحيحا إلا إذا تحققت زيادة رأس مال الشركة أي أن المشرع        

 . 16ق زيادة رأس مال الشركةيالجزائري والفرنسي يقيدان التداول بتحق

 ثالثا
 القيد الوراد على تداول أسهم الضمان

بأسهم الضمان تلك الأسهم التي يتطلبها المشرع تملكها في عضو مجلس إدارة  يقصد
شركة المساهمة والتي تمنع من التصرف فيها طوال عضوية الشخص في مجلس الإدارة 
كضمان لمسؤوليته عن الأخطاء التي قد يرتكبها أثناء إدارته للشركة، وأسهم الضمان يكرسها 

من القانون التجاري الجزائر، كما يقرها القانون  1الفقرة  213المشرع الجزائري بموجب المادة 
غير أنه ألغاها، حيث لم يعد عضو مجلس إدارة  1322الفرنسي في قانون الشركات لسنة 

، وهذا ما يسعى إليه المشرع المصري حيث قام 17شركة المساهمة ملزما بتمليك أسهم الضمان
أو المدير حماية لمصلحة الشركة والمساهمين  بحضر تداول أسهم الضمان خلال وكالة العضو

 .18والدائنين من فرض المسؤولية عليهم نتيجة الأخطاء الناشئة عن مباشرة أعمالهم
 

                                                           
      ص. ص.المرجع السابق، حرية تداول الأسهم في شركة المساهمة في القانون الجزائري، فتاحي محمد،  -16

822- 825. 
 .870 .المرجع نفسه، ص -17
، نيةالسيد رمضان، حماية حقوق المساهم في شركة المساهمة ) دراسة مقارنة(، دار الكتب القانو  أمينعماد محمد  -18

 .929و  928ص. ص. ،8002 المحلة الكبرى،
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 رابعا
 لاالقيد الوارد على تداول أسهم العم

العمل هي الأسهم التي تعطي للعاملين في المشروع التجاري بغية إشراكهم في  أسهم
الإدارة والأرباح، ولقد كرس المشرع الجزائري أسهم العمال في إطار عملية خوصصة 
المؤسسات عمومية اقتصادية، حيث قرر أن يخصص للعمال نسبة عشرة بالمائة على الأكثر 

هذه الأسهم للعمال في شكل أسهم مجانية أي دون  من رأس مال تلك المؤسسات، إذ تمنح
المشرع الجزائري أسهم العمال من بعض الحقوق المعروفة واللصيقة بالسهم  يمنعمقابل وقد 

كالحق في التصويت، وحق التمثل في مجلس إدارة مؤسسة عمومية اقتصادية المراد 
، كما قرر لهم حق الشفعة في شراء الحصص بشرط ممارسة هذا الحق في مدة خوصصتها
 ٪17، كما قرر لهم حق تخفيض قدرهالإجراءمن تاريخ عرض التنازل على  ابتداءشهر واحد 

رع الجزائري للعمال مزايا ضريبية، ازل، بالإضافة إلى ذلك قرر المشعلى الأكثر من سعر التن
، على عكس المشرع ، 19احة إلى عدم قابلية أسهم العمال للتداولالمشرع الجزائري لم يشر صر و 

حة على حضر تداول هذا النوع من الأسهم، وذلك من أجل الحرص اأشار صر  المصري الذي
 .20سهم مملوكة للعاملين دون غيرهمالأ هذه  على أن تبقى

 الفرع الثاني
 على حرية تداول الأسهم الاتفاقية الواردةالقيود 

من نظام الشركة قيود اتفاقية على تداول الأسهم، ويكون الهدف منها رعاية مصالح  يستمد    
الشركة حتى لا يجبر المساهم على البقاء في الشركة طيلة حياته، وهذه القيود تتطلب موافقة 

وتسمى بشروط الموافقة )أولا(،  ،21الجهات المختصة في الشركة على عملية تداول الأسهم
مساهمين في الشركة شراء الأسهم المراد تداولها إلى الغير وتسمى بشروط ومنها ما يعطي لل
 الاسترداد) ثانيا(.

                                                           
ضوء ما تقدم ندعو المشرع الجزائري إلى ضرورة تعديل النصوص القانونية يكرس فيها صراحة عدم قابلية  فيو  -19

 أسهم الضمان للتداول.
        ص. ص. المرجع السابق،حرية تداول الأسهم في شركة المساهمة في القانون الجزائري، فتاحي محمد،  -20

827- 822. 
 .137 المراجع السابق، ص . في الجزائر،شركات الأموال  فوضيل  نادية، -21
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 أولا
 شرط الموافقة

يعرف شرط الموافقة بأنه ذلك الشرط الذي بموجبه يلتزم المساهم الراغب في التنازل عن 
 أسهمه بضرورة الحصول على الموافقة المسبقة من الشركة على مشروع التنازل.

من القانون  72مكرر 517هذا الشرط في نص المادة قد كرس المشرع الجزائريل
إذا وقع اشتراط الموافقة في القانون   ″التجاري الجزائري، حيث تنص المادة على ما يلي

الأساسي للشركة، يتعين ابلاغ الشركة بطلب الاعتماد عن طريق رسالة موصى عليها مع 
ذكر اسم المحال إليه ولقبه وعنوانه وعدد الأسهم المقرر وصل الاستلام يرسلها المساهم مع 

حالتها والثمن المعروض، وتنتج الموافقة سواء من تبليغ طلب الاعتماد ومن عدم الجواب في 
 .22تاريخ الطلبأجل شهرين اعتبارا من 

شرط الموافقة قد يتضمنه القانون الأساسي للشركة، باستثناء حالة الإرث أو حالة الأسهم 
للزوج أو الأصل أو الفرع، كما لا يجوز أن يوضع هذا الشرط إلا إذا اكتست الأسهم الشكل 

 .23من قانون التجاري الجزائري 77/8مكرر 517الاسمي طبقا للقانون الأساسي المادة
من قانون الشركات  852لفرنسي شرط الموافقة وذلك في المادة لقد أجاز المشرع ا

، حيث أجاز هذا الشرط في حالة تنازل المساهمين، كما يعترف  بهذا 132224الفرنسي سنة 
من اللائحة التنفيذية لقانون الشركات  120/1الشرط المشرع المصري وذلك طبقا لنص المادة 

ي القوانين الأساسية لشركات المساهمة منع دخول المصري، والهدف من إدراج شرط الموافقة ف
 .25أشخاص غير مرغوب فيهم إلى الشركة

  

                                                           
          ص. المرجع السابق، ص.حرية تداول الأسهم في شركة المساهمة في القانون الجزائري، ، فتاحي محمد -22

 .829و  828
 .الذكر السابق ،الجزائري المتضمن القانون التجاري ،8-77مكرر  517راجع المادة  -23
 .من قانون الشركات الفرنسي 852المادة  راجع -24
 .929ص. المرجع السابق، ،حماية حقوق المساهم في شركة المساهمة عماد محمد أمين السيد رمضان، -25
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 ثانيا
 شرط الاسترداد

بعض الفقهاء شرط الاسترداد بأنه ذلك الاتفاق الذي يتضمنه نظام الشركة  يعرف
ه الشركاء وينص على حق الشركة في رفض التنازل عن الأسهم من أحد الشركاء إلى يويرتض

الأسهم لصالح المساهمين أو الغير، أو الشركة ذاتها خلال  الغير، وعلى حقها في استرداد هذه
مدة معينة، ومقابل ثمن عادل يتم الاتفاق سلفا على طريقة تحديده، وعلى كيفية الوفاء به إلى 

 المشتري المتنازل إليه.

ين جدد، ومن ثم الهدف من شرط الاسترداد حماية المساهمين القدامى من دخول مساهم
م فإن شرط الاسترداد يعتبر وسيلة لمباشرة نوع من الحماية الداخلية للمحافظة على التوازن القائ

ويتخذ الاسترداد في الغالب إحدى الصور الثلاثة وهي : الاسترداد لمصلحة  بين المساهمين،
 .26الشركة أو لمصلحة المساهمين، أو في حالة الوفاة

  

                                                           
مقارنة(، دار الفكر فقهية  عبد الأول عبدين محمد البسيوني، مبدأ حرية الأسهم في شركات المساهمة ) دراسة  -26

 .855و 852.ص .،ص8005الجامعي، الإسكندرية، 
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 المبحث الثاني
 المساهم في الحصول على الأرباححق 

نظام اقتصادي نفعي غايته الأساسية السعي إلى تحقيق الأرباح، ويعد حق  الشركة      
المساهم في الحصول على الأرباح أهم حقوقه الأساسية، ويستمد هذا الحق بحكم القانون، 

ق الأرباح يحقفالأرباح بشكل عام عبارة عن المبالغ التي تضاف إلى ذمة الشركة ويكون ت
محاسبيا عن طريق المقارنة بين التكاليف التي تبذلها الشركة وبين العائد الإجمالي، ومن 
مجموع هذه العائدات يتكون الربح الإجمالي للشركة في سنتها المالية، وهذه الأخيرة تكون اما 

الشركة على كل زيادة في أصول يمثل  الإجماليأرباحا إجمالية أو أرباحا صافية، فالربح 
خصومها، أما الربح الصافي فهو الربح الناتج عن العمليات التي باشرتها الشركة بعد خصم 

، وبعد 27المصاريف والنفقات وحساب نفقات الاستهلاك المترتبة على مباشرة تلك العمليات
م تحديد مفهوم الأرباح فإنه ينبغي معرفة كيفية تقدير الأرباح للمساهم ) المطلب الأول(، ث

 معرفة كيفية توزيع هذه الأرباح ) المطلب الثاني(.

 

 

 

  

                                                           
 .22و  27ص.  ص. المرجع السابق، حقوق المساهم في شركة المساهمة، فاروق إبراهيم جاسم، - 27
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 المطلب الأول
 كيفية تقدير الأرباح للمساهم في شركة المساهمة

انتهاء السنة المالية تعد مجلس إدارة الشركة بحساب الميزانية التي تتضمن  عند         
الأرباح والخسائر حيث يقوم مجلس إدارة الشركة بوضع حسابات ختامية للسنة المالية السابقة، 
عداد تقرير شامل بشأنها وتقديمها إلى الهيئة العامة لمناقشتها والمصادقة عليها، وتحديد  وا 

التي توزيع على المساهمين، ويتطلب كيفية تقدير الأرباح في شركات المساهمة  ماهية الأرباح
   الإجماليةوخصوم الشركة) الفرع الأول(، والمبالغ الواجب خصمها من الأرباح  أصول تحديد
 ) الفرع الثالث(.ت الاجبارية قبل توزيع الأرباح الاقتطاعا ع الثاني(، وأخيرا) الفر 

 الفرع الأول
 أصول وخصوم الشركة تقدير

الثابتة والمتداولة أي ما تملكه الشركة، ومالها من  اموجوداتهأصول الشركة في  تمثل
، وتقدير أصول الشركة بحسب قيمتها وقت الجرد عند نهاية السنة المالية 28حقوق في ذمم الغير

أصول الشركة للشركة، وذلك ليس وفقا لقيمتها وقت تأسيس الشركة، وعليه لا يمكن تقدير قيمة 
 بالثمن الذي دفعته وقت الشراء، وذلك لاعتبارين أساسين هما:

 قيمة الأصول تتناقض بفعل تقادم الزمن والاستعمال المستمر.-
المستمر للقوة الشرائية للنقد، الأمر الذي يجعل قيمة بعض الأصول مرتفعا وقت  الانخفاض -

أي التي يتعذر -يخص الديون المعدومة إعداد الميزانية قياسا إلى وقت شرائها، أما فيما
فلا تدخل ضمن تقدير أصول الشركة فلا تظهر في الميزانية إلا على حساب  -تحصيلها
 .29التذكرة

                                                           
الشركات التجارية(، الجزء  -الأموال التجاري -فايز أحمد عبد الرحمان، القانون التجاري الجديد) الأعمال التجارية -28

 .927ص.  ،8005الأول، دار النهضة العربية، القاهرة، 
 .70و 23 ص. ص. المرجع السابق، حقوق المساهم في شركة المساهمة، فاروق إبراهيم جاسم، -29
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أما خصوم الشركة يتمثل في رأس مالها الذي يمثل دينا على الشركة، والاحتياطي بأنواعه 
 .30والديون التي على الشركة

الب نقدا بالنسبة التي يمكن حسابها بالنقد كتقدير ر خصوم الشركة يكون في الغتقدي
رأس مال الشركة والاحتياطي وديون على الشركة، أما بالنسبة إلى المبالغ المخصص 

  .31للاستهلاك فإن احتسابها يتم على أساس تخصيص قسط سنوي ثابت

 الفرع الثاني
 المبالغ الواجب خصمها من الأرباح الإجمالية

في أغلب الحالات بدخوله في الشركة يعد الربح مهم للمساهم، الأمر الذي يحفزه        
والحق في الربح يظهر في ثلاثة أنواع وهي الحق في الأرباح، الحق في الاحتياطات 

الإجمالي الذي يظهر في الميزانية لا يكون قابلا للتوزيع  لربحفا، 32فائدة التصفية في والحق
إلا بعد خصم بعض المبالغ التي يحددها القانون، وتتمثل هذه المبالغ في ضريبة الدخل وحصة 

 العمال المقررة في قانون التقاعد والضمان الاجتماعي.
وم بها الشركة بعد خصم الأرباح الصافية هي تلك الأرباح الناجمة عن العمليات التي تق        

  .33كافة التكاليف المقررة، كفوائد الديون والضرائب وتجنب الاحتياطي مع ثبات رأس المال
 الفرع الثالث

 الاقتطاعات الإجبارية قبل توزيع الأرباح
شركة وجوب قيامها بتكوين احتياطي يخصص لأغراض لالسليمة ل تقتضي الإدارة        

المبالغ التي  بالاحتياطيمعينة، كمواجهة الأخطار المستقبلية التي تتعرض لها الشركة، ويقصد 
المالية في مواجهة الحاجات  تقتطعها الشركة من الأرباح الصافية التي تنتجها خلال السنة

                                                           
 .927المرجع السابق، ص. ، القانون التجاري الجديدفايز أحمد عبد الرحمان،  -30
 .71ص. المرجع السابق، حقوق المساهم في شركة المساهمة، ،فاروق إبراهيم الجاسم -31

32
-BRUNO Dondero, Droit des sociétés, Dalloz, Paris, 2009, p . 125. 

 .78ص.  ،المرجع السابق حقوق المساهم في شركة المساهمة، ،فاروق إبراهيم الجاسم -33
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يوجد العديد من أنواع المال الاحتياطي، ، و 34بلوالطوارئ التي قد تعرض لها الشركة في المستق
فهناك الاحتياطي القانوني أو الإجباري )أولا(، و هناك الاحتياطي النظامي )ثانيا(، و أخيرا 

 الاحتياطي الاختياري أو الحر)ثالثا(. 
 أولا

 الاحتياطي القانوني
القانون الشركة هي تلك النسبة من الأرباح الصافية التي يلزم الاحتياطي القانوني 

بتجنبها لتكوين احتياطي قانوني، و يجوز للجمعية العامة وقف تجنيب هذا الاحتياطي إذا بلغ 
نصف رأس المال، بحيث يجوز استخدام الاحتياطي القانوني في تغطية خسائر الشركة و في 

 .35زيادة رأس المال
شركة المساهمة بأن  1357من القانون التجاري الجزائري لسنة  581قد ألزمت المادةل 

لتكوين مال  الاقتطاعتقطع من الأرباح سندات نصف العشر على الأقل يخصص هذا 
ت طائلة بطلان كل مداولة مخالفة، و يصبح اقتطاع احتياطي يعد احتياطي قانوني، و ذلك تح

 .36هذا الجزء غير إلزامي إذا بلغ الاحتياطي عشر رأس المال
 ثانيا

 الاحتياطي النظامي
الاحتياطي النظامي هو ادخار يفرضه نظام الشركة لمواجهة الاضطرابات المالية 

ذا لم يكن الاحتياطي النظامي مخصص لأغراض أو لأغراض يحددها هذا النظام، و  المستقبلية ا 
مجلس الإدارة استخدامه بما يعود بالنفع على  اقتراحمعينة يجوز للجمعية العامة بناء على 

                                                           
 .927المرجع السابق، ص.  ،القانون التجاري الجديد فايز أحمد عبد الرحمان،-34
، دار الفكر 1332سنة  9التجارية في ضوء قانون الشركات الجديد رقم عبد الحكيم فوده، شركات الأموال و العقود -35

 .75، ص. 1332الجامعي، الإسكندرية، 
من القانون التجاري الجزائري" في الشركات ذات المسؤولية المحدودة و الشركات المساهمة  581تنص المادة -36

 الخسائر السابقة.........". لاقتضاءيقتطع من الأرباح سندات نصف العشر على الأقل و تطرح منها عند ا
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، فلا يجوز التصرف في الاحتياطات إلا في الأغراض المخصصة المساهمينالشركة أو على 
 .37لها بموافقة الجمعية العامة

 ثالثا
 الاحتياطي الاختياري

الاحتياطي الاختياري تقرره الهيئة العامة للشركة عند النظر في مسألة تخصيص 
في النظام الأساسي و نص الأرباح لسنة مالية معينة، بالرغم من عدم وجود نص في القانون أ

ه فتخصص لأغراض معينة أو تقرر توزيعه تكون للجمعية العامة حرية التصرف فيللشركة و 
    كأرباح على المساهمين عند انتفاء الحاجة إليه أو عند عدم كفاية تحقق أرباح كافية لسنة 

 .38مالية ما
 المطلب الثاني

 في شركة المساهمة كيفية توزيع الأرباح
الهيئة العامة للشركة بمناقشة ميزانيتها وحساب الأرباح والخسائر عند اجتماعها، تقوم 

الاحتياطات، وبعد ذلك تقرر توزيع الأرباح  باقتطاعوتتخذ بناء على اقتراح مجلس إدارتها قرار 
 وتحدد في قرارها النسبة التي توزع لكل سهم.

قابل للتوزيع) الفرع الأول(، ثم تفرض دراسة توزيع الأرباح التطرق إلى تحديد الربح ال
) الفرع الثاني(، وأخيرا اءالمقصود بالأرباح الوهمية التي يمنع القانون توزيعها على الشرك

 المعايير المعتمدة في توزيع الأرباح الحقيقية بين الشركاء) الفرع الثالث(.

  

                                                           
المرجع ، 1332سنة  9شركات الأموال و العقود التجارية في ضوء قانون الشركات الجديد رقم عبد الحكيم فوده، -37

 .75السابق، ص. 
الحقوق المالية للمساهم في شركة المساهمة، مذكرة لنيل شهادة الماجستير، فرع العقود والمسؤولية، مزيدي حدة،  -38

 .88ص. ، 1337معهد الحقوق والعلوم الإدارية، جامعة الجزائر، 
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 الفرع الأول
 تحديد الربح القابل للتوزيع

الأرباح القابلة للتوزيع من الأرباح الصافية للسنة المالية على أن تنقص منها  تتكون       
خاسرات السنوات السابقة والمبالغ المخصصة للاحتياطات، وأن تضاف إليها الأرباح المنقولة 
عن السنوات المالية السابقة، ويتم هذا التحديد عن طريق جرد جميع عناصر أصول وخصوم 

 الأرباح الصافية لا يتم توزيعها كلية، بل لابد من إجراء عدة اقتطاعاتكة إلا أن هذه الشر 
 تتمثل فيما يلي:

من الربح الصافي للسنة المالية الذي يخصص لتكوين الاحتياطي ٪7اقتطاع نسبة -
 القانوني.

 أن لا يكون هناك خاسرات عن السنوات السابقة. -
 رأس المال.ك مصاريف تأسيس الشركة، ومصاريف زيادة أن يتم استهلا -
 .39أن يتم اقتطاع المبالغ لأداء الضريبة على الشركات -

 الفرع الثاني
 منع توزيع الأرباح الوهمية

تقوم الشركة أحيانا بتوزيع الأرباح على المساهمين دون أن تكون قد حققت أرباحا 
الصحيحة في حقيقية، فالأرباح الصورية قد تكون نتيجة إعداد ميزانية الشركة لا تمثل البيانات 

تقديراتها للمبالغ المقدرة في جانب الأصول أو الخصوم، مثال ذلك بيان قيمة الآلات أو 
 المعدات بقيمتها عند شرائها ودون خصم النسبة المعينة للاستهلاك.

تالي لأجل أن تظهر الشركة أمام المساهمين والغير أنها في وضع مالي جيد يقترح الب
لعامة توزيع أرباح بعد تقديم ميزانية لا تمثل الوضع الحقيقي للشركة مجلس الإدارة على الهيئة ا

الصورة الحقيقية لحسابات  وتقديم حساب الأرباح والخسائر غي حقيقي مع تقرير لا يعطي

                                                           
 .995و  992ص. ، ص.8012ول، المقتضيات العامة، الرباط، فالي علال، الشركات التجارية، الجزء الأ -39
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وتوزيع الأرباح الصورية هي في الحقيقة مبالغ تقتطع من رأس المال وهذا لا يجوز  الشركة،
 .40كة المساهمة الذي يجب أن يبقى ثابتابمقتضى مبدأ ثبات رأس مال الشر 

 الفرع الثالث
 معاير توزيع الأرباح بين الشركاء في شركة المساهمة

تتم عملية توزيع الأرباح المحققة والصادر بشأنها قرار من طرف الجمعية العامة 
 للشركاء، وفقا لمعيار عدد الأسهم أو الأنصبة التي يتوفر عليها كل شريك والتي حصل عليها
بحسب قيمة مساهمته أو حصته في رأسمال الشركة، وذلك استناد لمبدأ التناسبية الذي تعكسه 

، حيث أن المساهم يستحق 41لهذه القيمة " مساوياكل قيمة اسمية تمنح حقا في الربائح  قاعدة "
حصته من الأرباح بمجرد  القرار من الجمعية العامة، ويفهم منها أن المساهم صار له حق 

 .42على ، وتأكد ذلك بمجرد صدور قرارها ملكية

 

  

                                                           
 .788ص.  ،8002 عمان،فوزي محمد سامي، الشركات التجارية) الأحكام العامة والخاصة(، دار الثقافة،  -40
 .921ص. المرجع السابق، ،الشركات التجارية، الجزء الأول، المقتضيات العامة فالي علال، -41
 .805السابق، ص.  المرجع ،حماية حقوق المساهم في شركة المساهمة عماد محمد أمين السيد رمضان، -42
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 المبحث الثالث
 حق المساهم بالاكتتاب في رأسمال الشركة

يرى بعض الفقهاء أن الشركة باعتبارها شخصا معنويا تعتبر هي المالكة لموجودات 
 43الشركة، إلا أن للمساهمين حقوقا غير مباشرة في هذه الموجودات، تتجسد في حقين أساسين

لسد النقص في ضمان  هما حق الأفضلية في الاكتتاب بالأسهم الجديدة عند زيادة رأس المال
دفع بكامله و يختص بذلك  ة رأس المال أن يكون هذا الأخيرالدائنين، و يستلزم القانون لزياد

 الأسهم النقدية دون الأسهم العينية لأن الأسهم العينية تكون مدفوعة عادة بكاملها عند تأسيس
الشركة، كما يجب أن يصدر القرار من الجمعية العامة غير العادية، ذلك أن سلطة تقرير 

  الزيادة هي من اختصاص الجمعية العامة غير العادية ) المطلب الأول(.

متى ما انقضت الشركة بأحد أسباب الانقضاء التي نص عليها القانون فيجب إعمال 
 ة الشركة ثم قسمة موجوداتها بين المساهمين بعدالتي تتمثل بوجوب تصفيو  الانقضاءأثار 

 استفاء دائني الشركة لحقوقهم ) المطلب الثاني(.

 

  

                                                           
 .193المرجع السابق، ص.  حقوق المساهم في شركة المساهمة، فاروق ابراهيم جاسم، -43
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 المطلب الأول
 حق الأفضلية في الاكتتاب بالأسهم الجديدة

لحق الأفضلية في الاكتتاب بالأسهم الجديدة بمناسبة زيادة رأس المال فائدة، كلما كان 
سعر الأسهم في البورصة أعلى من قيمتها الاسمية إلا إذا فرضت علاوة إصدار مهمة على 
المساهمين الجدد، ويتطلب البحث عن حق الأفضلية في الاكتتاب التعريف به وشروط 

 ) الفرع الثاني(.وطريقة الإكتتاب  مباشرته) الفرع الأول(،
 الفرع الأول

 الاكتتاب بأسهم شركة المساهمة
يقصد بالاكتتاب الإعلان الإداري للشخص في الاشتراك في مشروع الشركة بتقديم 

ولكي يتم الاكتتاب يجب  ،44حصة في رأس المال تتمثل في عدد معين من الأسهم قابلة للتداول
أن تتوفر فيه الشروط القانونية وهي أن يكون كاملا، ويقصد بذلك أن يتم الاكتتاب في جميع 
الأسهم المعروضة للاكتتاب العام، فالاكتتاب بجزء فقط من رأس المال يبطل الاكتتاب ويرتب 

من قانون  732مادة أضرار للشركة و مسؤولية المؤسسين اتجاه الغير، وهذا ما جاء في نص ال
التجاري الجزائري كما يشترط أن يكون الاكتتاب جديا أي يمثل اكتتابا حقيقيا وليس صوريا، 
ويمكن إثبات صورية الاكتتاب بكافة الطرق، ويشترط أن يكون لاكتتاب باتا فلا يجوز الاكتتاب 

 .45المعلق على شرط أو المضاف إلى أجل
أنه يجب أن يصدر الاكتتاب من سبعة أشخاص على الأقل وهذا ما نصت عليه  كما

من قانون التجاري الجزائري" لا يمكن أن يقل عدد الشركاء عن سبعة " فإذا  738/8المادة 
 نقص هذا العدد تعرضت الشركة للبطلان.

                                                           
، (، دار المعرفةالشركات التجارية -التاجر -) الأعمال التجارية شرح القانون التجاري الجزائري عمورة عمار، -44

 .892ص. ،8010الجزائر، 
 ،1322) الشركات التجارية(، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،  التجاريعباس حلمي المنزلاوي، القانون  -45

 .27ص. 
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لاسمية أخيرا يجب على كل مكتتب أن يدفع عند الاكتتاب الربع على الأقل من القيمة ا
للأسهم النقدية، ويتم الوفاء بالباقي من القيمة مرة واحدة أو عدة مرات، وهذا بناء على قرار 

سنوات ابتداء من  7مجلس المديرين حسب كل حالة وفي أجل لا يتجاوز مجلس الإدارة أو
تاريخ تسجيل الشركة في السجل التجاري، ولا يجوز مخالفة هذه القاعدة إلا بنص تشريعي 

 .46من قانون التجاري الجزائري 732وذلك طبقا للمادة  صريح
 الفرع الثاني

 طريقة الاكتتاب
من القانون التجاري حيث توجب إثبات  735يتم الاكتتاب وفقا لما تقتضي به المادة

الاكتتاب بالأسهم النقدية بموجب بطاقة الاكتتاب، وتكون هذه البطاقة ذات تاريخ ويوقع عليها 
وكيله، ويكتب عليها حرفيا عدد الأسهم المكتتب بها وتسلم له نسخة منها محررة المكتتب أو 

الناتجة عن الاكتتاب  على ورقة عادية، ويجب الإيداع لدى مكتب التوثيق المختص بالأموال
 من القانون التجاري الجزائري. 732النقدية وقائمة بأسماء المكتتبين طبقا للمادة 

عقد رسمي يحرره الموثق ويثبت فيه أن مبلغ الدفعات  يتم إثبات الاكتتاب بموجب
 733المصرح بها من طرف المؤسسين مطابق لمقدار المبالغ المودعة في مكتبه وفقا للمادة 

توقف تحديد هذه المدة من القانون التجاري الجزائري، فالمشرع الجزائري لم يحدد مدة الاكتتاب وي
التأسيسي والمؤسسين، غير أن المشرع الجزائري  على مدى ثقة الجمهور بما ورد في العقد

أشهر، تبدأ من تاريخ إيداع مشروع القانون الأساسي  2وضع حدا أقصى لفترة الاكتتاب وهي 
من القانون التجاري  202/8وهذا ما قضت به المادة 47بقلم كتاب المحكمة المختصة

 .48الجزائري

                                                           
 .152ص.  المرجع السابق،شركات الأموال في الجزائر،  فوضيل نادية، -46
أحمد محرز، القانون التجاري الجزائري، الشركات التجارية، الأحكام العامة، شركة التضامن، شركة ذات المسؤولية  -47

 .822، ص. 1320المحددة، شركة المساهمة(، الجزء الثاني، الطبعة الثانية، جامعة قسنطينة، الجزائر، 
أشهر ابتداء من  2إذا لم تؤسس الشركة في أجل  "على أنه :  من القانون التجاري الجزائري 202/8تنص المادة  -48

تاريخ إيداع مشروع القانون الأساسي بالمركز الوطني للسجل التجاري، جاز لكل مكتتب أن يطالب أمام القضاء بتعيين 
 للمكتتبين بعد خصم مصاريف التوزيع". لإعادتهاوكيل يكلف بسحب الأموال 
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 المطلب الثاني
 تصفيتهااقتسام موجودات الشركة عند 

متى انتهت عملية التصفية يقدم المصفى إلى الجمعية العامة للمساهمين حسابا ختاميا 
للمساهم عن أعمال التصفية، فإذا صادقت الجمعية العامة على هذا الحساب، اعتبرت التصفية 
منتهية، ويكون للمساهم الحق في اقتضاء قيمة الحصة التي قدمها في رأس مال الشركة كما 

ن في العقد التأسيسي، فإن بقيت أموال بعد هذا التوزيع كما لو كانت الشركة قد حققت هو مبي
أرباحا وكونت أثناء حياتها أموال احتياطية، فيقتسم المساهمون هذه الأموال بنسبة أسهمهم، أما 

 ،49إذا كانت قد منيت بخسارة فإن كل مساهم يحصل على مبلغ أقل من المبلغ الذي اكتتب به
فللمساهم حق في استرداد رأس المال أي يختص كل مساهم بمبلغ يعادل قيمة الحصة التي 
ذا لم تنضب أصول الشركة فإن ذلك يعني أنها حققت  قدمها من رأس المال) الفرع الأول(، وا 

 أرباحا يتعين تقسيمها وهذا ما يسمى بفائض التصفية ) الفرع الثاني(.

 لأولالفرع ا
 قيمة الاسمية للأسهماسترداد المساهم ال

أصحابها وبين قسمة فائض التصفية، ويظهر ذلك  يجب التفرقة بين إعادة الأسهم إلى
من قانون التجاري الجزائري بنصها على ما يلي " تتم قسمة المال الصافي   539في المادة 

أس مساهمتهم بر  المتبقي بعد سداد الأسهم الاسمية أو حصص الشركة بين الشركاء بنفس نسبة
تنص عليه المادة  ما ، وكذلكمال الشركة وذلك باستثناء الشروط المخالفة للقانون الأساسي"

للسهم هو أن يسترد كل  حيث استرداد القيمة الاسمية 50من القانون المدني الجزائري 225
مساهم بمبلغ يعادل قيمة السهم الذي قدمه في رأس مال الشركة كما هو مبين في العقد 

 التأسيسي، أو ما يعادل قيمة هذه الحصة وقت تسليمها، إذا لم تبين قيمتها في العقد.

                                                           
القانون، الجامعة الخليجية،  التجارية في التشريعات العربية، دار الفكر ومحمد مصطفى عبد الصادق، الشركات  -49

 . 130، ص.8018
 .السابق الذكر ،من القانون التجاري الجزائري 225راجع المادة  -50
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هناك أسهم رأس المال ليست لها نفس الحقوق كمالك أسهم التمتع، فأسهم رأس مال 
صاحبها حقوقا عديدة وهي تشمل على الأخص حق المساهم في استرداد قيمة السهم  تخول

المقدم منه، فإذا لم يف صافي رأس مال الشركة بأسهم المساهمين فإن ما نقص من هذه 
الحصص يعتبر خسائر، ويوزع على المساهمين بنسبة مساهمتهم في رأس المال، وهذا إذا لم 

ادة ما تنص على كيفية توزيع الخسائر القوانين التأسيسية إلا يكن متفق على نسبة معينة، وع
أن المشرع الجزائري أحيانا يستبعد هذا المبدأ إذا ما أصدرت الشركة أسهم ذات الأولوية في 

لحاملها الأولوية  فيعطيفتكون لهذه الأسهم حق الأفضلية في استرداد قيمتها الاسمية،   الأرباح
 .51لكن بعد وفاء الديونعلى غيرهم من المساهمين و 

 الفرع الثاني
 قسمة فائض التصفية

إذا استرد المساهم القيمة الاسمية للأسهم التي قدمها بقيت بعض الأموال ضمن 
موجودات الشركة، فإن هذه الأموال يطلق عليها فائض التصفية، ويمثل هذا الفائض التحديد 

يثار خلاف في التشريع والفقه والقضاء بصدد النهائي للأرباح الناتجة أثناء حياة الشركة، حيث 
فتوزيع فائض التصفية يكون بنسبة المساهمة في رأس المال، وهذا  ،52كيفية توزيع هذا الفائض
تتم قسمة المال الصافي المتبقي بعد  " الجزائري من القانون التجاري 539ما تنص عليه المادة 

سداد الأسهم الاسمية أو حصص الشركة بين الشركاء بنفس نسبة مساهمتهم في رأس مال 
من القانون  225، كذلك المادة "الشركة وذلك باستثناء الشروط المخالفة للقانون الأساسي

كاء بنسبة نصيب كل التجاري الجزائري تنص على مايلي" إذا بقي شيء وجبت قسمته بين الشر 
من قانون الشركات  215ذ به المشرع الفرنسي وفقا للمادة ، وهذا ما أخ53واحد في الأرباح"

ولكن ما يمكن ملاحظته أن هذه النصوص ليست لها قيدا يتعلق بكيفية توزيع فائض  الفرنسي

                                                           
 .28و  21 ص. ص. المرجع السابق، الحقوق المالية للمساهم في شركة المساهمة،  حدة، مزيدي  -51
 .129و128.، صص المرجع السابق،  حقوق المساهم في شركة المساهمة، فاروق إبراهيم جاسم، -52

 .28ص. المرجع السابق، الحقوق المالية للمساهم في شركة المساهمة،  مزيدي حدة، - 53
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وعليه فإن هذا الأخير يمكن أن يقسم إلى حصص متساوية بين المساهمين، ويمكن التصفية، 
أن لا يكون كذلك، فإن لم يخصص جزء كبير منه إلى المؤسسين، فيكمن اللجوء إلى طريقة 
أخرى لتوزيع فائض التصفية لكي تبقى حرية واضعي القوانين التأسيسية مقيدة فلا بد من 

بع شرط الأسد مثل إعطاء كل فائض التصفية لمساهم واحد، إن استبعاد الشروط التي لها طا
مثل هذه الشروط غير مقبولة لأنها سوف تحرم المساهم من الأرباح المتراكمة وغير موزعة 

بعد انحلال الشركة أن يوزعوا فائض التصفية  يستعطونأثناء حياة الشركة، لكن المساهمون 
ال، بينما يرى الفقهاء أنه لا شيء يمنع بأن تنظم رأس الم بنسب أخرى غير نسبة المشاركة في

عملية توزيع فائض التصفية بين أصحاب الأسهم العادية وأصحاب الأسهم الأولوية، لكن أمام 
وجود أسهم ذات الأفضلية في أرباح بدون حق التصويت بالنسبة للقانون الفرنسي فلا يجوز 

الواجبة التطبيق في القانون التي تخول وضع شروط في القانون الأساسي للشركات فالقاعدة 
، وأي شرط مخالف لها يعد التصفية لهذه الأسهم نفس الحقوق مع الأسهم الأخرى على فائض

 .54باطلا، أما بالنسبة للمشرع الجزائري قام بالنص على مثل هذه الأسهم

      

 

 

 

                                                           
 . 29ص. ،المرجع السابق الحقوق المالية للمساهم في شركة المساهمة،  مزيدي حدة، -54
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للمسااا في ااااك تلاااااه ة تلمسااا فم  جانبااا  ه اااال ة   اااق جانبااا  تلم ل ااا  ن   لااا   ل  ااا  
، لأ    تهفل للمسا في ااك تت ا ل تلاااتاتة تلمت لاا  ةااشنك تلاااه  ن  ام ك ة لجان  غ ا تلم ل  

إدتاة تلاااه  ن تاا اا ااك تلماا اه  ، ن  تجا  للا  ماك  ا ل تلإدتاةتلاب ة   لى ه م ل م لس 
 .)تلمةجث تلأنل(س  ست   تل  م  

ك تت ا ل ةم  هك تل  ئ  تل  م  تمثل تلسل   تل ل   اك تلااه  ن تتمتع ةسل  ة نتسا   اا
 ، اإ ا    اق  ل  ا  هك تة ااا سال  ت   ااك جادند ما   ا    ل ا  تلااتاتة تلمت لا  ةاشنك تلااه

تلا  نك هن  اد تلااه ، ن إلا تهنك باتاتت   م  لف  لل ظ ي تل  ي، ن اك ج ل  تت  ل تل  ئ  تل  م  
  ااا  تل  ج ااا  بااااتاتة تت ااامك م  لفااا  لأجهااا ي تلاااا  نك هن  ااااد تلاااااه  هن تت ااال بااااتاتة ات اااة ا

       تلااااهل   له  ااا  ماااانة  ة لت ساااه، ااااإك للمسااا في تلجااا  ااااك  لاااق ة ااا ك بااااتاتة تل  ئااا  تل  مااا
 للااه  )تلمةجث تلث  ك(.

إلت ها ك م لااس تلإدتاة ااك ااااه  تلمساا فم   مثال تلإدتاة تلف ل اا  ااإك مسااشنل ت  ت  اااد إلت 
فاالت ة ااده جم  اا  جااان  تلمساا في ه اال ة لتمتم تاا ، ن  ساامل هماا ي هاال مااك تلااااه  ن تلمساا في ن 

اك ج لا   دت ل تلااه ، للل  ه  م تلمااع للمس في ج  تست دتي د نل تلااه  ةصف  تستث  ئ  
تااا  س ممثل اا  تلااا  ن ك  ااك تجا ه اا  بةاال ه  اا أ تلم لااس، هماا  هك لاا  تساات دتي د اانت  تلفاد اا  

 ة لااه  إلت هص ة   اا )تلمةجث تلث لث(. تلإدتا  ه    بةل تل  ئ ة 
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 المبحث الأول

 المشاركة في إدارة الشركة 

ماك  4411/4 اه  ااك بااتاتة تل م  ا  تل  ما   ةاا  للما دة هل ااا   لا  تلجا  ااك تلماا
ت تةااا تل م  اا  تل  ماا  لااااه  تلمساا فم  ةن اا    مهن اا  مااك  ج ااث 55تلااا  نك تلمااد ك تلفا سااك

سل   تل ل   اك إدتاة تلااه ، ن   ات لهثاة ه  ا أ تل م  ا  تل  ما   صا ق  م ع تلمس فم ك تل
تل  ماا  للااااه  ن تلاب ةاا   لااى  ااا    ، ة  ماا   ا تلس  ساا دة م ماا  تاا اا ااا  56تاانلك م اا ي تلإدتاة

، سلمة م م  تلإدتاة تلف ل   إلى م لس تلإدتاة ن تلا  ي ةه ا  تلأ م ل تل مما  لتجا ا  هغات ا  
إم  تلما اه  تلف ل   اك إدتاة تلااه   ك  ا   ت ت  ةا    انت ااك م لاس تلإدتاة، هن  اللمس في

، ن  ت لاااى للااا  إمااا  ماااك  ااا ل تلماااا اه  ااااك 57 اااك  ا ااا  مة اااااة تلاب ةااا   لاااى إدتاة تلاااااه 
 ااااااتاتةتلت تم  اااا ة تل  ئاااا  تل  ماااا  للااااااه  )تلم لااااق تلأنل(، هن  ااااك  ا اااا  تلتصاااان ة  لااااى 

ن ت اسااي  م  اا ة تلمساا فم  إلااى  اان  ك    ماا  للااااه  )تلم لااق تلثاا  ك(،تلمت االة اااك تل  ئاا  تل 
 تل م    تل  م  تل  د   ن تل م    تل  م  غ ا تل  د  .

  

                                                           
55

- XAVIER SEUX-Bayerez , Droit des sociétés ,Galion, Paris, 2000, p . 56 
 .79ن  79 . لما ع تلس ة ،  .تلا  نك تلت  اي )تلااه ة تلت  ا  (، تتلم ملاني،  ة س جلمك -56
 .867ن  869ما ع تلس ة ،  .  . تل جان  تلمس في اك ااه  تلمس فم ،ا ان  إةاتف ي   سي،  -57



   المساهمة شركة في للمساهم المالية غير الحقوق                             نيالثا للفصا

 

33 
 

 المطلب الأول

 المشاركة في اجتماعات الهيئة العامة

تل م  اااا  تل  ماااا  فااااك   اااا م تلإدتاة تلأ لااااى اااااك ااااااه  تلمساااا فم ، ا ااااك ت ااااي  م ااااع 
ن  تجاا   58ن  د ل ااك سال  ت   تت ا ل ااتى تلاااتاتة تلمت لاا  ة لاااه تلمس فم ك اك تلااه ، 
تل  ئاا  تل  ماا  للااااه   ااك  ا اا  تاااد ي  لااق د اانة تل  ئاا  تل  ماا   ت تماا عتاااتات  تلمساا في اااك 

 تل  ئ  تل  م  )تلفاع تلث  ك(. ت تم عل   ا د )تلفاع تلأنل(، ثي ج نا 

 الفرع الأول
 للانعقادطلب دعوة الهيئة العامة 

ت  اااد تل م  اا  تل  ماا  ماااة  لااى تلأباال اااك تلساا    اا ل ساات  هااا ا تلتااك تسااة  بفاال تلساا         
تلم ل  ، إلا اك ج ل  تمد د فلت تلأ ل ة  أ  لى  لق م لس تلإدتاة هن م لاس تلماد ا ك ن للا  

ماااك  676ة ااا أ  لاااى  ا  ااا ، ن فااالت  ةاااا  لااا   تلمااا دةتلم تصااا   ماااك تل  ااا  تلا ااا ئ   ةااامما
 .59تلا  نك تلت  اي تل متئاي

 لااى تاا ااا   اادنل جساا ة ة تل تاا ئ    تلا اا ع ااادي م لااس تلإدتاة إلااى تل م  اا  تل  ماا  ة ااد       
ن تلنث ئ ، ن ا    ك لل   ا ا م دنةن تلجس ة ة اك تاا افي إلى إتم ي تلم ما  تلتاك هسا دة 

، الا  تلجا  هك   لاع تلاااه لهك  اتمهك تلمسا في ماك إصادتا بااتا   ا  إدتاة ه ما ل إل  ي، ن 
ه ا ي  6تةتادتأ ماك تلاساتد  أ تلأنل ن   ل تل مس   اا  نما  تلسا ةا  لا  اا د تل م  ا  تل  ما  

  لك  ن  مهك تجد د لل  هم  60تةتدتأ مك تلاستد  أ تلث  ك

جساا ة ة تل تاا ئ  ن تلنثاا ئ  ن ب ئماا  تلااا ئم ك ةاا لإدتاة ن ةم لااس تلإدتاة ن م لااس   اااد  اادنل−
 تلمد ا ك.

                                                           
58

-JACQUES MESTRE-Marie-EVEPANCRAZI, Droit commercial (droit interne et aspects de droit 

international) ; 28 édition, lexteno, Paris, 2009, p. 122. 
 -تلمجل تلت  اي - ظا   تلت  ا -تلةا اتة  ةد تلا دا، مج  اتة اك م دة تلا  نك تلت  اي )تلأ م ل تلت  ا  -59

 .847،  . 7009 تل متئا، تل متئا،    م تلا  (، هل   تلجان ،  -تلااه ة تلت  ا  
60

 -XAVIER Seux-BAVEREZ, op.cit, p. 57. 
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 تا ا ا م دنةك تلجس ة ة تلتك تااع لل م   . −

 تلمةلغ تلإ م لك ن تلأ نا تلمدان   للأا    تلمجصل ك  لى ه لى ه ا. −

 لاااه أ للأسا ي لى فال  تلنثا ئ  إلاى هال نتجاد ماك تلما له ك ت تلا  ع ا ع هلل  ج  
تلماا    ن إلااى م لاا  تلاب ةا  ن تلم تفااع ة لأساا ي، ن إلت اا ااة تلاااه  تةلاا ج ي تلنثاا ئ ، ا  اانم 
لل  اا  تلا اا ئ   تلم تصاا  تلتااك تفصاال اااك فاالت تلااامك هك تاامما ة اا أ  لااى  لااق تلمساا في تلاالي 

 .61هات  تلم لكااض  لة  تلااه  ةتةل غ فل  تلنث ئ  تجة   ئل  تلإ

 الفرع الثاني

 الهيئة العامة اجتماعحضور 

لهال مساا في تلجا  اااك ج انا تل م  اا ة تل  ما  للمساا فم ك ة ا ا  تلأصاا ل  هن تل   ةاا   
م م  ها ك  انع تلسا ي تلالي  ملها ، ن   انم للمسا في تلج انا إلت نااى ةاةاع ب ما  تلسا ي، ن إلت 

ت هاا ك هماا  إل 62هاا ك تلمساا في ا صاا  ت تة ا اا    اانق   اا  ا صاا   ة   اا  لج اانا تلا تم  اا ة
تلمساا في ب صااات هن مج اانات  ل اا ، ا  اانق  ل اا  تلاانلك هن تلنصااك هن تلااا ي اااك ج اانا تل م  اا  
تل  م ، هلل    نم للمس في تنه ل مك  مثل  اك تل م    تل  ما  ج اث  ااتا  هك  هانك تلنه ال 

 ن تمس  اك هل  م    ناب  للج نا تت مك تلة    ة تلآت    63مك تلمس فم ك اك تلااه 

 تسي هل مس في ج  ا ن لاة  ن من    ن  دد تلأس ي تلتك  مله  . −

تسااي هاال مسااا في ممثاال ن لاةااا  ن من  اا  ن هاالل  تساااي منهلاا  ن لاةااا  ن من  اا  ن  ااادد  −
 تلأس ي تلتك  مله  .

                                                           
 .759ن  759 .تلما ع تلس ة ،  .  ،ااح تلا  نك تلت  اي تل متئاي  مناة  م ا،-61
 .977تلما ع تلس ة ،  . ،  تلا  نك تلت  اي تل د دا  م هجمد  ةد تلاجم ك،  -62
م اناتة تلجلةك تلجانب  ،  ،تلااه ة تلت  ا  -تلمله   تلت  ا   ن تلص     -للت  اةف  ك دن دتا، تلت ظ ي تلا  ن ك -63

 .946ن  945 .  .  ،7009ة انة، 
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اك فل  تلج لا  لا  لامي مهتاق تل م  ا  ةتسا  ل تلة   ا ة تلمت لاا  ة لمسا فم ك تلممثلا ك 
ك  ااادد تلنهااا لاة تلملجاااا  ة ااال  تلنابااا ، ن   اااق هك تةلاااغ فااال  ، ن إ مااا    ااا ااااك نابااا  تلج ااانا

تلنه لاة جسق  فاس تلااان  تلمت لاا  ةنابا  تلج انا، ن  صا د  مهتاق تل م  ا   لاى صاج  
 .64ناب  تلج نا ب  ن   مك ج ملك تلأس ي تلج  ا ك ن تلنه أ

 المطلب الثاني

 ة للشركةالتصويت في الهيئة العام

 هنك تلتصن ة اك تل م    تل  م  ة ل ا ا  تلتك  جددف  تل ظ ي ن إلا تي ة ل ا اا  تلتاك 
 ااااك جاااا  ، هماااا  هك تلمم اساااا  تلم ةاااااة 65ة ااااد منتاااااا  تل م  اااا   ل  اااا  تلا تماااا ع جااااددف  ائاااا س 

تلتصن ة تت ل  هس س  ةما ا ا  تت ا   تصان ة تلمسا في ماع إاتدتا  ن اغةتا  تلجا ا ا  ماع  ااناة 
م اا  ص جق تلج  اك تلتصن ة، هي مك ل  تلج  اك مم اس  جا  تلتصان ة )تلفااع تلأنل(، 

ة ض تلأجه ي ن تل نتة  ن لتمه ك تلمس في مك مم اس  ج  تلتصن ة ة ل ا ا  تلسل م  ف    
   ي ج  تلمس في اك تلتصن ة )تلفاع تلث  ك(.تلتك ت

 الفرع الأول

 ممارسة التصويتصاحب الحق في 

 مثاااال جاااا  تلمساااا في اااااك تلتصاااان ة هجااااد تلجااااان  تلأس ساااا   نتل   ااااق تلادتاي للجااااان  
هفاي نسا ئل تلادا ع  اك تلمصا ل   ة  تةا ا تلماتة    ةمس ي تلتك تتا ي إلاى تلجا  ااك تلتصان ة 

تلا  اااادة هك لهاااال مساااا في صاااانة  لااااى تلأباااال تجا اااا  لمةااااده ، ن تلم ل اااا  للمساااا في دت اااال تلااااااه 
ن ااع جااد  لااااه  تلاا   اااك  ظاا ي تلأس سااك  لااى تلد ماات  اا  ةاا ك تلمساا فم ك نمااع للاا    اانم

                                                           
 .759تلما ع تلس ة ،  . ، ااح تلا  نك تلت  اي تل متئاي مناة  م ا، -64
تلااه ة تلت  ا   ) تلماانع تلت  اي ة ك نجدة تلإ  ا تلا  ن ك نت دد تلأاه ل(، دتا تل  م   ، تل ا  كمجمد اا د -65

 .796 . ، 7009تل د دة، تلإسه دا   
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لمسا في فان ت  ل   اإك ص جق تلجا  ااك تلتصان ة 66ه لى ل دد تلأصنتة تلتك  مثل   تلمس في
همصل، غ ا هك تلمااع تل متئاي لي  اتا  مة ااة ج  تلتصن ة ماك تلمسا في  فسا ، ةال  جا  

ن فالت ما  ب اة ةا   ل  هك    ق غ ا  ماك تلمسا فم ك جساق ما   جادد  تل ظا ي تلأس ساك للاااه 
 . 67من القانون التجاري الجزائري 606/4تلم دة 

ه تلمااااااع مساااا فم  اااااك تلااااااه  ة اااا ا لمااااااع تل متئاااااي لااااي  اااااتا  هك  هاااانك تلااااا        
 اتا  هك تهنك فل  تل   ة  ث ةت  اك تنه ل هت ةك، ن هك  هنك تلنه ل مس فم  ن تلمصاي تللي 

نه لاا  ساانتأ ه  ااة فاال  تلنه لاا   مااك غ ااا ه  اا أ م لااس تلإدتاة، هماا    اانم مة اااات  مااك بةاال
ن م اا  اااإك صاا جق  ااااه تتف ب اا  هن ب  ن  اا ، دنك هك  اااتا  ةاامك  هاانك تلنه اال مساا فم  اااك تل

جاا   ماا اس جاا  تلتصاان ة اااك تل م  اا  تل  ماا  تل  د اا  )هنلا(، ن  ماا اس صاا جق تلجاا  جاا  تل
 ة اك تل م    تل  م  غ ا تل  د   )ث    (.تلتصن 

 أولا

 التصويت في الجمعية العامة العادية

  انم لهل مس في ج  تلتصن ة اك تل م   ة تل  م  ن فن ج  م مي لمله   تلسا ي لا 
جام    م  ، ن لا   نم للمس في هك  ت  مل  ك جاا  ااك تلتصان ة لاا   ه اا، هن هك  ت  اد 

 ااع ةا   ، ن لهال مسا في  ادد ماك  ة لتصن ة  لى  جن م  ك، ن هال تتفا    لاى  ا ه للا 
تلأصنتة ةادا تلأس ي تلتك  مله  ، ا هنك تلتصن ة اك تل م    تل  ما  ة ل ا اا  تلتاك  جاددف  

، تلا تما عاه ، ن تصدا باتاتة تل م    تل  م  ة لأغلة ا  تلم لاا  للأسا ي تلممثلا  ااك  ظ ي تلا
 .68ن اك ج ل  تلتس ني  ا   تلصنة إلى مك  اهس تل م   

 
                                                           

 .589 .تلما ع تلس ة ، ،   جان  تلمس في اك ااه  تلمس فم جم   م د مجمد هم ك تلس د ام  ك،  -66
تلابتاتع ةم فس ي هن ةنتس   ممثل  ي جسق تلاان   لى م   لك  "لمهتتةك تلأس ي ج   607/8ت   تلم دة  -67

 هد   " 609تلم صن   ل    اك تلم دة 
 .990تلما ع تلس ة ،  .  د،تلا  نك تلت  اي تل د  ا  م هجمد  ةد تلاجم ك، -68
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 ثانيا

 التصويت في الجمعية العامة غير العادية

  اصد ة ل م    تل  م  غ ا تل  د   تل  تل م    تلتك      ة ا  ت تصا   ت اد ل تل ظا ي  
 .69تلأس سك للااه ، ن فك لتة   ةع تستث  ئك هنك  ظ ي تلااه   ة اة  ك ب  نك تلمت  بد ك

هماا  جاا  تلتصاان ة اااك تل م  اا  تل  ماا  غ ااا تل  د اا  ا اان مااك ت تصاا   م لاا  تلاب ةاا         
ن لا تت لااا  ة اااا    ة ل ساااة  للأسااا ي تفصااال فااال  تل م  ااا  ااااك تلمسااا ئل تلمت لاااا  ةمله ااا  تلسااا ي،

ا    نم لل ظ ي تلأس ساك للاااه  هك   ت  دي، ن ت تةا فل  تلا  دة مك تل ظ ي تل  ي،تلااه  تلا
، ن ة لما ةال   اد تلماااع تلفا ساك ههاد  لاى فال  تلفهااة ااك  ا  تلما دة  ا    لاى  ا ه للا 

مك ب  نك تلااه ة تلفا سك تلتك ت    لى هك "جا  تلتصان ة ااك تل م  ا ة تل  د ا   461/4
   ند إلى م ل  تلاب ة  اك تل م   ة غ ا تل  د  ".   ند للم تفع ة  م 

 الفرع الثاني

 أحكام حق التصويت في الهيئة العامة

، 70تجهااااي مساااامل  ت  ااااا د تل م  اااا  تل  ماااا  للمساااا فم ك م من اااا  مااااك تل اااانتة  تلا  ن  اااا 
 سا   تلم ل ا  ن فانها ا بةال بفال تل 6ا ل م    تل  م  تل  د   ت تمع  لى تلأبل ماة اك تلس   )

للمص دب   لاى تلجسا ة ة ن تاا اا  71مك تلا  نك تلت  اي تل متئاي( 676م   صة  ل   تلم دة 
للااااه ، ن هااالت  تلا تم   ااا تلأ  اا أ  ت ت ااا قتنم ااع تلأاةاا ح تلمجااااا ، ن هاالت ت  ااا ك هن إ اا دة 

ت تمااا د هن  ااادي ت تمااا د تلت    ااا ة تلمشبتااا  تلتاااك بااا ي ة ااا  م تلاااه تل  ئااا ة تلمسااا اة للاااااه  ااااك 
 ة تلاجنا.ج لا

                                                           
 .849تلما ع تلس ة ،  .  ،مج  اتة اك م دة تلا  نك تلت  اي تلةا اتة  ةد تلا دا،-69
ااه ة تلأمنتل(، دتا تل  م   تل د دة، - ة س مص فى تلمصاي، ت ظ ي تلااه ة تلت  ا   )ااه ة تلأا   -70

 .779،  . 7007تلإسه دا  ، 
ة ستث  أ تمد د فلت تلأ ل ة  أ  لى  لق م لس تلإدتاة هن م لس تلمد ا ك جسق تلج ل  ةمما مك تل    تلا  ئ   -71

 ص  تلتك تةة اك لل  ة  أ  لى  ا   .تلم ت
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اااك تل م  اا  تل  ماا  تل  د اا  ن غ ااا تل  د اا ، ا لا  اادة  تلا تماا عت تلااه بنت ااد تلأغلة اا  ن       
ب  ن  اا  إلا إلت هاا ك تلمساا فم ك  تلا تماا ع، ااا   هاانك 4/1تل  ئاا  تل  ماا  تل  د اا  فاان ت تماا عاااك 

 اهس ما ل تلاااه  4/1تلج  اا ك  متلهانك تلأسا ي لتة تلجا  ااك تلتصان ة ن تلتاك تمثال تلأبال
، ااإلت لاي تتجاا  تلأغلة ا  ةامك هبال  ادد تلج  اا ك ماك تلمسا فم ك 72  ا اك تلاد نة تلأنلاى لل م

  73مك تلأس ي  تي تم  ل تل م    إلى د نة ه ال¼ تلم له ك 

  

                                                           
       تلتك تفصل ة ك تلد نت ك مك تلا  نك تلت  اي تل متئاي لي تجدد تلمدة  695تل د ا ة لم جظ  هك تلم دة -72

 تلث    .تلأنلى ن 
      ،7084ةل  س ني مجمد تل  فا، تلااه ة تلت  ا   )ااه ة تلأمنتل(، تل مأ تلث  ك، دتا تل لني،    ة ،  -73

 .99ن  97 .   .
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 الثانيحث المب

 الحق في طلب بطلان قرارات الهيئة العامة للشركة

تمثل تل  ئ  تل  م  تلسل   تل ل   اك تلااه ، ج ث تتمتع ةسل  ة نتس   اك تت  ل 
تة اا سل  ت   اك جدند م   تلااتاتة تلمت لا  ةاشنك تلااه ، نمع لل  اإ     ق  ل    هك

لا اإك باتاتت   تهنك م  لف  لل ظ ي تل  ي هن تت  بض مع       ل   تلا  نك هن  اد تلااه ، نت 
لت ه  ة باتاتة تل  ئ  تل  م  تت ل ة لأغلة   إلا هك فل  تلأغلة   لا   ة    تلااه  تلمس فم ، نت 

ى تلأغلة   تجتاتي مصلج  تلااه  تمل  سل   م لا  تت    ة بك تلمس فم ك، ج ث  ت  ك  ل
نمص ل  ة بك تلمس فم ك، نمع لل  اإك تل  ئ  تل  م  بد تت ل باتاتة م  لف  لأجه ي تلا  نك هن 

، ن ل   اإ   لجم    مص ل  تلمس فم ك تااا  74 اد تلااه  هن تت ل باتاتة مانة  ة لت سه 
ة     ، للت  ت  ك   تل  م  ن لق غ لة   تلتاا   ة للمس في ج  تلا تاتض  لى باتاتة تل  ئ

    م اا  هسة ق تلة  ك ) تلم لق تلأنل(، ثي ة  ك هجه ي د نل تلة  ك )تلم لق تلث  ك(.

  

                                                           
 .799تلما ع تلس ة  ،  . جان  تلمس في اك ااه  تلمس فم ، ،ا ان  إةاتف ي   سي -74
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 الأولالمطلب 
 أسباب بطلان قرارات الهيئة العامة

تصدا باتاتة تل  ئ  تل  م  اك تلجدند تلتك اسم   تلا  نك ن ظ ي تلااه ، ج ث ت د ملمم        
ل م اااع تلمسااا فم ك ةجاااض تل ظاااا إك جظاااا تلا تمااا ع هن لاااي  جظاااا هن نتاااا   لاااى تلاااااتا هن لاااي 
 نتا   ل  ، هم  إلت ه ك تلااتا م  له لأجه ي تلا  نك هن تل ظ ي تل  ي هن ل اد ن ظا ي تلاااه  هن 

تست م ل تلسل  ، اإ    هنك ب ة  للة  ك مك بةل تلمجهم  تلم تص ، ة  ة لجش هن لإس أة مان 
إل    اام تلمااااع لهاال مساا في إب ماا  د اانل ةااة  ك هاال باااتا صاا دا  ااك تل  ئاا  تل  ماا  م  لفاا  

، نةاالل   جاا  للمساا في تل  ااك 75للااا  نك هن تل ظاا ي تل اا ي هن  اااد تلتمساا س هن تل ظاا ي تلأس سااك 
 ئ  تل  م  إم  لم  لف  تلانت د تلاهل   هن تلمن ن    تلتك بااف  تلا  نك )تلفاع تلأنل(، ةااتا تل 

 .()تلفاع تلث  كهن ةسةق ت سه تلأغلة   تلمس فم ك اك تل  ئ  تل  م 

 الأولالفرع 

 مخالفة القواعد الشكلية أو الموضوعية

ناااااااا  للانت ااااااد تلاااااااهل    ت اااااا ك  لااااااى تل م  اااااا  تل  ماااااا  للمساااااا فم ك مة ااااااااة ساااااال  ت          
نتلمن ااان   ، سااانتأ تلااا  تلتاااك  هااانك مصاااداف  تلتااااا ع هن تلااا  تلتاااك  اافااا  تل ظااا ي تلأس ساااك 

تلمس فم  ة  تة اف  مك ااه ة تلأمنتل، هن هك  للااه ، نلا تهنك باتاتت   م  ب   ل ة    ااه 
لآدتق تل  ماا ، هن جااان  تلمساا فم ك هن هك تهاانك م  لفاا  لل ظاا ي تل اا ي نت هاانك مااك ااام    إفاادتا 

، نتتمثاال تلانت ااد تلاااهل   اااك م  لفاا  76تلما ااك ةاا  أتلاااكهك ت اا له جهماا  ب اا ئ   جاا م باانة 
 بنت ااد تلاااد نة إلاااى ت تمااا ع تل  ئاا  تل  مااا  نم  لفااا  بنت اااد صااج  ت  اااا د ت تمااا ع تل  ئااا  تل  مااا ،
نا    ك هسة ق تلة  ك تل  ائ   ك م  لف  تلانت د تلاهل   تلماااة ب  ن  ، ااد تصدا تل  ئ  

باتاتة تاهل  اب  لا  دة من ن    مك تلانت د تلتك      ل  ا  با  نك تلاااه ة، نماك تل  م  
  ماع ة      تل  تلمت لا  ةجدند ت تص ص ة تل  ئ  تل  م  ن ااناة هك  هانك تلاااتا تلمت ال متفاا

                                                           
 .977 . ،8775 م م تل ه لك، تلااه ة تلت  ا   اك تلا  نك تلأاد ك، دتا تلثا ا ،  م ك،  -75
 .690 .  ،8779م د ا نتك، تلااه ة تلت  ا   اك تلا  نك تلمصاي تلما اك، تلفها تل اةك، تلا فاة،  هةن -76
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هغااااتض تلاااااه ، همااا  تتجاااا  تلم  لفااا ة تلمن ااان    هااالل  ةإصااادتا بااااتاتة م  لفااا  للاااا  نك 
نتت ااا اض ماااع مصااالج  تلمسااا فم ك هن مصااالج  تلاااااه  هن تلمصااالج  تل  مااا ، نت اااد ه  ااا  ماااك 

 .77تلم  لف ة تلمن ن    تل  تل  ائ   ك تلجش 

 الفرع الثاني

 البطلان بسبب تعسف الأغلبية

، لن ع ت ا ه لت سه تلأغلة ا  ةال تاا  للا  للا ا أ نتلفاا ، لي  ت ا  تل متئاي تلمااع      
نلهك  هنك هم ي ج ل  ت سه تلأغلة   لاةد مك تناا ااا  ك هنل ما  تلإ ااتا ة لمصالج  تل  ما  
للااااه ، ا ل اااا تلمتجااا  ةااااتا تلأغلة اا  تلمت سااف  بااد  اااع  لااى تلااااه  لتت اا  نتهاانك تلااااتاتة 

لأغلة اا  نة لتاا لك  ج ااق تلجاااض تلائ سااك مااك إ ااا أ تلااااه ، نث    ماا  تلإ اا ل  ف  اا  نلصاا ل  ت
ة لمس نتة ة ك تلمس فم ك ن تجا  لل  اك تلاااتا تلت سافك تلالي  جاا  مصالج    صا  للأغلة ا  

ا  ق تلمنتم   ةا ك مصالج  تلأغلة ا  ماك   ا  ناك  فس تلنبة  سةق  اات ةمبل   تلمس فم ك، 
 .78    ه النمك مصلج  تلأبل   مك 

 لاى ه ا   79مك تلا  نك تلت  اي تل متئااي 711تل متئاي اك تلم دة تلفا سك ن     تلا  نك      
لا  مهك تلجهي ةة  ك ااه  هن  اد م دل للا  نك تلأس سك إلا ةن ند    صا   اك تلاا  نك 

ك ة ا ك تل ااند نتلمادتنلاة تتلت  اي هن تلا  نك تللي  لا  مهاك هك ساي   لى ة  ك تل اند، نت 
، 80 تي إلا ماك م  لفا   ا  ملامي ماك تلاا  نك تلت ا اي، هن ماك تلاانت  ك تلتاك تسااي  لاى تل ااند

 .تلها ت سه تلأغلة   هسةق لة  ك تل اند نتلمدتنلاةنة لت لك ا ل صن  لي 

  
                                                           

 .746-797    . تلما ع تلس ة ،جان  تلمس في اك ااه  تلمس فم ، ا ان  إةاتف ي   سي،  -77
تلمس فم ك اك تلااه ة تلمس فم  مجمد     تلله    ي تلم  ك، دنا تل  ئ  تل  م  لسن  تلم ل اك جم    هبل    -78

 .859ن857 . .، 7087 )داتس  ما ا   (، مهتة  تلا  نك نتلابتص د، تلا  ض،
.... لا  جصل ة  ك تل اند هن تلمدتنلاة غ ا تلتك  صة ″مك تلا  نك تلت  اي تل متئاي  999ت   تلم دة  -79

 .″هن مك تلانت  ك تلتك تساي  لى تل اند  ل    تلفااة تلمتادم  إلا مك م  لف     ملمي مك فلت تلا  نك
80

 -Loi 2003-7 2003-7 art 50 /(ratification)-NOR : GUSX0000084L du code commerce. Droit-

orge.www.legifrance.fr.  
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 الفرع الثالث

 أحكام دعوى البطلان

  هك  ة اااااااا   ااااااق  لااااااى ه  اااااا أ تل م  اااااا  تل  ماااااا  للمساااااا فم ك ناااااااا  للانت ااااااد تل  ماااااا
ت تص ص ت ي جسةم   ااا  تلا  نك نتل ظ ي تلأس ساك للاااه ، نهك لا  هانك ماك ما     اني  لاى 

، 81تلما اك ةا  أتلااكم  لف  تل ظ ي تل  ي نتلآدتق تل  م  هن إ   ض م منك جهي ج ئم لاانة 
إل تهاانك تلااااتاتة تلصاا داة مااك تل م  اا  تل  ماا  ملمماا  ل م ااع تلمساا فم ك ساانتأ هاا  نت ج  ااا ك 

صاااداة ا ااا  فااال  تلاااااتاتة هن غااا ئة ك هن م ااا لف ك، ن لاااى م لاااس تلإدتاة ت ف ااال  تلااالي تلا تمااا ع
باااتاتة تل م  اا  تل  ماا  مااع  اادي تلإ اا ل ةجااان  تلج ااا، ج ااث  اااع ةاا    هاال باااتا  صاادا مااك 

ل  ما  ة لم  لفا  لأجها ي تلاا  نك هن  ظا ي تلاااه ، هالل    انم إة ا ل هال بااتا  صادا تل م    ت
لص ل  ائ  م     هن تلإ اتا ة ي، نلا   انم هك   لاق تلاة  ك ااك فال  تلج لا  إلا تلمسا فمنك 

ةسااةق ماةاانل،  تلج ااناتلاال ك ت تا اانت  لااى تلااااتا اااك مج ااا تل لساا  هن تلاال ك تج ةاانت  ااك 
ا اا  تلم تصاا  هك  ت اانق  اا  ي اااك  لااق تلااة  ك إلت تااادمنت ةمسااة ق  د اا  ن  اانم لل  اا  تلإدت

 ن تاتق  لى تلجهي ة لة  ك ت تة ا تلااتا همك لي  هك ة ل سة  إلك  م ع تلمس فم ك.
  ق  لى م لاس تلإدتاة  ااا مل ا  تلجهاي ةا لة  ك ااك إجادل تلصاجه تل نم ا  نااك       

سا  ةم ك س   مك ت ا خ صدنا تلااتا، نلا  تاتق صج ف  تلااه ة، هم  هك د نل تلة  ك ت
 . 82 لى ااع تلد نل نبه ت ف ل تلااتا م  لي تمما تلمجهم  ةلل 

  

                                                           
 .777تلما ع تلس ة ،  .  ،ت ظ ي تلااه ة تلت  ا    ة س مص فى تلمصاي، - 81
 .886،  . 7009نتلأ م ل تلت  ا   نتلااه ة، تلدتا تل  م   ، تلإسه دا  ، هة   ، تلت  ا ن    هم ل  - 82



   المساهمة شركة في للمساهم المالية غير الحقوق                             نيالثا للفصا

 

43 
 

 المطلب الثاني
 الرقابة على شركة المساهمة

إك تلااااه  لهااك تجااا  تلجاااض تلاالي ه ااامة مااك ه لاا  لاةااد هك  اااني  لااى إدتات اا    اا م 
نتلاب ةااا   لاااى إدتاة اااااه  تلمسااا فم  ااااك تلأصااال ماااك  ،83 تفااا  نج اااي تلمااااانع تلااالي تساااتجل 

ت تصاا   تلمساا فم ك  ة اااان     مااك  اا ل تل م  اا  تل  ماا ، نتت لااى فاال  تلاب ةاا  تةتاادتأ اااك 
هماا  تت لاا  ةجساا ة ت   تلساا ن   ، 84جا ااي  لااى تلا اا ع  لااى نثاا ئ  تلااااه  نمساات دتت   نهناتب اا 

 اا  تلماهاام تلماا لك ل االت تلأ  ااا، ن مااك  همااك للاا  اااك  اا  ة ك مااك  نت ااق ج اا ة تلااااه  مااك  ن 
ن ظاات ل ا  م   ادد تلمسا فم ك ، 85  ج   ه ال  تي تلاتجهي ااك تجتااتي تل ظا ي تلأس ساك للاااه 

ن دي جاص ي  لى ج نا ت تم   ة تل  ئ  تل  م  تي ت ا  ه تلاب ةا  نللا   اك  ا ا  ت ا ك 
ساا ة ة اااك تلتجااا  مااك صااج  (، نلاااد تااااا دنا م ااي لماتبااق تلجتلأنلماتبةاانت  تلجساا ة ة)تلفاع 

 تلم لنم ة )تلفاع تلث  ك( نهلل  إب م   ظ ي للتفت ش  لى تلااه ة )تلفاع تلث لث(.

 الفرع الأول
 تعين مراقب الحسابات

ت  ك تل م  ا  تل  ما  للاااه  مج اظا  للجسا ة ة)م دنق( هن ههثاا لمادة ث ثا  سا نتة ب ةلا       
لت لاي ت ا ك  ، ناك غ  ق86للت د د ماة نتجدة تل م    تل  م        تل   م تلمهله ة لمادتنلاة، نت 

تل م    تل  م  م ادنةك تلجسا ة ة هن ااك ج لا  ن اند ما  ع هن اااض نتجاد هن ههثاا ماك م ادنةك 
،  تي تلل نأ إلك ت    ي هن تستةدتل ي ةمن ق هما مك ائا س تلمجهما  تلت ة ا  كتلجس ة ة تلم    

 747 ةااا  للماا دة  87تلمشسساا  ة ا أ  لااى  ا  ا  مااك تلمساشنل تلأنللمااا تلااااه  هن تل  ئا  هن 

                                                           
 .940تلما ع تلس ة ،  . ،تلا  نك تلت  اي تل د د ا  م هجمد  ةد تلاجم ك،-83
 .778تلما ع تلس ة ،  . تلت  ا   اك تلتاا   ة تل اة  ،تلااه ة  مجمد مص فى  ةد تلص د ، -84

85
-COIPEL Michel, Droit des sociétés (les sociétés privées à responsabilité limitée ), Lacier, Bruxelles, 2008, 

p . 507 .    
 تل متئاي.مك تلتا  ك تلت  اي  4مهاا  985تلم دة  -86
تل لني تلس  س  ، ، تلم ل  تل اد   للا  نك ن " دنا مج اظ تلجس ة ة اك تف  ل آل  ة جنهم  تلااه ة" هس ل س م  ،-87

 .888-807 .  ،  .7089، 808، تل دد   م   منلند م ماي، ت مي نمن
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مك تلماسني تلت ف لي اباي  47تلم دة  مك تلتا  ك تلت  اي تل متئاي ن تلفااة تلأنلى مك 1/1مهاا
 ت لااا  ةت ااا ك مجااا اظك تلجسااا ة ة نتلماااااع تلت ااا اي لاااي  6044  ااا  ا  67تلماااشاي ااااك  44-16

ماااك تلاااا  نك  14جسااا ة ة ن ااااتا  ااااا  ن ةاااا  للمااا دة  ت ااااض إلاااك مسااامل  تساااتا ل  م ااادنةك تل
 ت لاااا  ةم ااااك تل ة ااااا تلمج سااااق ن مجاااا اظ تلجساااا ة ة  6040 ن  اااان   62تلمااااشاي اااااك  40/04

 "  مهااك لمجاا اظ تلجساا ة ة هك  سااتال دنك تلاات ل  مااك تلتمتم تاا  تلا  ن  اا    نتلمج سااق تلم تمااد
تاا اااات  اااك تلماتبةااا ة نتلإثةااا ة  ن  اااق  ل ااا  هك  لتااامي ةإاااا  ا مساااة  مدتااا  ث ثااا  هاااا ا ن اااادي

    .88"تلج صل 

 الفرع الثاني

 دور مراقب الحسابات

  اااه ماتبااق تلجساا ة ة تلااا   تلاالي تتااناا ا اا  تلمااشف ة تل لم اا  نتل مل اا  تلم لنةاا        
نتللي  ت ل مك ه م ل تلمج ساة  نتلمات  ا  م  ا  م تظما   م اسا   ة اد تلجصانل  لاى تاا    

ةالل  اماك  ا ل فالت تلت ا اه تةا ك هفم ا  تلادنا تلالي  ن 89تلاسام   ااك تلدنلا ةلل  مك تل  ا  
  اني ة  ماتبق تلجس ة ة دت ل ااه ة تلمس فم .

، ن اااني ت تظ م اا  مهااك دنا ماتبااق تلجساا ة ة اااك تلتجااا  مااك صااج  جساا ة ة تلااااه  ن      
تت لاا  ة تاا ئ  م  تاا ، ماتبااق تلجساا ة ة ة لت اا نك مااع م لااس تلإدتاة  لااى تةاا دل تلم لنماا ة تلتااك 

ماتبااق تلجساا ة ة اااك ت تماا ع تل  ئاا  تل  ماا  للااااه  لااددلاأ ةاه اا  جاانل ماادل صااج   هماا   ااد ك
تلم لنماا ة مااع ة اا ك م اا ، نماادل تلساام ح لاا  ةاا لا  ع  لااى تلة   ا ة تلاانتادة اااك تلجساا ة ة تل ت 

 .90اه   اك تاا ا م لس تلإدتاة

  

                                                           
 .69تلما ع تلس ة ،   .  ،تلااه ة تلت  ا   ةل  س ني مجمد تل  فا، -88
 .777تلما ع تلس ة ،  .  تلت  ا   اك تلتاا   ة تل اة  ، تلااه ة  مجمد مص فى  ةد تلص د ، -89
 .795ن  794تلما ع تلس ة ،  .  .  ،جان  تلمس في اك ااه  تلمس فم  ا ان  إةاتف ي   سي، -90
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 الفرع الثالث
 نظام التفتيش

 إ ااااتأتة اصاااد ةااا لتفت ش تمهااا ك هبل ااا  تلمسااا فم ك ماااك جفاااظ جاااانب ي دنك تلج  ااا  إلاااك       
، ن  ااده تلتفتاا ش إلااك جم  اا  مصاا ل  تلمساا فم ك هماا   جمااك تلااااه  مااك تلتااا  ا اااك كتلتا  اا

  ده تلتفت ش إلك تلهااه  اك تلم  لفا ة تلتا  ك  د تلااه ، هم   ةج ل  م  تت لة إ اتأت
ن هااانك لل  ااا  تلإدتا ااا   91تلإدتاة هن تلمااااتبة ك ااااك هدتأ نت ةااا ت يتلتاااك تااااع ماااك ه  ااا أ م لاااس 

تلم تصااا  نللاااااه أ هك   لةااانت تلتفتااا ش  لاااى تلاااااه  ا مااا    ساااق إلاااك ه  ااا أ م لاااس تلإدتاة 
م  لفاااا ة  ساااا م  اااااك هدتأ نت ةاااا ت ي تلتااااك  ااافاااا  تلااااا  نك هن تل ظاااا ي نماتبةااااك تلجساااا ة ة مااااك 

فتاا ش ماااتم   لاى تلأدلاا  نهك  هانك لاادل تل اا لة ك تلأس ساك للااااه ، ن  اق هك  هاانك  لاق تلت
 ةاا تت  ل فلت تلإ اتأ ن  ق هك  ندع لدل تل لاق تلماادي ماك تلاااه أ  مك تلأسة ق تل د   م 

لل  ااا  ة اااد سااام ع هبااانتل ن  92تلأسااا ي تلتاااك  ملهن  ااا  نهك تظااال مند ااا  إلاااى هك  اااتي تلفصااال ا ااا 
ةا لتفت ش  لااى  تاامماتل ا لة ك نه  ا أ م لااس تلإدتاة نتلمااتبة ك تلمج سااة ك ااك  لساا  ساا   هك 

ه ماا ل تلااااه  ندا تافاا  نهك ت اادق ل االت تلجاااض  ة ااات  لااى هك ت اا ك تلمةلااغ تلاالي  لاامي تلااااه أ 
ك  تي إ دتع فلت تلمةلغ،   لةنت تلتفت ش ةإ دت   لجس ق تلمصانا ة، نلا   اي تلتفت ش إلا ة د ه

ال لتة ى ه ا  هنات  هن سا  ة لادل اااه  ه ا ل تلا  عهم    نم هك  امل تلإلك ة لتفت ش 
 . 93  ب  ة لااه  مجل تلتفت ش

 

 

 

                                                           
 .947تلما ع تلس ة ،   .  ،تلا  نك تلت  اي تل د د ا  م هجمد  ةد تلاجم ك، -91
مجمد مجام، تمن ل هس ي تل م ل اك تلااه ة تلمس فم  نتلا  ع تل  ي، م امة تلم  اه، تلإسه دا  ،  هجمد -92

7009  ،.899. 
 .899ن  897،  .  . تلما ع تلس ة  ،نتلأ م ل تلت  ا   نتلااه ةتلت  ا  ن    هم ل هة   ، - 93
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 المبحث الثالث
 حق المساهم في استخدام دعوى المسؤولية

تلأ ماا ل تلمهلااه ة اا   ت لااع ةهاال  تلإدتاة تلف ل اا  ن  تلمساا فم مثاال م لااس تلإدتاة اااك ااااه     
ه  ااااى ،  94بةاااال تل م  اااا  تل  ماااا  ساااانتأ   صاااا  ةاااا لإدتاة هن تلتصاااااا ة مجاااااا  غاااااض تلااااااه 

تلمااا  ك تل متئااي نتلفا سااك لاااه  تلمسا فم  تلجاا  ااك تجا ا  د اانل تلمساشنل   بةال ه  اا أ 
ةاال بم لاس تلإدتاة  ااك تلأ  ا أ تلتااك تاتهاق ماا  ي هث ا أ ت ف اال م مات ي تلمهلفاا ك ة ا   ساانتأ ماك 

 لااه  هن تل م    تل  م  اك ج ل  ت  نمفي لسل ت ي تلم نل  ل ي.تلا  نك هن تلا  نك تل ظ مك ة 

هاك  اتمهك  لا ا  هك تلمسشنل   ت  ك ما ةل تلسل   تلم نل  تلتك ت تةاا  اانا   نلامما      
فااشلاأ تلأ  اا أ مااك تساا ا هماانا تلااااه ، نجتااى لا تهاانك فاال  تلساال   م لااا  م جفاا  ةجااان  
تلااااه  هن تلااااه أ ااااد ن ااع تلتاااا   ك تل متئاااي نتلفا سااك  اادة ب ااند ها ااد ة اا  تلجااد مااك فاال  

مك      تجا   د نل تلاااه   ك  ني ة  مسشنل ت ي بةل   نبد نسع تلماا تلسل  ة نت  نمف  تا
ةل ه   أ م لاس تلإدتاة اااد هتا ح لهال مسا في تلجا  ااك تجا ه  )تلم لاق تلأنل(، هما   هتا ح ب

 تلمااع للمس في اك ج  تلا نع ةد نل ااد   )تلم لق تلث  ك(.

  

                                                           
 .999تلما ع تلس ة ،   .  ،  جان  تلمس في اك ااه  تلمس فم جم   ، م د مجمد هم ك تلس د ام  ك-94
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 المطلب الأول
 حق المساهم في استخدام دعوى الشركة

اه  تلمساا فم ، تمثال د انل تلاااه  إجادل نسا ئل تلجم  اا  لجاان  هبل ا  تلمسا فم ك ااك اا      
نلهك ةصاناة غ اا مة اااة، اإسا أة إدتاة تلاااه  ماك بةال م لاس إدتات ا   مثال ت تادتأ  لاى جا  

تلتااك  ة ااااف   -  ااد تاانتاا اااان    -تلمسا في، ن ل اا  تمثاال فاال  تلااد نل هجااد تلجاان  تلأس ساا  
ا لاااااه   ن  ااااهل   صاااات هس سااا   ل ااام ك جم  ااا  جاااان  تلمسااا في ااااك تلاااااه ، ، 95تلمسااا في

م لااس تلإدتاة ةسااةق ه  اا ئ ي ةنصاف   ا صاا  م  ن اا  هك تااااع د اانل تلمساشنل    لااى ه  اا أ 
تلتك ه اة ة ا  )تلفااع تلأنل(، هما  إلت ها ك تل ااا   صا  ةمسا في نتجاد اا  اامك للاااه  ةا ، 

  )تلفاع تلث  ك(. ة سم ا لمس في ج  تجا   د نل تلااه  

 الأولالفرع 
 قبل الشركةمسؤولية مجلس الإدارة 

إك ائااا س م لاااس تلإدتاة ااااك اااااه  تلمسااا فم  فااان تلااالي  تااانلى إدتاة تلاااااه  ن ااامك         
مااك تلااا  نك تلت اا اي تل متئاااي لاالل   فتاااض  لااى  614تلصاا ج  ة تلمم نجاا  لاا ،  ةااا  للماا دة 

، ن  اااد تلاااا ئمنك ةااا لإدتاة 96اض تلاااااه ةةااالل تل    ااا  تله ا ااا  تلتاااك تجاااا  غاااتلم لاااس هك  ااااني 
ن إلت ا ا   دد 97هن ة لت  مك جسق تلج ل  تت    تلااه  هن تلج ا تلا فاتدمسشنل ك  لى ن   

ن ض ك تلمجهما  تجادد جصا  هال نتجاد ااك ت اهة ا مك تلاا ئم ك ةا لإدتاة ااك  فاس تلأا ا ل ، ااإ
ي ا صا   هك تل اا ن  نم للمس فم ك إ  ا  إلك د نل تلت ن ض  ك تل ااا تلالي لجا  ة ا
، نللمد  ك ج   ا منت م فاد ك هن م تم  ك د نل  لى تلااه  ة لمسشنل    د تلا ئم ك ة لإدتاة

مت ة ا  تلت اان ض  اك تل اااا تل جاا  ة لاااه ، نهاال ااا  اااك تلااا  نك تلأس ساك  ا ااك ة  اال 
 مم اسا  د انل تلاااه  ماااان   ةم ال تلااهي تلمساة  لل م  اا  تل  ما  نلا  هانك لأي بااتا صاا دا

                                                           
 ،تلمس فم ك اك تلااه ة تلمس فم دنا تل  ئ  تل  م  لسن  تلم ل اك جم    هبل   تلله    ي تلم  ك،  مجمد     -95

 .859تلما ع تلس ة ،  .
 .490، . 7087ة سي مجمد ملجي ، ةس ي جمد تل اتن  ، تلااه ة تلت  ا  ، دتا تلم ساة،  م ك،  -96
م   ك  ا  تلا  نك  -97 إم   ك تلم  لف ة تلم س  ة لأجه ي تلتاا     هن تلت ظ م   تلم ةا   لى ااه ة تلمس فم ، نت 

 تس افي. أ تلماتهة  هث  أ تلأس سك هن  ك تلأ  
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د اانل تلمسااشنل    ااد تلااا ئم ك ةاا لإدتاة، نتتااا دي د اانل   ااك تل م  اا  تل  ماا  هي هثااا لا ا اا أ
تلمسشنل    د تلا ئم ك ة لإدتاة ةماانا ثا ث سا نتة تةتادتأ ماك تا ا خ تاتها ق تل مال تل ا ا هن 
 مك نبة تل لي ة  ، غ ا ه   إلت ها ك تلف ال تلماتهاق  ة  ا ، ااإك تلاد نل ااك فال  تلج لا  تتاا دي

 .98ةةمانا  اا س نت

 الفرع الثاني

 حق المساهم في تحريك دعوى الشركة

لجااان  تلمساا في اااك تلااااه  نلهااك ةصااناة    اا تمثاال د اانل تلااااه  إجاادل تلنساا ئل تلجم 
 لاى جا  تلمسا في ااك تلجصانل  ت تادتأغ ا مة ااة، ا لا تدتأ  لى اهسم ل تلااه  مث   مثل 

 لاااى اااا ئض تلتصاااف  ، ن ل ااا  ااااإك د ااانل تلمساااشنل   تمثااال هجاااد تلجاااان  تلأس سااا   تلتاااك تاااناا 
، 99 تمتااع ة اا  تلمساا في مااك تجا اا  د اانل تلااااه  ة ساام  تل اا   تلتااكتلجم  اا  لةاا بك تلجااان  

 ا ، نلهااك  مثال تلاا  ن ك للاااه  هن ماك   انق ا لأصال ماك  ااني ةمة اااة د انل تلاااه  فان تلم
ااك  ة  أ  ل    ج  للمس في تلفاد اااع د انل تلاااه  ة سام  لجم  ا  تلاااه  نللا  تستث  أف    
تا  س تلممثل تلا  ن ك، هن مك   نق   ا  ااك هدتأ م متا  ااك ج لا  تلاااتاتة تلتاك تصادا  ج ل 

لت هاا ك للمساا في تلجاا  اااك ااااع د اانل تلااااه  100تلااااه   ااك ه  اا أ م لااس تلإدتاة نت ااا ، نت 
ااااد ت لااق تلماااا  ك تلفا سااك نتل متئاااي اااان   هس ساا    تلاسااتث  أة ساام  تل اا   ن لااى ن اا  

لمم اس  تلمس في لد نل تلااه  لي  اد لهاف  صاتج  اك ب  نك تلااه ة ماك ة   ا  تانتاا صاف  
س م  نبة ااع تلد نل لأ    دتاع  اك لأتلد نل هي هك  هنك تلمس في ج ئم تلمس في نبة ااع 

تل  م  تجاهة ةد نل تلااه   د ه   أ م لاس مص ل  تلااه ، ن  ق هك لا تهنك تل م    

                                                           
 .757تلما ع تلس ة ،   .  ،ااح تلا  نك تلت  اي تل متئاي  م ا  مناة، -98
 .997  .تلما ع تلس ة ، ،   جان  تلمس في اك ااه  تلمس فم جم   ام  ك،مجمد هم ك تلس د   م د -99

تلمس فم ك اك تلااه ة دنا تل  ئ  تل  م  لسن  تلم ل اك جم    هبل    مجمد     تلله تل   ي تلم  ك، -100
 .857تلما ع تلس ة ،  .  ، تلمس فم 
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تلإدتاة، هماا   ااااتا  تلجصااانل  لاااى إلك مساااة  ماااك تل م  اا  تل  مااا  بةااال تجا ااا  تلاااد نل نااااك 
 .101تلأ  ا   ق هك لا تهنك تلد نل بد سا ة ة لتا دي

 المطلب الثاني
 لمساهم في الرجوع بدعوى فرديةحق ا

إلت ه  ااة د اانل تلااااه  تمثاال نساا ل  لجم  اا  جااان  تلمساا في ةصااناة غ ااا مة ااااة، اااإك 
د ااانل تلمسااا في تلفاد ااا   اااد ه  ااا أ م لاااس تلإدتاة ت اااده إلاااى جم  ااا  تلجاااان  تلم ل ااا  نغ اااا 

 .102تلم ل   للمس في ةصناة مة ااة

للمس في تلج  اك مة ااة د نل تلمسشنل   اك منت    ائ س نه   أ م لاس تلإدتاة إلت 
  ام    ئ مك تلم لس نهك ثم    ب  ة ك  تصاههثةة هك  اات بد لج  ة  ا ص    ت    

م لااس تلإدتاة نماا  لجااا  مااك  اااا، نفاال  تلااد نل فااك د اانل ااد اا  تت لاا  ة ل اااا تلا صااك 
  ه  ا أ م لاس تلإدتاة ااك فال  تلج لا  مساشنل   تاصا ا   لأك ، امساشنل 103تللي لج  تلمس في

 ، نت  مااا  فاااي نهااا أ  اااكت فااااتده  ااا أ م لاااس تلإدتاة لا   تةاااانك نهااا أ  اااك هااال مسااا في  لاااى 
تلااااه ، ا اال  تلمسااشنل   لا تساات د إلااى   باا  ت  بد اا  هن ب  ن  اا  ةاا ك تلمساا في نم لااس تلإدتاة، 

اا ة لمس في، ن لاى فالت تلأسا س  ت ا ك  لاى نهلج  تل  نت  م  تست د إلى تل  م تللي نبع م  ي
تلإدتاة نتل اا تللي هصا ة ، تلمس في   د مة ااة تلد نل هك  ثةة تل  م تللي نبع مك م لس 

نتل  ب  تلسةة   ة ك تل  م نتل اا، نتلت ن ض تللي  جهي ةا  ااك تلاد نل   ات  ةا  تلمسا في 
 .104دنك غ ا  نلا امك للااه  ة 

 
  

                                                           
      . .   تلس ة ،تلما ع  ،  جان  تلمس في اك ااه  تلمس فم جم   ك،ام  تلس د  مجمد هم كم د   -101

999- 979. 
 .708 . .تلما ع  فس  -102
 . 649. تلما ع تلس ة ،    ا   اك تلا  نك تلمصاي تلما اك،تلااه ة تلت  هةن م د ا نتك، -103
 . 909. ،  7009،  م ك  م م تل ه لك، تلنس   اك تلااه ة تلت  ا  ، دتا تلثا ا ، -104
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 الأول الفرع
 شروط ممارسة دعوى المساهم الفردية

لجااة ةا  ةساةق  تلتاكت ده د نل تلمس في تلفاد   إلى ت ان ض تلمسا في  اك تلأ ااتا 
ه   أ م لس تلإدتاة، نة لت لك   ةجك لتجا   فال  تلاد نل تانتاا ااان  صاج  اا  ا  نماك ةا ك 

ت ا اا  ل اااا مااك بةاال  فاال  تلاااان  تاانتاا هاهاا ك تلمسااشنل  ، ا لمساا في   تةااا مااك تلج ااا   ااد
مااك تلااا  نك تلمااد ك  461تلااااه  الاا  تلجاا  ة ساات دتي د اانت  تلفاد اا  نفاالت ماا  تاا    ل اا  تلماا دة 

، هم  ه   لا  اتا  اك ااع د نل تلمسشنل   تلجصنل  لى إلك س ة  ماك تل م  ا  105تل متئاي
  انم جام  ا  م  ا ، تل  م ، اج  تلمس في اك ااع د نت  تلفاد   ت تةا مك تلجان  تلأس س   لا 

تتااا دي  لا تهاانك تلااد نل بااد سااا ة ة لتااا دي، ج ااث هك د اانل تلمسااشنل   ناااك تلأ  ااا  اااتا  هك
لت هااا ك تلف ااال  ااااهل  ا مااا  اإ  ااا  تتاااا دي  1ةم اااك  سااا نتة ماااك تااا ا خ نبااانع تلف ااال تل ااا ا، نت 

 .106ةم ك  اا س نتة

 الفرع الثاني
 دعوى الشركةالتمييز بين الدعوى الفردية و 

لااد نل تلفاد اا  ند اانل تلااااه  اااك تل د ااد مااك تل ااا   نلهااك بةاال إ اااتأ تلتم  اام ت تلااه ت
 ك تن اا  إلاااى م لااس إدتاة تلاااااه  ة   مااا  نتتمثاال ااااك هك هاا  تلاااد ن  تتفاا  ة   ماا  ف اا    اااا   

م  ي، هم  ه   ه   تلد ن  ك  مهك هك  م اس   تلمس في ةصناة ااد  ،  تاع تلتكةسةق تلأ   أ 
هماا  تتفااا  تلااد ن  ك ااااك هاانك هك من ااان  م   ةااا تل ااااا ةاا لت ن ض تلم  ساااق تلاالي هصااا ق 
تلااااه  هن تلمساا في ا صاا  ، ن ااتي تجا اا  هاا  تلااد ن  ك تلفاد اا  للمساا في  ااك  اااا ا صااك 

 تتا دي ة فس تلمدة . ك ند نل تلااه ، ناك تلأ  ا ه  مك تلد ن  

                                                           
،  ت مك تلا  نك تلمد ك 8795سةتمةا  76تلمنتا  ل  8975ام  ك  70مشاي اك  59-95هما ابي  -105

 م دل ن متمي. 8795سةتمةا  90اك  مشا   ،99تل متئاي، ج ا ج ج،  دد 
تلمس فم ك اك تلااه ة دنا تل  ئ  تل  م  لسن  تلم ل اك جم    هبل    تل   ي تلم  ك،مجمد     تلله  -106

 .899 -894.   . تلما ع تلس ة ،   ، تلمس فم 
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ت ت ااا ة ن لاى تلاااغي ماك تتفاا   هاا  تلاد ن  ك اااك تل د اد مااك تل ااا   إلا هك ف ا    اادة 
ج اااث   ةجاااك هك  هااانك اتااااع د ااانل تلاااااه  إلت هااا ك مسااا فم  هك  تمتاااع ة ااال  تلصاااف  نباااة اااااع 

تلاد نل، تلد نل، ج ث لا  اتا  هك  هنك اتاع د نل تلمس في تلفاد   متمت   ةصاف  نباة اااع 
هماا  هك جااا  تلمسااا في اااك اااااع د ااانل تلااااه  فااان جااا  تسااتث  ئك لا  تاااااا لااا  إلا إلت تا  ساااة 
تل م    تل  م  ة  تة اف  ممث   ك تلااه ، هم  ة ل سة  للد نل تلفاد   ا  امك للااه  ة   ا  

لت صادا جهاي تلت ان ض  ااك  هنك ل   هك ت  ل اا    هن تتص ل   لى تلج  من نع تل متع، نت 
لصا ل  تلاااه ،  لاى  هاس تلاد نل تلفاد ا   هانك  تلد نل تلااه  ااإك تلت ان ض تلمجهنما  ةا 

للمسا في ااا ، هما  هك إلت ه  اة تلاااه  ااك ج لا  تصاف   اإ  ا  ا ك تلت ن ض تلمجهني ة   هنك 
لا تم ع تلمس في مك تجا   د نت  تلفاد  ، هما  إلت ه ا  ةصادد د انل تلاااه  اا    انم للمسا في 

  ك تجا ه  . تلمصفىإلا إلت تا  س   ه  تجا 

 ال تلفا  تلفا ساك هك ف ا   ا ابا  ةا ك تلاد ن  ك  تمثال ااك مااا تلمجهما  تلم تصا ، ااإلت       
ه   ةصدد د نل تلااه  اتهنك تلمجهم  تلم تص  فك تلتك تاع اك دتئات   ماا تلااه  هما  إلت 

 .107 شنل إلى مجل هن من ك تلمد ى )تلمس في( تلا تص  ه   ةصدد د نل ااد   اإك 

 

                                                           
       ة ،  .  . تلما ع تلس  ،  جان  تلمس في اك ااه  تلمس فم جم   مجمد هم ك تلس د ام  ك، م د  -107
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هي حقوق تتعلق بالنظام ة يطلق عليها الحقوق الأساسية، و للمساهم حقوق قبل الشرك
لا كان باطلا، وهذه الحقوق العام لأنه مقررة بنصوص القانون أو في النظام الأساسي للشركة، و  ا 

أن يتنازل عن أسهمه في أي وقت  إما حقوقا مالية كالحق في تداول الأسهم، أي أن المساهم له
لأي شخص يرغب في شرائها، لكن حرية المساهم في التنازل عن أسهمه يمكن أن تقيد إما و 

لقوانين التأسيسية للشركة، لكن هذه القيود التي أو بقيود تنص عنها ابقيود ينص عنها القانون، 
ترد على حرية المساهم في تداول أسهمه لا يمكن أن تصل إلى حد المنع المطلق، لأن ذلك 
يخالف جوهر السهم في الشركات المساهمة التي تعتبر من خصائص هذا السهم أنه قابل 

 للتداول.

يعد هذا الأخير من أهم حقوقه كما أن للمساهم الحق في الحصول على الأرباح إذ 
توزيع  العامةالأساسية، حيث يكون حقه في الأرباح الصافية دون غيرها، و متى قررت الجمعية 

تعلق بها حق المساهم، و بالتالي يجوز للمساهم منذ صدور قرار التوزيع مطالبة التي تالأرباح 
و دفع نصيبه منها، و لا يجوز الشركة قضائيا بحقه في الأرباح إذا رفض مجلس الإدارة توزيعها 

استرداد الأرباح من المساهم و لو منيت الشركة بخسائر في السنوات التالية، لكن يشترط في ذلك 
 أن يكون الربح حقيقيا، فإذا كان صوريا جاز للدائنين مطالبة المساهم برده.

الشركة، إذ الاكتتاب في رأسمال إضافة إلى ذلك منح المشرع الجزائري للمساهم الحق في 
يترتب حق الأفضلية في الاكتتاب بالأسهم الجديدة على المساهمين القدامى عند زيادة رأس المال 
عن طريق إصدار الأسهم الجديدة النقدية، كما يقرر حق الأفضلية في الاكتتاب لجعل التوازن 

لقدامى، وبما بين المساهمين القدامى والجدد، فهي وسيلة لجبر الضرر الذي يلحق بالمساهمين ا
غير أنه  ،أن حق الأفضلية في الاكتتاب هو لمصلحة المساهمين، فيجوز للمساهم التنازل عنه

يخضع تداول حق الأفضلية في الاكتتاب لنفس الشروط التي يخضع لها تداول السهم، وعلى 
تتاب في المهلة المقررة قانونا وهي لا المساهمين القدامى أن يمارسوا حقهم في الأفضلية في الاك

 يوما، و يمكن أن تحدد إلى غاية ستة أشهر. 03تقل عن 
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علاوة عن الحقوق المالية التي يتمتع بها المساهم، نجد حقوق أخرى يطلق عليها الحقوق 
غير المالية لأنها تكفل للمساهم في اتخاذ القرارات المتعلقة بشؤون الشركة وضمان الرقابة على 
أعمال مجلس الإدارة، و يتحقق ذلك من خلال حضور المساهم الجمعيات العامة التي تنعقد 
بصورة عادية و غير عادية، كما أن له أن يمارس حقه في التصويت على موضوع القرارات 
الصادرة إما اتجاه القرار أو ضده و لا يمنعه أحد في ذلك، و له أن يمارس حق الرقابة على 

 حسن إدارتها، و ما إذا كانت تحقق الغرض الذي أنشأت من أجله من عدمه. إدارة الشركة و

إذا اتخذت الهيئة العامة قرارات مخالفة لأحكام القانون أو عقد الشركة أو إذا اتخذت 
قرارات مشوبة بالتعسف، فإنه حماية لمصالح المساهمين منح المشرع حق الاعتراض على 

ها، و يكون البطلان إما لمخالفة القواعد الشكلية أو قرارات الهيئة العامة و طلب بطلان
 الموضوعية، و إما بسبب تعسف الأغلبية.

كما أن للمساهم الحق في استخدام دعوى المسؤولية في حالة إذا تبين له سوء الإدارة، فقد 
منح له المشرع حق مقاضاة الأعضاء القائمين على الإدارة بدعوى الشركة أو بدعوى فردية إذا 

 صابه ضرر من جراء تصرف أعضاء مجلس الإدارة أو المديرين أو مجلس الرقابة.أ

رغم أن المشرع منح للمساهم آليات عديدة لحماية حقوقه قبل الشركة، إذ أعطى له حق 
التصويت وحق تحريك دعاوي المسؤولية قبل أعضاء الإدارة بالشركة، و حق وقف قرارات 

نوعا من الحماية للمساهمين و بصفة خاصة مساهمي الأقلية الجمعية العامة، كما أوجد القضاء 
تضفي باستخدام معايير التعسف في السلطة، إلا أن تلك الآليات القانونية و القضائية التي 

من الناحية العملية ثبت عكس ذلك بإهدار هذه الحقوق داخل ، الحماية على حقوق المساهمين
ة، و إنما للمساهم دور كبير في إهدار هذه الحماية، فالمساهم الشركة ليس فقط من جانب الشرك

مستثمر قد يلجأ إلى عدة مشروعات لاستثمار أمواله فيلجأ إلى شراء أسهمه من البورصة 
للحصول على عائد أفضل دون البحث عن نشاط الشركة فكل ما يهمه هو الحصول على 

 الأرباح.
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الإدارية في الشركة يترتب عليه إهدار الحقوق  الجدير بالإشارة أن إهمال ممارسة الحقوق
المالية فيها، و إذا كان الإهمال من جانب المساهم في إهدار الحقوق الإدارية الذي يترتب عليه 
إهدار الحماية المقررة له في القانون، فإن الشركة أيضا لها دخل كبير في هذا المجال بإهدار 

دارة لأساليب ملتوية يعجز معها المساهم من ممارسة حماية حقوق المساهم باستخدام مجلس الإ
 حقوقه الإدارية فيها. 
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 ملخص

يتمتع المساهم بطائفة من الحقوق المالية، حيث تكتس ي أهمية بالغة بالنسبة له،              

والتي تضمن له الحماية وتتمثل  هذه الحقوق في الحق في التصرف باسمه وتداولها والحصول 

على الأرباح الذي يعد من أهم حقوقه الأساسية والحق في الاكتتاب في رأسمال الشركة، بحيث 

للمساهمين حقوق غير مباشرة في هذه الموجودات التي تتجسد في حق الأفضلية في أن 

الاكتتاب بالأسهم الجديدة واقتسام موجودات الشركة عند تصفيتها، كما يتمتع المساهم 

بحقوق غير مالية والمتمثلة في المشاركة في إدارة الشركة واتخاذ القرارات المتعلقة بشؤونها 

قرارات الهيئة العامة، كما أن للمساهم الحق في استخدام دعوى  والحق في طلب بطلان

المسؤولية قبل أعضاء مجلس الإدارة والتي تعتبر إحدى وسائل حماية حقوق المساهم في شركة 

 المساهمة.

Résumé 

L’actionnaire jouit d’une liste de droits financiers, car elle lui représente une 

importance extrême, et elle lui garantit sa protection, et ces droits se manifestent 

dans le droit d’agir à son nom et à  sa mise en circulation, et d’acquérir des 

dividendes qui sont les plus importants de ses droits de base, et le droit de la 

souscription dans le capital de la société tel que les actionnaires possèdent des 

droits indirectes dans ces existants,  qui se concrétisent dans le droit de priorité de 

souscription avec de nouvelle actions, et diviser l’existant de la société lors de sa 

liquidation, comme, jouit l’actionnaire des droits non financiers et qui se 

manifestent dans sa participation dans la gestion de la société et la prise de décision 

concernant ses affaires, et le droit à la demande d’annulation des décisions de 

l’instance générale, comme, l’actionnaire a le droit d’exploiter l’action de 

responsabilité avant les membres du conseil d’administration qui est considérée 

(cette action) l’un des outils de protection de l’actionnaire dans la société par 

action. 
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