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Introduction générale

Introduction générale

Le terme de politique budgétaire renvoie essentiellement ala fonction de stabilisation.
En effet, pour reprendre I'expression de Paul Samuelson (1954)! | clest le « processus
consistant a manipuler les impots et les dépenses publiques aux fins, d'une part, de contribuer
a amortir les oscillations de cycle économique, et d'autre part de favoriser le maintien d'une
économie progressive, assurant un degré d'emploi élevé, affranchie de toute poussée
excessive dinflation ou de déflation ».

La politique budgétaire a fait I'objet de controverses, en particulier I'impact du déficit
budgétaire sur conjoncture économique de la nation notamment I’ inflation, la situation

monétaire et budgétaire.

La politique budgétaire est la politique que le gouvernement met en ceuvre, pour fixer les
recettes de I'Etat et de mieux répartir les dépenses publiques sur I’économie du pays. Son

objectif est de contribuer ala stabilisation macro-économique.

La politique budgétaire se trouve aujourd’ hui au centre de la probl ématique de dével oppement
économique. Elle prend une importance dans les politiques économiques de la majorité des
pays du monde, et I’ Algérie en fait partie.

La politique budgétaire en Algérie a connu depuis |'indépendance plusieurs
programmes et plan budgétaires avec des orientations différentes suivant la situation
eéconomique et le systeme politiqgue en place. Alors nous pouvons distinguer plusieurs
périodes dans la conduite de la politique budgétaire en Algérie depuis I'indépendance
jusqu’en 2017.

Dans ce contexte, I’ objectif principal de notre étude est de mesurer et de déterminer
I"impact de la politique budgétaire sur |’ inflation en Algérie.
Donc notre problématique peut étre formulée comme suit: Quel est I'impact des

composantes de la politique budgétaire sur I'inflation en Algérie ?
De cette problématique générale on peut dériver les questions suivantes :

- quelle sont les déterminants de la politique budgétaires en Algérie?

Paul A. Samuelson, (1954) « I'ECONOMIQUE », P.490.
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-La conduite de la politiqgue budgétaire en Algérie a —telle atteinte tous ses objectifs

escomptés ?
Pour répondre sur notre question on suppose deux hypotheses a vérifier :
H1 : les dépenses de consommation augmente alors qui existe latension sur I’inflation.

H2 : Les dépenses budgétaires exercent un impact positif sur I’inflation, alors que les recettes
budgétaires exécrent un impact négatif.

H3: Letaux de change causel’inflation.

Afin de répondre a notre problématique nous avons opté pour une démarche méthodologique
en deux étapes; en premier lieu nous alons épuiser dans la théorie économique afin de
présenter les principales notions et concepts liés a notre sujet de travail. En second lieu,
I'évaluation empirique de I'effet des composantes de la politique budgétaire sur I'inflation est
effectuée via l'estimation d'un modéle ARDL sur les données des variables sélectionnées sur
lapériode " 1969-2017"

Ainsi Pour mener a bien notre travail de recherche, et pour vérifier a ces hypothéses, nous

avons organise notre travail en trois chapitres :

Le premier chapitre est intitulé « liens théoriques et empirique entre les composantes
budgétaires et I'inflation ».L’ objet de ce chapitre consacré sur une genéralité sur les dépenses
publique, les recettes publique, I'inflation, et le taux de change en Algérie; et aussi une

littérature empirique et théorique sur la politique budgétaire et I’ inflation.

Ce chapitre est constitué de trois sections : la premiere section porte sur la présentation des
composantes budgétaires en Algérie. La deuxiéme et |a troisieme section passe une revue de

lalittérature théorique et empirique des composantes budgétaires et I’ inflation.

Le deuxiéme chapitre est consacré égaement a« |’évolution des composantes
budgétaires et de I’inflation ; constat de 1969-2017 ». Ce chapitre nous permettra d’ expliquer
les étapes de changement et des progres de la politique budgétaire en Algérie a travers les
plans triennaux, les plans quinquennalix, et les plans de relances Pour cela, dans la premiére
section nous alons présenter |’ évolution de la politique budgétaire. Et Dans la deuxiéme

section, nous allons exposer I’ évolution du niveau général des prix en Algérie.
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Le troisiéme et dernier chapitre consiste a une vé&ification empirigue de la relation
entre les composantes budgétaire et I'inflation a I’aide de model ARDL. Il permettra alors a
vérifier empiriquement a notre problématique.

Finalement, nous terminons notre analyse par une conclusion générale qui résume les
résultats essentiels de notre recherche.
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Chapitre 01 : Liensthéoriques et empiriques entre les composantes
budgétaireset I'inflation

Introduction

Les effets de la politiqgue budgétaire font toujours débats dans la littérature
économique. D’ ailleurs le rdle interventionniste de I’ état n’a été reconnu qu’ au d’ but du 20 ™
siecle et |I'émergence des idées keynésiennes. Depuis, les économistes de ce courant et les
économistes classiques, néoclassiques et nouveaux classique, s opposent sur la nature des
interventions et I'impact qui en découle.

Pour les keynésiens, les dépenses budgétaire encouragent la croissance économique en
stimulant la consommation des ménages, eux-mémes attirant plus d’investissements. Pour les
classiques, les effets d’ éviction sont beaucoup trop importants pour permettre un effet positif
sur ces derniere, alant méme jusqu’'a considérer des effets négatif notamment sur les
investissements privés. Plus tard d autre approche ce sont développées, avec I’ amenuisement
des ressources budgétaires, axées plus sur une utilisation optimale de ces instruments,
insistant donc sur les effets individuel s de chaque type de dépenses et recettes.

lesinterventions budgétaires de I'éat en Algérieont, depuis |'indépendance, été
plus ou moins importantes selon les orientation économique et politique des gouvernement
en place. de politique d investissements public axes sur I’industrialisation, de I’ économie
dans le cadre d’ un systéme de planification a une libéralisation progressive de |’ économie en
maintenant une intervention budgétaire important de I'éat plus axées sur les secteurs
sociaux et privilégiant une relance économique par la demande.

Aussi, depuis la crise de la dette européenne en 2009, on s'intéresse de plus en plus a la
structure des plans de relance en comparant I’ efficacité d’ une hausse des dépenses a la baisse
des imp6ts. Ou méme la différence d’impact entre différentes composantes des dépenses ou
recettes dans un souci d’ optimisation des effets de ces derniers sur la croissance économique
au moindre colt en termes d' inflation.

Dans ce chapitre nous alons tout d abord, dans la premiere section, donner une
présentation générale des composantes budgétaires, a savoir les recettes et dépenses
budgétaires, équilibre de budget ainsi que letaux d’inflation et e taux de change.

Puis nous allons exposer une revue de littérature théorique dans la deuxiéme section, et une
revue de littérature empirique dans la troisiéme section.

Section 1 : Lesdifférentes composantes budgétaires

La politique budgétaire est la politique que met en ceuvre un gouvernement pour agir
sur I'économie du pays en utilisant son pouvoir defixer les recettes de I'Etat, et les priorités
dans larépartition des dépenses publiques.

Elle indique I'utilisation active des recettes et des dépenses budgétaires pour agir sur
I’ activité économique d’ un pays ; La politique budgétaire vise donc a réaliser les objectifs du

carré magique : plein-emploi, stabilité des prix, croissance économique et équilibre extérieur.
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Les deux composantes de |a politique budgétaire sont :
o Lesdépenses: dépenses sociales (niveau des minima sociaux), aides aux entreprises,
investissements en infrastructures publiques, aides a la recherche, exonérations
fiscales, hausse des salaires des fonctionnaires, hausse de I'emploi public, emplois
aldés, etc.
o Lesrecettes: niveau des taux d'imposition et des bases fiscales des différents impots,
niveau global del’imposition dans le PIB, emprunts, recettes exceptionnelles.
1-L esrecettes publiques

Sont des transactions qui augmentent la valeur nette. Les unités d administration
publique tirent leurs recettes de quatre sources principaes : la fiscalité (impots, taxes), les
autres transferts obligatoires, les revenus de la propriété provenant de la détention d’ actifs, la
vente de biens et de services, et les transferts volontaires en provenance d’ autres unités.

Selon I’économiste Raymoud Muzellecles ressources de [I'état regroupent
principalement par des recettes fiscales et |es recettes non fiscales.

1-1 Lesrecettesfiscales

Sont généralement attribuées a I’ unité d’administration publique qui exerce le pouvoir de
lever I'imp6t en question (en vertu de pouvoirs qui lui sont directement conférés ou par
délégation, fixe et modifie en derniére instance le taux d'imposition), décide en derniére
instance de I’emploi des recettes. Les recettes fiscales sont |es recettes provenant des impots
gu’ils soient directs et indirects :
-Impéts directs: Les imp6ts directs correspondent aux impots pour lesquels la personne
(physique ou morale) qui supporte I'impét (le contribuable) et la méme que celle qui le verse
al'Etat (leredevable) : les impdts indirects s adressent nommément & des personnes et sont
recouvrés a partir d’une liste nominative des contribuables. La liste ci-dessous regroupe les
principaux impots directs qui sont actuellement appliqués :

1. ImpAt sur le revenu des personnes physiques (IRPP)

2. Impot sur les sociétés

3. Impdt de solidarité sur lafortune (1SF)
-Impétsindirects: Les imp6ts indirects sont les impbts qui sont incorporés dans le prix des
biens et services. Le contribuable est donc dans ce cas-la le consommateur final. Ils sont
généralement versés a |’ Etat par les entreprises. 11 existe deux catégories d’ impéts indirects :

1. Lataxesur lavaeur goutée (TVA)
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2. Les contributions indirectes (taxe intérieure sur les produits pétroliers -TIPP-, taxe sur
les tabacs, droits d’ enregistrement, etc.)
1-2 Lesrecettes non fiscales

Les recettes non fiscales sont définies par défaut, par opposition aux recettes fiscales
qui proviennent des impats et taxes. Ce sont par exemple les dividendes percus par I’ Etat
actionnaire ou les loyers recouvrés par |’ Etat propriétaire. Au sein des documents budgétaires,
elles sont réparties en six catégories : les dividendes et recettes assimilées, les produits du
domaine de |’ Etat, les produits de la vente de biens et services, |es remboursements et intéréts
des préts, avances et autres immobilisations financiéres, les amendes, sanctions, pénalités et
frais de poursuite et les produits divers.

La différence entre les recettes fiscales et |es recettes non fiscales est la suivante : les
recettes fiscales sont issues des impéts, tandis que les recettes non fiscales proviennent de
diverses sources autres que les impots (dividendes d’ entreprises, recettes issues des amendes,
etc.).

2- Lesdépenses publiques

La dépense publique peut répondre a trois fonctions : une fonction d’allocation des
ressources (pour financer les biens et services publics), une fonction de redistribution (pour
corriger les inégalités) et une fonction de stabilisation macroéconomique (pour lisser les
variations cycliques de I’ activité).

Les dépenses publiques, ou charges budgétaires ou encore les dépenses de I'Etat
congtituent un des moyens a travers lequel I'Etat intervient de fagon financiére dans la vie
économique du pays. Cependant, ces dépenses publiques peuvent étre présentées a partir de
leur fonction. Il est donc question de connaitre la destination des dépenses par grands
secteurs. Et dans ce cas, on est en présence d'un budget fonctionnel. Ces dépenses peuvent
aussi étre présentées d'aprés leur nature.

Pour différencier les types des dépenses publiques, sont classé comme suit :

2-1 Dépenses de fonctionnement

Ce sont les dépenses courantes de I'Etat pour le fonctionnement des services
publiques. Il désigne la partie du budget de I'Etat comprenant les dépenses de

fonctionnement, ces dépenses de fonctionnement assurent la couverture des charges ordinaires

1 Ait Mokhtar Omar, 2014, « L’évolution de la politique des dépenses publiques dans le contexte de la
mondialisation », p7.
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nécessaires au fonctionnement des services publics. Les dépenses de fonctionnement sont
groupées en quatre titres :

- Les charges de la dette publique et dépenses en atténuation des recettes (dette intérieur, dette
extérieure, dégrevement fiscaux, remboursement d’ impét, etc.) ;

- Bonnement de certaines ingtitutions : assemblée populaire national ; conseil de la Nation ;
conseil constitutionnel, etc.

- Les dépenses relatives aux moyens des services (rémunérations d’ activité, pensions et
allocations, charges sociaes, matériel et fonctionnement des services, travaux d’entretien,
subventions de fonctionnement, dépenses diverses, etc.

- Les interventions publiques (actions éducatives, culturelles, économiques et sociales).

Les dépenses de fonctionnement aussi appelées dépenses de consommation consistent a

assurer le fonctionnement harmonieux des services de I'Etat.

2-2L es dépenses d’investissement

Les dépenses d'investissements sont des dépenses des biens durables, €lles
augmentent le patrimoine des collectivités publiques et créent une richesse nouvelle, comme
elles peuvent aussi favoriser I’activité économique générale. Elles sont effectuées dans
plusieurs domaines, a titre d’exemple nous trouvons les dépenses civiles et les dépenses
militaires.

Les dépenses d'investissements sont réalisées soit directement par I'état ou
indirectement par sa participation aux financements des collectivités par le biais de
subvention.

3- Equilibre du budget

Un budget est dit en équilibres les recettes sont égales aux dépenses. Un déficit
budgétaire est |a situation dans laquelle les recettes de I’ Etat (hors remboursement d’ emprunt)
sont inférieures a ses dépenses (hors emprunt) au cours d’une année. C'est donc un solde
négatif. Ce déficit est donc financé par des emprunts ce qui peut augmenter la dette de |'Etat.

Un excédent budgétaire permet al'inverse de rembourser une partie de la dette.

4- Letaux d'inflation

L’inflation est un phénoméne connu et devenue la principale variable affectant la vie
économique publigue ou privée. Plusieurs définitions lui ont été attribuées.
Etymologiquement, le mot inflation provient du latin « inflatio » soit enflure et désignant a
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I’origine une augmentation abusive de la quantité de papier de monnaie. Autrement dit,
I'inflation est le gonflement de tous les moyens de paiement susceptible d entrainer une
hausse des prix et une dépréciation de lamonnaie.

L’inflation est un déséquilibre globa qui se traduit par une augmentation générale des prix.
L’inflation fait intervenir toutes les parties et tous les mécanismes de I’ économie (production,
revenue, prix) .En ce sens, le processus inflationniste est fondé sur des mécanismes
macroéconomiques ; en outre ¢’ est un phénomene auto- entretenu.’

Le terme inflation désigne une augmentation générale et durable et auto entretenu des prix
des biens et services:

-Augmentation générale : la hausse des prix doit affecter la totalité des biens en circulation et
Services proposés.

- Augmentation durable : la hausse des prix doit étre prolongée dans le temps. |l est ainsi des
hausses saisonnieres des prix (location en été, |égumes et fruits en hivers).

-Augmentation auto- entretenue : I'inflation tend a se transmettre de proche en proche a tous
les secteurs, atous les prix, atous les revenus. L’inflation peut étre définie comme la baisse

du pouvoir d’ achat de lamonnaie.

5-Le Taux de change

Avant de présenter le concept « taux de change », nous alons tout d’ abord illustrer le
terme « change » .Qui est une opération financiére qui consiste a convertir une monnaie en
une autre monnaie & un taux appelé taux de change®.

« Le change est I’ opération de devises étrangeres contre une monnaie nationale, s'il
met en jeu deux monnaies, le change est appelé change direct. S'il fait intervenir plusieurs
devises, on dit qu'il s agit de change croisé »*.

Le taux de change est le prix relatif d’une devise par rapport a une autre devise, c est-
a-dire le prix de lamonnaie d’'un pays dans la monnaie d un autre. Nous appelons «devise de
base» la premiére paire de la devise et «devise cotée» la deuxiéme. Son accroissement indique
une dépréciation de la monnaie étrangere, tandis que sa diminution indique une appréciation

de lamonnaie étrangére” .

2 Joél Jalladeau : «introduction & la macroéconomie : modélisation de base et redépl oiements théoriques
Contemporains », 2éme édition De Boeck & Larcier S.A, Paris, 1998, P 371.

® Francois Gauthier, « Analyse macro-économique », Page 392, 1990.

* Paul Grandjean, « change et gestion du risque de change », Chihab, Algérie, 2003, p05.

®Dominicksal vatore, « Economie internationale », traduction de la 9eme édition américain par fabienne leloup et
achillehannequart , 2008.p6.
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Letaux de change est le prix relatif d’ une devise par rapport a une autre devise, ¢’ est a
dire le prix de la monnaie d' un pays dans la monnaie d’'un autre pays. Nous appelons «
devise de base » la premiere paire de la devise et «devise cotée» la deuxieme. Son
accroissement indique une dépréciation de la monnaie étrangere, tandis que sa diminution
indique une appréciation de lamonnaie étrangére. Le taux de change peut étre® :

-Fixe ou constant : le taux de change est déterminé par I’ Etat ou la banque centrale qui émet la
monnaie par rapport a une monnaie de référence, en général le dollar. Il ne peut é&re modifié
gue par une décision de dévaluation ou de rééval uation, pour lutter contre la spéculation. Si le
taux officiel n'est pas réaliste, un marché paralléle peut apparaitre.

- Flottant ou variable : il est alors déterminé par I'offre et la demande de ces devises sur le
marché des changes (ou Forex), qui est le marché mondia interbancaire des monnaies.
Depuis 1973, ce systeme a éé adopté pour la plupart des monnaies. Les taux de change
varient en permanence, notamment en fonction des taux dintérét et de l'inflation qui sont
anticipés pour chacun des pays, ains que de la parité du pouvoir d'achat. Dans les banques,
les opérations de change sont réalisées par les cambistes.

Le taux de change joue un role primordia dans le développement économique d un
pays. Comme le souligne Guillaumont Jeanneny S. « ils conditionnent la fagon dont
S équilibrent les comptes externes, comme ils conditionnent les possibilités de
développement »”.

Section 2 : Revue delalittératurethéorique

L’impact de la politique budgétaire suscite un vif débat au centre de la politique
économique de chague pays depuis le début du 20°™ siécle et I'apparition des idées
interventionnistes keynésiennes. Cette opposition théorique fit, d abords, axée sur le court
terme dans une perspective de demande, puis élargie au long terme dans une perspective
d offre a partir de la moitié de ce siecle. Ce débat S'est encore accentué depuis la crise
économique du début du 21°™ siécle et I’ amenuisement des ressources financiéres des pays.
Ains nous aborderons les différents développements théoriques et empiriques dans ce
domaine faconnés par ce débat en partant du classement fait par MICHAEL BOSKIN
(1988) a savoir un effet inflationniste, qui peut ére soit direct ou indirect a travers la

moneétisation de |a dette publique.

® 1 DOMINICK. Savatore, «Economie international», Traduction de la 9eme édition américaine par Fabienne
Leloup et Achille Hannequart, 2008, p.6.
"GuillaumontJeanneny S., L’importance du taux de change dans le Tiers-monde, Economica, 1987.
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L’école classique, qui remonte au XIXéme siécle, considére que la production,
I’emploi et le taux d'intérét se déterminent exclusivement en fonction des facteurs réels. Pour
cette école, |I’économie de marché est fondamentalement stable en raison de ses propres
mecanismes d’auto régulation. Les tenants de cette approche préconisent d'intervention
minimum de |’ Etat.

En revanche, |’ école keynésienne due a son fondateur, I’ économiste britannique J. M.
KEYNES auteur en 1936 de sacélebre « lathéorie Générale de |I’emploi, de I'intérét et de la
monnaie » pense que I’ économie de marché a besoin d’une certaine régulation de la part de
' Etat par la mise en ceuvre d’ une politique de demande appropriée®. Keynes souligne qu'une
économie peut bien se trouver dans une situation d'équilibre de sous-emploi. Pour y remédier,
il propose d'agir sur les ééments de la demande effective’.Cettederniére qui exprime
I” ensemble de consommation des ménages et investissement des entreprises. Pour lui, C'est la
demande anticipée par les entrepreneures™. L’ absence de rationalité dans les anticipations va
introduire une sous-estimation  de cette demande. Les dépenses publiques peuvent prendre la
forme dinvestissements réalisés par I'Etat, d'encouragements a l'initiative privée ou de
redistributions de revenus'. Pour Keynes, I'investissement se détermine & partir des
anticipations faites sur la demande future ou le niveau de consommation anticipé, a partir ce
la le niveau de production et fixent par investissement. Dans |’ hypothése d’ une montée du
chdmage, il sen suit une perte de débouchée la baisse initiale de la demande effective
provogue le scepticisme entrepreneurs qui n'investissent plus induisant fine une aggravation
de la crise. Keynes précise que le seul moyen daugmenter la demande effective est
d'accroitre les dépenses publiques, L'accroissement des dépenses publiques provoque un
déficit budgétaire susceptible de permettre de tendre vers le niveau de plein emploi*? . Ces
deux écoles ont des conceptions différentes du fonctionnement de I’ économie de marché, la
différence fondamental e se situe au niveau du degré de flexibilité des prix et des salaires™.

De points de vus, nous concluons que |’ approche keynésienne est basé sur économie de la
situation du plein emploi Q. DAMMERER, A. Godin et D. Lang, le plein emploi est une
préoccupation permanente Marc Lavoie et Dany Lang écrivent : « Le principa déterminant de

I”’emploi est lademande globale qui s’ exerce sur le marché des biens et par suite sur le marché

8 politique économique Pr. GHAZOUANI Kamel IHEC Carthage p 135

°  Les déficits budgétaires au Maroc Entre |'impératif de discipline et |’ objectif de relance p 30

| '"HYPOTHESE DE NEUTRALITE MONETAIRE Une application en Zone franc Présenté par : Emile
Thierry MVONDO p8.

1 Déficits budgétaires au Maroc Entre |'impératif de discipline et I’ objectif de relance p31.

12| es déficits budgétaires au Maroc Entre I'impératif de discipline et I’ objectif de relance p31.

13 Politique économique Pr. GHAZOUANI Kamel IHEC Carthage p 135.
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de I’emploi. Le taux d’emploi dépend alors fortement de la demande globale, autant & court
terme qu'along terme. »™.

Pour Keynes, la politique budgétaire discrétionnaire agit sur la demande effective.
L’Etat augmente ses dépenses pour un effet de compenses la faiblesse de la demande
effective qui stimulant les anticipations des agents économique en terme consommation et
investissement, mais aussi pour une hausse des prix qui réduit les taux intérét réel, et les
salaires permettant d outrepasser les rigidités du marché du travail, et stimules encore plus

d’investissements'®.

Les monétaristes soutiennent tout comme les libéraux I'inefficacité de la politique
budgétaire expansionniste. En effet, les monétaristes estiment que |’augmentation des
dépenses publiques, dans le contexte du sous emplois keynésien, risque de provoquer
I"inflation. Dans ce cas, la demande supplémentaire se traduit en hausse des prix. Ce point de
vue est également partagé par les théoriciens des anticipations rationnelles, comme Lucas
(1972). Pour eux, étant donné gque les agents économiques sont rationnels, ils anticipent toute
relance budgétaire de sorte que celle-ci puisse se traduire que par I’ inflation.

Selon L. OULHAJ (2015), Keynes fait remarquer que la propension marginale a consommer
est une fonction décroissante du revenu. Donc, revenus augmenterait la demande effective
sans aucune variation du revenu global®®. D’autre parte Bernard Landais (1998), Keynes
revenir aux mécanismes de marché, dans ses ceuvres originales pour assurer la fixation des
prix.

BARRO et GORDON (1983) ont démontrons que dans un régime de politique
discrétionnaire, les autorités monétaires sont constamment soupgonnées par les agents
économiques de vouloir faire de I’inflation surprise pour stimuler I’ activité"’.

Cet apport politique discrétionnaire sont reprit dans une synthese avec la théorie néoclassique,
pour former le modéle IS'LM (ou modéle Hicks — Hansen).

Ce derniére a été proposée par JHICKS (1904-1981) dans un article paru en avril

1937 dans la revue Econometrica et intitulé « Mr Keynes and the classicsa suggested

47 L’ économie post — keynésienne en bonne voie... Jean-Marie Harribey Contretemps, 21 novembre 2018
http://www.contretemps.eu/harribey-economie-post-keynesienne p4.

> EFFET DES POLITIQUES BUDGETAIRES SUR L’ACTIVITE ECONOMIQUE DES PAYS DE LA
CEMAC Les Auteurs MAO TAKONGMO Charles Olivier & KENFACK Merville Estelle.

1® |mpact des Composantes de |a Politique Budgétaire sur I’ Inflation et la Croissance en Algérie (1970 — 2014)
Présentée et soutenue publiquement par : M. AMANI Ismail.

711 Politique budgétaire et activité économique au Maroc : Une analyse quantitative Edité par : EL MOKRI
Karim - RAGBI Aziz- TOUNSI Said.
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interpretation », puis complété par les travaux de Hansen (1887 — 1975). Comme le rappelle
Bernard GUERRIEN .Le but de I'article était « de donner une version synthétique des
principales idées contenues dans la Théorie générale de|I’emploi, de I’ intérét et de lamonnaie,
publiée par Keynes en 1936 »'.

Le modele IS'ILM porte 3 trois marché : celui des biens et des services, celui de la
monnaie et celui destitres, et représente sous laforme de deux courbe IS (marché de bien et
service) et LM (marché de la monnaie). Cependant, le marché des biens et de service et la
marché monétaire sont fondamentalement liés, autrement dit, il démontre qu’il y'a une
interdépendance entre le secteur financiere, qui permettre danayser les politiques
économiques conjoncturelles et la connexion entre la politique budgétaire et politique
monétaire. La politique budgétaire entraine un déplacement de la courbe 1S™. Ce qui
engendre une augmentation du revenu aussi existerait une relation décroissante entre le niveau
d'activité et le taux d'intérét. Si le taux d'intérét augmente, I’investissement diminue®.
D’autre part, une hausse des dépenses publiques accroit directement la demande globale,
tandis qu'une diminution des impbts accroit le revenu disponible des ménages, lesquels
augmentent leur consommation et donc la demande globale. Dans les deux cas, il sagit d'une
politique budgétaire expansionniste®’.

Par contre, la politique moné&taire fait déplacer la courbe LM Qu'il existerait aussi
une relation croissante entre le niveau du taux d’intérét et le niveau d activité. Plus le niveau
d activité est élevé, plus la demande de monnaie pour transaction est importante. Par ailleurs,
I’ offre de monnaie augmente pour un niveau des prix fixe, le pouvoir d’ achat monétaire des

ménages augmente et engendre une augmentation du revenu et une baisse du taux d'intérét.

Cette situation correspond a un effet de l'expansion monétaire suite a une
augmentation de I'offre de monnaie.
Dans le cadre d’ une économie ouverte, les travaux de MUNDELL et Fleming se base

sur un modédle de type IS/LM, avec un régime de change fixe et stérilisation des flux de

'8 Cours de Mr DIEMER 3 éme PARTIE : Les moteurs de |a croissance chapitre 12 |a politique économique de
I Etat p 388.

9 Université Abderrahmane Mira- Bejaia Cours Macroéconomie Il -- L2 Département des Sciences
Economiques Dr DjamilaMENDIL.

% 3&éme PARTIE : Les moteurs de la croissance chapitre 12 la politique économique de I’Etat Cours de Mr
DIEMER p 389.

2! Cours Macroéconomie || Dr DjamilaMENDIL.
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capitaux?’. Dés lors, une variation des taux d’intérét engendre une entrée ou une sortie de
capitaux, donc une balance des capitaux excédentaire ou déficitaire. Les résultats en termes
d’ efficacité dépendront du régime des changes et de la mobilité des capitaux®>.

MUNDELL?*, démontre que I’ efficacité de la politique budgétaire varie selon le systéme de

change et la durée des interventions. En changes flexibles, une politique budgétaire
permanente modifie les anticipations des agents économiques, provoquant une appréciation
importante du taux de change qui évince les effets positifs initiaux.
Cependant, si cette politique est temporaire les anticipations ne suivent pas et | appréciation
du taux de change est moins importante laissant une certaine efficacité a cette derniére. En
changes fixes, |'effet d'éviction par le taux de change est inexistant, induisant une politique
budgétaire trés efficace, mais I’ intervention de la banque centrale pour le maintenir provoque
une inflation importante, pouvant réduire la compétitivité de I’ économie®.

En économie fermée, I’ accroissement des dépenses publiques conduit a une inflation qui
accroit I'éviction. Mais, en économie ouverte, MONTOUSSE (2002) releve que d' apres la
regle de MUNDELLE en régime de change fixe, la politique budgétaire est efficace. En effet,
la hausse des prix va baisser le solde courant a travers une appreciation du taux de change réel
ce qui vaconduire & un effet d'éviction plus important qu'avec des prix fixes®.

En effet, les études de Fleming (1962), MUNDELL (1963), Kearney e¢ MONADJEMI
(1990) et de Haug (1996) montrent que le déficit public cause le déficit extérieur courant a
travers les canaux du taux d’intérét et du taux de change. Ainsi, dansle modele IS— LM — BP
pour une petite économie ouverte, un accroissement du déficit budgétaire pourrait induire une
pression ala hausse sur les taux d'intérét.

Cela pourrait causer |’ entrée de capitaux étrangers. Cette entrée de capitaux entraine
une appréciation de la monnaie nationale a travers la demande élevée des actifs domestiques

induisant une détérioration du compte courant, a travers le découragement des exportations et

% POLITIQUE BUDGETAIRE ET ACTIVITE ECONOMIQUE AU MAROC : une analyse quantitative
POLITIQUE BUDGETAIRE ET ACTIVITE ECONOMIQUE AU MAROC : UNE ANALYSE
QUANTITATIVE Edité par : EL MOKRI Karim - RAGBI Aziz- TOUNSI Said p236.

% Cours de Mr DIEMER 3éme PARTIE : LES MOTEURS DE LA CROISSANCE CHAPITRE 12 LA
POLITIQUE ECONOMIQUE DE L'ETAT p 293.

# « LA POLITIQUE ECONOMIQUE DE L’ETAT » Cours de Mr DIEMER p 394.

19 Article Dr. Amani Ismail « Impact des Instruments de la Politique Budgétaire sur la Croissance
Economique en Algérie (1970-2017) » Revue El Manara, n°06, Décembre 2018.

% EFFET DES POLITIQUES BUDGETAIRES SUR L’ACTIVITE ECONOMIQUE DES PAYS DE LA
CEMAC Les Auteurs MAO TAKONGMO Charles Olivier & KENFACK Merville Estelle
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I’ encouragement des importations. Ainsi, selon la théorie traditionnelle keynésienne, le sens
de causalité entre le déficit budgétaire et le déficit extérieur part du premier vers le second®.

L’ approche néoclassique, et notamment celle des monétaristes, selon Douglas
Bernheim (1989), ceci grace notamment a I’insistance sur la notion d’ effet d’ éviction. Pour
ces derniers les déficits occasionnent des effets d'éviction importants qui freinent les
perspectives de croissance et accélerent I’ endettement extérieur. Ainsi, pour Milton Friedman
(1970) la politiqgue budgétaire sans une politique monétaire d’accompagnement n’exerce
aucun effet significatif sur la croissance économique. Ces effets d éviction sont de deux
types?® :

Eviction directe, qualifié d'ultra rationalité par Willem BUITTER (1990), induit que toute
hausse des dépenses budgétaires s accompagne d'une baisse de la consommation ou de
I"investissement privé, les agents économiques, rationnels, anticipant une substitution de ces
derniers par les dépenses de I'état. Cette hypothése est notamment vaable, selon Sam
PELTZAM (1973), pour les dépenses d'éducation, de santé ainsi que les cotisations de
eviction directe, qualifié d’ ultra rationalité par Willem BUITTER (1990), induit que toute
hausse des dépenses budgétaires s accompagne d'une baisse de la consommation ou de
I’ investissement priveé, les agents économiques, rationnels, anticipant une substitution de ces
derniers par les dépenses de I'état. Cette hypothése est notamment vaable, selon Sam
PELTZAM (1973), pour les dépenses d éducation, de santé ainsi que les cotisations de

retraite.

Eviction indirecte, lorsque I'éat finance son déficit sur les marchés financiers,
augmentant la demande de fonds prétables et de fait les taux d’'intérét. La demande privé liée
a ce dernier, notamment I’investissement, diminue en réaction a cette hausse. De méme
qu’une émission d’ une dette intérieure, dans une situation proche du plein emploi, augmente
la richesse des agents privés qui augmentent leur consommation au détriment de
I investi ssement.

Cependant, les économistes keynésiens critiquent cet effet d’ éviction en considérant
gu’ un déficit budgétaire exerce un impact positif et rapide sur le revenu qui permet de générer
une épargne nouvelle et donc une augmentation des fonds prétables qui permet de satisfaire la
demande nouvelle sans hausse significative des taux d’intérét.

* REVUE ECONOMIQUE ET MONETAIRE N° 15 - JUIN 2014 p53.
% |mpact des Instruments de la Politique Budgétaire sur la Croissance Economique en Algérie (1970-2017) Dr.
Amani Ismail Maitre-Assistant B/ Université d’ Oran 2 Mohammed Ben Ahmed.
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Dans la ligné néoclassique, existe un courant d' économistes hyperclassiques qui
insistent sur les effets négatifs des politiques de relance budgétaire et préconise des politiques
de rigueur dont ils démontrent les bienfaits, a travers, principalement, des éudes empiriques.
Ains, en éudiant les contractions budgétaires dans dix pays européens, Francesco
GIAVAZZI et Marco Pagano (1990), démontrent que ces politiques de rigueur, baisse des
dépenses ou hausse des impéts, ont un effet positif sur la croissance économique. On retrouve
les méme résultats dans I’ éude d’ ALESINA et PEROTTI (1995)et, a un moindre degré, celle
de Philippine Cour & Jean Pisani-Ferry (1995).

Manfred HELLWING & Martin Neumann (1987), expliquent que |’effet direct d’une
contraction budgétaire est négatif sur la croissance économique, cependant, |’ effet indirect
induit sur la demande globale par les anticipations optimistes des agents économiques est
positif permettant de couvrir I’impact négatif. Cette théorie est, selon les auteurs, valable si la
politique budgétaire est crédible, poursuivant un objectif de consolidation budgétaire a moyen
et long terme.

L’ approche keynésienne conduit un POLICY_MIX (ou politigue mixte) est une
politique économigue conjoncturelle combinant les instruments de le politique monétaire et
ceux de la politique budgétaire. Permettre d'accroitre fortement le revenu d'équilibre sans
provoquer de forte variation du taux dintérét®. MUNDELL (1962), Dans le cas d'une
économie ouverte, avec change flexible. L’ équilibre externe se réalisant automatiquement, il
est préférable d affecter un objectif d’'inflation a la politigue monétaire pour atteindre un
équilibre interne. Par contre en change fixe, affecte la politique monétaire a I’ équilibre
externe, déficit extérieur, et la politique budgétaire a1’ équilibre interne, déficit intérieur™.

La relation entre ces deux politiques apparait d’ abord dans les modes de financement de la
politique budgétaire. Ains une coordination qui privilégie le recours a la politique
budgétaire pour résorber le déficit interne et a la politique monétaire pour assurer la viabilité
de labalance des paiements™.

Keynes considére « le budget comme I’ instrument privilégié de politique économique », ¢’ est

la théorie qui a défendre I'intervention de |'état pour relance I’économie a travers ses

# Cours Macroéconomie Il - Dr Djamila MENDIL - L2 Département des Sciences Economiques.

% 24 POLITIQUE BUDGETAIRE ET ACTIVITE ECONOMIQUE AU MAROC : une analyse quantitative
POLITIQUE BUDGETAIRE ET ACTIVITE ECONOMIQUE AU MAROC : UNE ANALYSE
QUANTITATIVE Edité par : EL MOKRI Karim - RAGBI Aziz- TOUNSI Said p 236.

%! Politique budgétaire et activité économique au Maroc : Une analyse quantitative Edité par : EL MOKRI Karim
- RAGBI Aziz - TOUNSI Said p 236.
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politique conjecturelles, politique budgétaire et monétaire. |l a éabli une relation de causdlité
entre | augmentation des dépenses publigue et celle des revenus.

Les monétaristes considerent tous les instruments comme équivalents. Une hausse des
taux intérét équivaut accroitre la demande des capitaux alors qu’ une monétisation du déficit
provoque une inflation qui réduit le pouvoir d’ achat des consommations. Au final quel que
soit le mode de financement la consommation des ménages baisse. Par contre BLINDER&
Solow (1972) et Buiter& Tobin (1974) goutent que la monétisation pourrait étre bénéfique
dans la mesure ou €lle réduit les effets d éviction permettant un multiplicateur proche de 1
malgré la hausse de I’ inflation®.

L’ étude de LEEPER (1991) constitue a étudie la rapporte entre politique budgétaire
et monétaire, tant que dette augmente, la politique budgétaire réduite. Dance se cas la
politique et passive. En revanche, politique monétaire et active, introduire une hausse taux
intérét et en réaction du hausse inflation.

La politique budgétaire et monétaire partagent le méme objectif une demande
globale trop élevée crée de I'inflation, une demande trop faible entraine une récession. Une
croissance économigue forte stable exige un control efficace de la demande global e politique
monétaire exprime une diminution du taux d'intéré en courage les investissements et
accroitre aussi |a demande globale® .

Les recettes et dépenses publique exercant spontanément une action contrat cyclique
sur I'activité économique c-a-dire, d atténuation des aléas de la conjecture économique.
Lorsque, I’ activité économique raentie, les déponasse publiques ont tendance a s accél érer
tandis que les rentrées des recettes raentissement mécaniquement, ce qui provogue une
détérioration du solde budgétaire ou les recettes fiscaes diminue et le volume de dépense
publique augmente. La détérioration de I’ activité économique provogue aors un transfert de
revenus des administrations publique vers les ménages et les entreprises ce qui atténue
mécaniquement |’ effet du ralentissement économique sur les revenus. Par conséquence, les
recettes de dépense publique fonctionnement comme des (stabilisations automatiques)

puisqu'elles contribuent & amortir les variations conjoncturelles de I'activité économique™.

¥ |’impacte de la politique d’ austérité sur la croissance économique en Algérie mémoire fin étude.

% Principes d économie © 2011 Pearson Education France — Principes d'économie, 7e édition — John Sloman,
Alison Wride.

% Soutenabilité de la dette publique : quelle politique budgétaire pour I’ Algérie ? Khaled MENNA CREA D-
ALGER.
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En ce sens, une étude menée par Xavier DEBRUN & RHADIKA Kapoor (2010) sur les pays
de I’OCDE, démontre que les stabilisateurs automatiques réduisent aux aentours de 40% des
fluctuations du PIB dans ces pays™

Aussi, I'étude de FATAS et MIHOV (2001) <s'intéresse aux composantes de la
politique budgétaire qui représentent des stabilisateurs automatiques et révélent que les
dépenses publiques ainsi que toutes les recettes fiscales, sauf les impdts indirects, constituent
de bons indicateurs. Ces résultats sont obtenus a travers une estimation des stabilisateurs
automatiques dans les pays de I’OCDE, en prenant comme indicateur de la cyclicité la taille
du gouvernement mesurée par la part des dépenses budgétaires dans le PIB.

Dans le cas des pays développés et en développement. LANE (2003) souligne que le

caractere cyclique de la politique budgétaire dans les pays de I’OCDE varie d'un pays a
I autre.
Lee et Sung (2007) démontrent une forte contra cyclicité des recettes publiques et une |égere
pro cyclicité des dépenses dans les pays de I’ OCDE. En effet, ils indiquent que les dépenses
en capital, les transferts et les subventions sont acycliques, tandis que I'impdt sur le revenu est
contra cyclique™.

Aussi, éude Bogdan (2010) anadysent le caractére cyclique des stabilisateurs
automatiques et examinent la relation entre cette composante et la volatilité du PIB par
habitant dans un échantillon de pays développés et en développement. Les résultats de son
travail confirment d'une part, I’hypothese selon laquelle la réaction des stabilisateurs
automatiques est contra cyclique et d’ autre part, montrent |’ existence d’ une relation négative
entre la composante cyclique de la politique budgétaire et la volatilité du PIB par habitant
dans les pays développés et en développement®”.

R. BARRO (1979), montre qu’une politique économique est dite acyclique si les
dépenses et les taux dimpositions sont maintenus stables indépendamment des variations
conjoncturelles.

Lorsgu’ une politique budgétaire est contra-cyclique la relation entre les dépenses publiques,
ou les flux de capitaux érangers, avec les composantes du cycle économique, notamment le
PIB, est négative. D’un point de vue de flux de capitaux, cela se traduit par une augmentation

de la dette, entrée de capitaux étrangers, dans les phases de faible croissance aors que les

¥ «mpact des Composantes de la Politique Budgétaire sur |’ Inflation et la Croissance en Algérie (1970 — 2014)
» Présentée et soutenue publiquement par : M. AMANI Ismail p 109.

% | athésedeM. AMANI Année Universitaire 2016-2017 p85.

% politique. Budgétaire et activité économique au Maroc : Une analyse quantitative Edité par : EL MOKRI
Karim - RAGBI Aziz - TOUNSI Said
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phases de forte croissance se traduisent par des sorties de capitaux synonymes de
désendettement™.

Par ailleurs pour que la politique budgétaire soit efficace, I'état doit fixer le solde
budgétaire (et partant le montant de sa dette en cas de déficit), de telle fagon correspondre
équilibre de plein emploi. Trésor doit ensuite chercher a financer le déficit budgétaire en
Sassurant que la combinaison retenue pour ce financement (emprunt ou création monétaire)
permet un niveau de taux dintérét favorable a I'investissement prive; enfin pour respecter les
deux premieres lois, le Trésor doit entreprendre ou encourager la création de monnaie ou sa
destruction (selon qu'il sagisse de lutter contre la déflation ou l'inflation) selon LERNER
pour combattre, contre I'inflation, I'Etat doit réduire la circulation monétaire™.

Pour D.RICARDO™, I'emprunt n'est qu'un impot différé dans le temps. Pour, WALINE et
LAFFERRIERE couvrir le déficit du budget par I'emprunt revient a "pratiquer la politique
qui mene lesfils de famille prodigues alaruine par le recours aux usuriers.”

Par ailleurs, les emprunts publics peuvent entrainer |'augmentation des taux dintérét car
quand ils ont lieu dans un pays dont le gouvernement inspire peu de confiance, ils ont
I'inconvénient de faire monter I'intérét des capitaux.

Ainsi, en rgetant le déficit budgétaire, la théorie classique condamne aussi bien

'impdt déguisé (1a création monétaire) que |'impét différé (I'emprunt).*
Du coup le déficit budgétaire peutétres finance soit par émission de banque centrale, soit par
I’emprunte. Si ce financement assure par émission de la monnaie .I'inflation risque de
S accroitre de quantité de la monnaie en circulation est une hausse des prix, mémoire impacte
des dépenses publiques®. Pour M. FRIDMAN stipule que I’inflation & été et sera toujours un
phénoméne permanant monétaire™.

Tandis que le déficit finance par emprunte. L’ endettement de I’ état augmente taux |’ intérét

et exerce un effet d éviction sur investissement et consommation, cette hausse taux due a

%Lathese de M. AMANI Année Universitaire 2016-2017.

¥ Thése AMANI p 38.

0 L'HYPOTHESE DE NEUTRALITE MONETAIRE Une application en Zone franc Présenté par : Emile
Thierry MVONDO.

4! es déficits budgétaires au Maroc Entre I"'impératif de discipline et I’ objectif de relance.

“2 L'HYPOTHESE DE NEUTRALITE MONETAIRE Une application en Zone franc Présenté par : Emile
Thierry MVONDO.

3 Les déficits budgétaires au Maroc Entre I'impératif de discipline et I’ objectif de relance p 45.



Chapitre 01 : Liensthéoriques et empiriques entre les composantes
budgétaireset I'inflation

I’ accroissement de demande capitaux RICARDO 1974, I état doit s endette pour relance ses
dépense publique™.

Les monétaristes mis |'accent sur I'effet d'éviction hausse de taux d'intérét associé
de déficit budgétaire supplémentaire qui encourage I'investissement prive. Dance réduite
|’ effet global de lastimulation de la demande™.

Selon INDAIS 1998, une absence d’effet d'éviction aucun influence sur les entres des
capitaux en économie ouverte puisque les taux d’intérét restent stables. Cependant, tous les
modes de financement des dépenses budgétaires sont supposes équivalents, une dette actuelle
équivalant des préléevements futurs.

Effets des dépense publique sur la croissance économique en mais en évidence

certaines théories a savoir la théorie keynésienne, théorie de MUSGRAVE des dépenses
publiques, laloi de Wagner et lathéorie de I’ équivalence RICARDIENNE.
D’ dpres les keynésiennes la théorie est devenue populaire pendant la Grande Dépression des
années 1930. Selon Keynes™ les dépenses publiques sont un facteur exogéne qui peut étre
utilisé comme un instrument politique pour promouvoir la croissance économique. La pensee
keynésienne stipule que les dépenses publiques peuvent contribuer positivement a la
croissance économique. Par conséguent, une augmentation de la consommation publique
entrainera vraisemblablement une augmentation de I'emploi, de la rentabilité et de
I'investissement grace aux effets multiplicateurs sur la demande globale. En consequence, les
dépenses publiques augmentent la demande globale, ce qui provoque une augmentation de la
production en fonction des multiplicateurs de dépenses.

Dans se sens, certain économiste pensent fusant appeler a la théorie des revenu
permanente, que les effets éviction doivent entrée le méme économique quelque soit le mode
de financement des dépense publique, ¢’ est lathéorie de I’ équivalence de BERRO-RICARDO
(équilibre RICARDIENNE).*

Cette théorie part du principe gque les ménages, rationnels, élaborent un plan inter temporel et
intergénérationnel de consommation et d épargne qualifié d optimal, selon Solow (2002),

suivant la théorie du revenu permanent du cycle de vie RPCV. Les ménages sont considérés

“ MEMOIRE POUR L'OBTENTION DU DIPLOME D'ETUDES APPROFONDIES (DEA) EN
MACROECONOMIE APPLIQUEE 11eme promotion présente par Safiatou DIARRA (safiscofr@yahoo.fr) juin
2017.

% N° 8613 LA POLITIQUE BUDGETAIRE EST-EiLEINFLATIONNISTE? DU NOUVEAU DANS UN
VIEUX DEBAT ?par Pierre VILLA.

“6 L'IMPACT DES DEPENSES PUBLIQUES SUR LA CROISSANCE ECONOMIQUE: APPROCHE PAR LE
MODELE ARDL CAS DU MAROC Revue du Contrble de la Comptabilité et de I’ Audit ISSN: 2550-469X
Numéro 6 : Septembre 2018 p 641.

4" Pr. GHAZOUANI Kamel IHEC Carthage Politiques Economiques p155.
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comme RICARDIENNE s'ils savent et incorporent dans leurs anticipations la contrainte
d équilibre inter-temporel del’ éat. Donc ces derniers anticipent une hausse des imp6ts suite a
une hausse du déficit public, dépenses publics, en ce sens, ils ne considerent pas la dette
publique comme une richesse pour eux.*®

Le théoréme d'équivalence RICARDIENNE®, & é&é inventé par |'économiste
américain Robert BARRO dans les années 1970 et attribue a I’ économiste anglais David
Ricardo (1772-1823) analyse I'idée que la fiscalité et I'emprunt public constituent des formes
équivalentes de financement des dépenses publiques. La raison d'étre de ce point de vue est
que le gouvernement devrait a |'avenir rembourser sa dette. Si 1'on suppose maintenant une
économie fermée, le remboursement de la dette se fera par une augmentation des imp6ts
futurs, ce qui signifie que, sur la base de I'hypothese des anticipations rationnelles, les
particuliers augmentent leurs épargnes en achetant les obligations émises par le
gouvernement. En d'autres termes, le montant de I'épargne correspond a la taille du déficit
public et, par conséquent, le taux dintérét reste le méme. Cela signifie qu'il n'y a pas d'effet
d'éviction de I'investissement prive sur les dépenses publiques et que la demande globale reste
laméme avec les autres variables réelles de |'économie.

Sur la basse de théorie I’ équivalence ricardiene, ROBERT BARRI (1974), montre

gue I'éat n'aurait manipulé |I’économie, méme a court terme. Cette démonstration vérifie
dans les travaux de DAVIDE RECARDO (1821) selon les quelles, une rédaction des impots
entraine une augmentation de la demande et donc une rédaction des chomages™.
Cette théorie postule que les consommateurs sont tournés vers l'avenir et tiennent donc
compte des contraintes budgétaires du gouvernement lorsgu'ils prennent leurs décisions de
consommation. Le résultat est que, pour un modéle donné de dépenses publiques, la méthode
de financement de ces dépenses ne modifie pas la demande globale. Ainsi, la théorie est
utilisée comme un argument contre |'augmentation des dépenses du gouvernement dans une
économie.”

Ainsi, suite a une politique d’ expansion budgétaire, le revenu disponible des ménages

augmente certes. Cependant, ces derniers anticipent des imp6ts supplémentaires dans le futur,

“® Article AMANI.

9 Revue du Contréle de la Comptabilité et de I’ Audit ISSN: 2550-469X Numéro 6 : Septembre 2018 Hosting by
COPERNICUS & IMIST Revue CCA Page 638 L'IMPACT DES DEPENSES PUBLIQUES SUR LA
CROISSANCE ECONOMIQUE: APPROCHE PAR LE MODELE ARDL CAS DU MAROC p642.

% |mpact des Composantes de la Politique Budgétaire sur I’ Inflation et la Croissance en Algérie (1970 — 2014)
Présentée et soutenue publiquement par : M. AMANI Ismail.

*! Revue du Contréle de la Comptabilité et de I’ Audit SSN: 2550-469X Numéro 6 : Septembre 2018 Hosting by
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destinés a financer I'emprunt qui a servi a la rédlisation de la politique budgétaire
expansionniste. De fait, les ménages reviennent a leur affectation inter temporelle optimale.
En ce sens, les ménages générent un surcroit d’ épargne privée qui compense la désépargne
publique, laissant |’ épargne national inchangée, équivalence entre épargne publique et privée,
ce qui explique la neutralité de la politique budgétaire au sens du principe de I’ équivaence
RICARDIENNE. Cette théorie est d'ailleurs vérifiée empiriquement dans un sondage récent
réalisé par MATHEW Shapiro & JOELSLAMROD (2009)%.

Par ailleurs, la théorie des Cycles Réels des Affaires RBC (Rea Business Cycle)
introduite Par Finn KYDLAND & Edward Prescott (1982) puis élargie par B. Long & C.
PLOSSER (1983) ni tout impact & la politique budgétaire. Cette théorie est basée sur la
demande d’'un seul agent rationnel avec des « propriétés mathématiques standards »qui
maximise une fonction d'utilité additive sous certaines contraintes. Ces contraintes ne
permettent qu’un seul équilibre, celui de concurrence pure et parfaite. Dans cette théorie le
secteur public préléve les impodts nécessaires au financement de ses dépenses exogénes™>.

Ainsi, ces économistes postulent I’hypothese que les variables réelles ne peuvent étre
affectées par des variables nominales et aboutissent a ce que les cycles réels ne peuvent
S expliquer que par des chocs technologiques stochastiques, ces derniers modifiant le sentier
de la croissance lui-méme sans affecter le bien étre des agents économiques qui réagissent
d une fagon optimale. Dans ce contexte, |I’économie est toujours en équilibre stable. Aingi,
selon Solow (2002), la politique budgétaire n’a aucune utilité, en tant que politique de
stabilisation conjoncturelle.  Cependant, cette théorie sera augmentée par les nouveaux
keynésiens en introduisant certaines imperfections au marché que nous déja étudie™.

Du point de vue de I’ économie de I offre « SUPPLY SIDER »,centrée principalement
sur I'impact des prééevements fiscaux sur les initiatives privées, a court terme |’ effet
keynésien est valable, alors que dans une perspective de long terme la baisse de I'imposition
réduit le rendement net privé, donc I'investissement et la production pour BARRO1976,
montre que baisse de taux d’imposition encourage d’ investissement privé atravers hausse de
déficit publiqgue. ROBERT LUCAS1990, montres aussi dans sont étude que baisse contenue

taux d’ imposition provoque déficit budgétaire important™

% Article AMANI.

%% |dem.

> 1dem.

® Lathése Présentée et soutenue publiquement par : M. AMANI Ismail (Impact des Composantes de la
Politique Budgétaire sur I’ Inflation et la Croissance en Algérie (1970 — 2014)
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D’ailleurs la courbe de LAFFER fixe un point d’imposition optimale au-dessus duquel les
effets de la politique budgéaire sinversent. ARVISENET (1984) dargit I'andyse en
indiquant que les différents types d’impbts n’ont pas les mémes effets sur le comportement
des agents économiques et préconise en ce sens |’ analyse de I’'impact de chaque type d'imp6t
et son ampleur séparément™.

Michael Evans (1984), argue que I’inflation peut étre résorbée par un accroissement
de I’ offre, contrairement aux théories keynésiennes et néoclassiques qui I’ analyse du coté de
la demande. Ainsi, en présentant la schématisation des effets, une baisse d’'imp6ts augmente
la propension a épargner des ménages et augmente I’ incitation a investir des entreprises. Les
baisses d'impbts augmentent aussi la liquidité des entreprises qui baissent leur recours a
I’ endettement provoquant une baisse supplémentaire des taux d'intérét favorisant encore plus
I"investissement. Par ailleurs, les théories de la croissance endogene, particuliérement le
modéle AK du aux apports de ROMER (1987) e¢ REBELO (1991), permet d’ expliquer la
croissance économique en fonction de trois facteurs, repris par DEISS & GUGLER (2012) ;
I”accumulation du capital physique, la recherche et le développement et le capital humain.
Cette théorie insiste sur le role des investissements dans |’accumulation du capital comme
principale source de croissance™’.

Aussi I’augmentation de la part du capital dans la production réduit les colts unitaires
de cette derniére et provoque une baisse de I’inflation. La baisse de I'inflation fait baisser les
taux d'intérét réels et encourage encore plus les investissements. Dans le méme sens,
I"augmentation de la production stimule les exportations provoquant une appréciation de la
monnaie nationale et donc une baisse des prix des produits importés, réduisant encore plus le
niveau de |’ inflation®,

Ainsi, certains économistes dont ASCHAUER (1989) e¢© BARRO (1990)
distinguent dans leur fonction de production entre deux composantes du capital ; le capital
privé et le capital public. D’ailleurs ces derniers considéerent que les capitaux public et privé
sont cumulables et engendrent une croissance entretenue. De méme que BARRO considére
que la hausse de I'imposition favorise la croissance puisqu’ elle permet un investissement
public plus important, cependant, la hausse n’est bénéfique que si cette derniére compense la

baisse de I'investissement privé. D’ou I’ existence du un taux d imposition optimale évoqué

% Article AMANI.
5 Idem.
%8 1 dem.
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précédemment. Cette théorie est confirmée par les travaux empiriques de MUNNEL (1992)
ou encore Mills & Quinet (1992).

la théorie des cycles réels RBC, abordée précédemment, a été reprise par les
nouveaux keynésiens qui y ont introduit de nouvelles hypothéeses, résumeées dans I’ article de
M. GOODFRIEND & R. King (1997), permettant un certain effet aux politiques
économiques, notamment ; un gjustement graduel des prix du aux rigidités sur les marchés,
par opposition a I’gustement immeédiat dans la théorie initiale, les marchés ne sont pas
forcément en situation de concurrence pure et parfaite, le cycle économique est affecté par les
variables réelles et |es variables nominales.

La théorie MUSGRAVE montrée que faibles niveaux de revenu par habitant, car
selon lui, ces revenus sont consacrés a la satisfaction des besoins primaires et que lorsque le
revenus par habitant commence a augmenter au dessus de ces niveaux, la demande de service
fournis par le secteur public tels que la sante, I’éducation et les transports commerce a
augmenter en obligeant le gouvernement & augmenter les dépenses aleur égard™.

Dans cette situation, une politique budgétaire conjoncturelle peut agir sur le niveau de la
production et des prix mais seulement a court terme, dans I’intervalle temporel d’ gjustement
des prix. Cependant, |a croissance économique et les prix reviennent aleur niveau initia aprés
un certain temps, en absence de choc technologique. Cette théorie est confirmée par des
études empiriques récentes, notamment celles de FATAS et MIHOV (2001), Blanchard
&PEROTTI (2002), CAGAN & Al. (2010), CWIK & Al. (2010) ou encore H. Strulik& T.
Trimborn (2013) qui démontrent un impact immeédiat important s affaiblissant dans le temps,
alant méme jusqu’a s inverser dans certaines études.

Sedon BARRO, ce facteur peut garantir la croissance économigue a long terme, par
son soutien a la demande dans les périodes de dépression économique. Les dépenses
publiques stimulent |a production ce qui entrainent une augmentation des revenus et donc une
hausse da la consommation des ménages, ce qui incite davantage par la suite la croissance de
la production, sous I'effet de multiplicateur. L’effet du multiplicateur, est un processus
d entrainement qui, pour variation préliminaire d'une variable. Exemple : Les dépenses

publique (AG), provoque une variation finale (Al) plus importanteso.

% Revue du Controle de la Comptabilité et de I’ Audit SSN: 2550-469X Numéro 6 : Septembre 2018 Hosting by
COPERNICUS & IMIST Revue CCA Page 638 L'IMPACT DES DEPENSES PUBLIQUES SUR LA
CROISSANCE ECONOMIQUE: APPROCHE PAR LE MODELE ARDL CAS DU MAROC p 641.

%« Impact des dépenses publiques sur la croissance économique en Algérie ». Etude économétrique sur la
période (1980-2013) p 38.
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D’dpres I'économiste allemand Adolph Wagner (1835 - 1917) a avancé «loi de
I’ extension croissance de I’ activité publique» en analysant les tendances de la croissance des
dépenses et de taille du secteur public. La loi de Wagner postule que® : I'extension des
fonctions des Etats entraine une augmentation des dépenses publiques d’ administration et de
régulation du |’économieles dépenses publiques croient plus proportionnellement que
I” augmentation du revenu nationale (I’ élasticité des dépenses publiques par rapport au revenu
national est supérieure al’ unité) et entraine donc une expansion relative de secteur public.
SPINDLER (1991) Dans «histoire des doctrines financieres» disait: «un surcroit de dépenses
publigques donc un déficit peut avoir un effet durable sur la croissance, méme si la solvabilité
de I'Etat impose que les dépenses supplémentaires soient compensées par les réactions
ultérieures de dépenses ou par lesimpots».

L'approche traditionnelle de la dette publique, stipule que le déficit budgétaire accroit
la consommation et réduit I'épargne nationale donc a long terme la croissance par une
moindre accumulation du capital. Lesthéories de la croissance endogene en disent autrement.
Car certaines catégories de dépenses publiques sont source de croissance. Puis A. ZAM et
Plan (1986) ont construit et testé un modele d’ endettement dans lequel la consommation est
égal ement source de croissance.

D’apres BARRO, le financement des publiques opposée deux effets ; le premiéere ou le
capital public rend plus productif le capital privé, quand le revenu augmente que sa
productivité marginale. Le deuxieme effet, lorsque I'imp6t nécessaire au financement ces
dépenses a un impacte dépressif sur cette productivité, Alors les dépenses publiques
permettent la croissance du revenu, et la croissance de ce revenu permet |” accroissement dela
base fiscale, celle-ci induit une croissance des dépenses publiques qui a leurs tours rendant
possible I’accumulation du capital. Les dépenses publiques d'infrastructure exercent un
double effet sur I’ activité, un effet de court terme, sur la demande qui se traduit par |’ effet du
multiplicateur, et un autre effet de long terme sur la croissance économique, qui se traduit par
une amélioration des rendements de capital ®.

ASCHAUER(1989) I'idée que I’augmentation de la dépense publique d investissement, en
stimulant la rentabilité du capital privé, aurait un impact sur la production supérieur a une

hausse équivalente de la consommation publigue Thomas Robert Malthus, donne plus

¢ Revue du Contréle de la Comptabilité et de I’ Audit I SSN: 2550-469X Numéro 6 : Septembre 2018 Hosting by
COPERNICUS & IMIST Revue CCA Page 638 L'IMPACT DES DEPENSES PUBLIQUES SUR LA
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62 |_a politique budgétaire et la croissance économique cas en Algérie de 1970 42013 mémoires fins étude p 59.
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d importance au facteur humain pour accroitre la production. Ce qui nous confirme sa loi de
la population selon laguelle la population tend d augmenter selon une progression
géométrique alors que les moyens de survie S accroissent selon une progression arithmétique.
Malthus note que la croissance économique semble limitée par |” accroissement plus rapide de
la population que de la production.®®
L’ apparition des modéles de croissance endogene suite aux travaux pionniers de

ROMER(1986),LUCA S(1988), BARRO(1990), REBELO(1991), GROSSMAN et
HELPMAN(1991),AGHION e HOWITT(1992), va établir les regles d'une nouvelle
démarche d’analyse de croissance faisant du capital humain, du capital physique et de la
recherche-développement la source des externaités positives permettant de compenser la
décroissance de la productivité factorielle suite au processus d accumulation et permettant de
doter I'Etat des moyens susceptibles de stimuler la croissance économique a travers les
investi ssements publics dans les domaines d' accumulation du capital humain et physique.®

Des modé es récents de croissance endogéne ont également montré qu’il y a une variété de
canaux par lesquels les dépenses publiques peuvent avoir des effets sur la croissance. Comme
I’ont suggéré Tanzi et Zee (1997), les dépenses publiques peuvent affecter le taux de
croi ssance économique au moins par deux canaux® :
-directement : en augmentant le stock de capital de I’économie a travers I’ investissement
publiques
-indirectement : en augmentant la productivité marginale des facteurs de production a travers
les dépense d’ éducation.
Aschauer(1989) pour sa part avance |'idée que I'augmentation de la dépense publique
d'investissement, en stimulant la rentabilité du capital privé, aurait un impacte sur la

production supérieure & une hausse équivalente de la consommation publique®®.

% |mpact des dépenses publiques sur |a croissance économique en Algérie. Etude économétrique sur la période
(1980-2013) p 32.

% 60POLITIQUE BUDGETAIRE ET ACTIVITE ECONOMIQUE AU MAROC : une analyse quantitative
POLITIQUE BUDGETAIRE ET ACTIVITE ECONOMIQUE AU MAROC : UNE ANALYSE
QUANTITATIVE Edité par : EL MOKRI Karim - RAGBI Aziz- TOUNS| Said.

® https://www.carin.info/ revue-afrique-contemparai ne-2007-2-page-223htm.
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Section 2 : Revue delalittérature empirique

Plusieurs approches alternatives se sont développées durant les derniéres décennies
axeées fortement sur les considérations empiriques, distinguant généralement entre I’impact
des différentes composantes de la politique budgétaire sur inflation.

L’ étude empirigue de Daniel Landau (1986) ou plus tard BARRO (1991) aboutit a
une relation négative entre la consommation publique, hors dépenses d' éducation et militaire,
et la croissance économique, alors que les dépenses d' éducation et d’investissement stimulent
la croissance économique. Ces résultats sont confirmés dans I'éude d'EASTERLY &
REBELO (1993) ou encore |e rapport d AGHION, Cohen & PISANY Ferry (2006)%".

Dans le méme sens, ALESINA& PEROTTI (1996) démontrent que, dans le cas d’ une
politique de rigueur, les réductions des dépenses budgétaires courantes, notamment salaires et
transferts, donnent un impacte positif alors que les politiques incluant des hausses
d’ imposition ou baisse des dépenses d’ investissement ont eu un impact négatif.

L'objectif d’ étude empirique est de procéder a une évaluation quantitative de I'impact

des dépenses publiques sur la croissance en utilisant un modéle de croissance endogene. La
guestion principale est de tester si |’évolution du taux de croissance, peut-étre expliquée par
les dépenses publiques. En essayant de comprendre la facon dont les effets des dépenses
publiques sur la croissance ont éé concrétisés et évolués dans le temps. Plusieurs études
empiriques ont mis en évidence |’ existence d’'une relation entre les dépenses publiques et la
croissance économique, mais globalement les résultats ne sont pas trés robustes.
Plusieurs travaux mettent en évidence I’ existence d’un effet positive des dépenses publiques
sur la croissance along terme. Autres ont montré qu’ une hausse des dépenses publiques réduit
la croissance du PIB par téte. Auss, il y a des travaux qui ont conclu qu’il y n’a pas une
relation significative entre le taux de croissance du PIB par téte et |es dépenses publiques.

Laudau a examiné I'effet des dépenses publiques sur la croissance économique. Il a
constaté que les dépenses du gouvernement exercent un effet négatif sur la production. De
méme, Komain et al, en utilisant le test de causalité de Granger, il a constaté que les dépenses
publiques et la croissance économique ne sont pas coint gré. GRIER et TULLOCK  Ont
étudié la croissance économique de |'aprés-guerre. IIs ont constaté que la consommation

publique est associée négativement a la croi ssance économique.

7 « Politique Budgétaire Et Activité Economique Au Maroc » : Une Analyse Quantitative Edité par : EL
MOKRI Karim - RAGBI Aziz- TOUNSI Said.
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Dans la méme étude, il est également apparu que la répression politique est corrélée
négativement avec la croissance en Afrique et en Amérique centrale et du Sud.

Selon certaines, I’augmentation des dépenses publiques s accompagne dun
ralentissement de la croissance (Landau (1986), SCULLY (1989); selon d’ autres, il existe une
relation positive Entre dépenses publiques et croissance (Ram (1986)) ; alors que certains
auteurs affirment qu’il n’ existe pas de relation significative entre les dépenses publiques et la
croissance (KROMENDI et MEGURIRE (1985), DIAMON (1989)). Selon I'une de ces
études (SATTAR (1993), les dépenses publiques n’ont aucun impact sur la croissance dans
les pays développés, mais elles ont un effet positif dans les pays en développement. En
général, les études concernant la relation entre les dépenses publiques totales et la croissance
n'ont pas donné de résultats probants, parce que les résultats de nombre de ces études
indiquent que la consommation du secteur public ne stimule pas la croissance (DIAMAND
(1989), BARRO (1991), GROSSMAN (1990), EASTERLY et ROBELO(1993)%.

Jong-WHA LEE a produit des résultats supplémentaires sur la relation entre la
consommation publique et la croissance économique. Plus précisément, en utilisant un
modele de croissance endogene d'une économie ouverte, il a été constaté que la
consommation du gouvernement de la production économique a été associée a une croissance
plus lente. En outre, la composition de I'investissement et le volume de |'accumulation de
capital total ont été considéré comme moteur de la croissance économique™.

NUBUKPO (2003) " montré que les dépenses publiques totales n’ont pas d’ impact
significatif en courte période sur la croissance dans la majorité des économies. A long terme,
la hausse des dépenses publiques a un impact sur la croissance nettement différencié par pays.
Par ailleurs, il a montré que la prise en compte de la composition des dépenses publiques
conduit & mettre en évidence |’ effet négatif des dépenses de consommation publique sur la
croissance a court et along terme dans|’UEMOA.

De maniére générale, les évidences empiriques de la nature de la relation entre les
dépenses publiques et la croissance économique sont controversées. DEVARAJAN,

% Politique Budgétaire Et Activité Economique Au Maroc : une analyse quantitative Edité par : EL MOKRI
Karim - RAGBI Aziz- TOUNSI Said.

%) 'impact des dépenses publiques sur la croissance économique au Maroc : Application de I’ approche ARDL
International Journal of Innovation and AppliedStudies | SSN 2028-9324 Vol. 16 No. 2 Jun. 2016, pp. 444-455 ©
2016 InnovativeSpace of ScientificResearchJournals http://www.ijias.issr-journals.org/Jaouad  présente par
OBAD and Y oussef JAMAL.

" politique Budgétaire Et Activité Economique Au Maroc : une analyse quantitative Edité par : EL MOKRI
Karim - RAGBI Aziz- TOUNSI Said.
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SWAROOP et zou (1996), n'ont pu mettre en évidence une relation significative entre la
croissance et le niveau des dépense™.

KNELLER et GEMMELL Ont souligné que la composition des dépenses publiques
peut exercer plus dinfluence par rapport au niveau des dépenses publiques sur la croissance
économique. EASTERLY, LOAYZA et MONTIEL n’ont trouvé aucun effet significatif de la
part des dépenses publiques de consommation dans le PIB sur la croissance en Amérique
Latine™. Sur les effets de la composition des dépenses. BARRO(1997) & trouvé que les
dépenses publiques de consommation en pourcentage du PIB (calculées en déduisant les
dépense de défense et d'éducation) étaient corrélées négativement a la croissance. Au
contraire, DEVARAJAN, SWAROOP et zou 1996 ont mis en évidence une relation positive
entre les dépenses de consommation publique et la croissance économique. CASELLI,
ESQUIVEL et le fort (1996) ont aussi relevé |’ existence d’'un effet positif des dépenses
publiques en pourcentage du PIB sur la croissance. EASTERLY, LOOYZA et MONTIEL
(1997) n'ont trouvé aucune effet significatif de la parte des dépenses publiques de
consommation dans e PIB sur la croissance en Amérique Latine”™.

De méme, Ghali (1997) en utilisant un test de causalité au sens de granger pour le cas
de la Tunisie, a montré que |’ hypothése selon laquelle les dépenses publiques causent la
croissance économique était rejetée’.

Les résultats de I'étude MC.CANDLESS et Weber (1995) montrent une corrélation
positive entre la croissance de la base monétaire et l'inflation selon différents horizons
temporels. Sur un échantillon de 110 pays, ils ont montré que les pays qui connaissent une
forte et rapide croissance de la masse monétaire sont ceux qui enregistrent une inflation
élevée. Pour le long terme, la corrélation est forte (proche de I'unité) entre la croissance de la
masse monétaire et le taux d'inflation mais moins évidente dans le court terme”.

Ainsi, les études empiriques de Stanley Fischer (1993) et d EASTERLY & REBLO

(1993), dirigeants que inflation considére comme un signe mauvais pour la gestion des

™ https:.//www cairn.info/revue-Afrique-contemparaine-2007-02-page-223.htm

2 The impact of public expenditure on economic growth in Morocco: Application of ARDL approach | Jaouad
OBAD and Youssef JAMAL International Journal of Innovation and Applied Studies ISSN 2028-9324 Vol. 16
No. 2 Jun. 2016, pp. 444-455 © 2016 Innovative Space of Scientific Research Journals http://www.ijias.issr-
journals.org/

3 https://www cairn.info/revue-Afrique-contemparaine-2007-02-page-223.htm.

™ politique Budgétaire Et Activité Economique Au Maroc : une analyse quantitative Edité par : EL MOKRI
Karim - RAGBI Aziz- TOUNSI Said.

™ Etude empirique des déterminants de I'inflation en Algérie : moddlisation "VAR" Encadré par : Melle
TOUATI Karima Année universitaire 2016/2017.
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dépenses publiques. Ont un impact négatif sur investissement prive du dépense courant, taux
d'imposition sur le revenu ainsi déficit budgétaire.”

Aussi, |'étude de TANZI & SCHUKNECHT (1996), avant 1960 les politiques
budgétaires axées un impact positif sur les dépenses d’ éducation, de formation et de santé
alors qu’a partir de 1960 ces dernieres ont privilégié les subventions et les dépenses sociales
aboutissant a un impact négatif. En suggéerent qu’il existe une propension optimae de
dépenses budgétaires, aux aentours de 30% du PIB. d AGHI N, Cohen & PISANY FERRY
(2006) , montre aussi que |’ efficacité de la politique budgétaire passe par I’investissement
publique qui représente un stimulant de la demande adressée aux entreprises privées, mais
auss a travers les subventions qui permettent de soutenir la recherche et développement
(R&D) au sein des entreprises en période de faible conjoncture.”

Pour les pays en développement, les éudes NUBUKPO (2007) ou encore
BERENGER N'GUESSAN Abou (2007) sur les pays del’lUEMOA entre 1970 et 2013 qui
utilisant un modéle correction d' erreur MCE. Ce dernier analyse I'impact de la politique
budgétaire sur I’ investissement privé. Démontrons un impact négatif des dépenses courantes
sur I'investissement privé et la croissance économigue alors que I’ investissement public. Les
autours résulte que conclus dépense courent dépende investissent. De cela L’inflation exerce
aussi un impact positif dans les deux optiques, aors que les crédits al’ économie et |e taux de
scolarisation n’ exercent un effet positif qu’ &long terme”.

Etude empirique des pierres St-Amant et David Tessier (1998), ont analysé la
tendance des dépenses publiques, I'inflation et I’ évolution comparative du taux de chémage
au Canada et aux Etats-Unis.les auteurs ont opté les variable suivant : les dépenses publiques,
les taux d'inflation, le taux de chomage, et le taux intérét. Etude de cette recherche et
exprimer la variance de la propension de I'inflation et des dépenses publiques a I’ évolution
des taux de chdmage au canada et aux Etats-Unis.

Les études de Fleming (1962), MINDELL (1963), Kearney et MONADJEMI (1990)
et de Haug (1996) montrent que le déficit public cause le déficit extérieur courant atraversles
canaux du taux d’intérét et du taux de change. Ainsi, dansle modele IS— LM — BP pour une
petite économie ouverte, un accroissement du déficit budgétaire pourrait induire une pression

a la hausse sur les taux d'intérét. Cela pourrait causer I’entrée de capitaux étrangers. Cette

"® |mpact des Instruments de la Politique Budgétaire sur la Croissance Economique en Algérie (1970-2017) Dr.
Amani Ismail Maitre-Assistant B/ Université d’ Oran 2 Mohammed Ben Ahmed.

" athése de AMANI ismail Impact des Composantes de la Politique Budgétaire sur I’ Inflation et la Croissance
en Algérie (1970 — 2014) Présentée et soutenue publiquement par : M. AMANI Ismail

8 Article AMANI
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entrée de capitaux entraine une appréciation de la monnaie nationale a travers la demande
élevée des actifs domestiques induisant une détérioration du compte courant, a travers le
découragement des exportations et |’ encouragement des importations. Ainsi, selon la théorie
traditionnelle keynésienne, le sens de causalité entre le déficit budgétaire et le déficit extérieur
part du premier versle second.™

Cependant, dans le cadre I'OCDE, PIERSANTI (2000) s appuie sur un modée
d équilibre généra qui integre les anticipations sur les déficits budgétaires pour apprécier la
relation entre les déficits budgétaire et extérieur. La nouvelle théorie classique récuse la
relation causale entre ces déficits. En effet, selon I’ hypothése de I’ équivalence ricardienne, il
N’y aaucune relation entre les deux variables. En d' autres termes, le déficit extérieur n’est pas
la conséguence du déficit des finances publiques. Selon cette vision, les changements dans les
dépenses publiques et/ou dans les recettes publiques n'ont pas d effets réels sur le taux
d'intérét réel, I'investissement ou le solde du compte courant ; dans la mesure ou le
creusement du déficit budgétaire (diminution de I’ épargne publique) est compensé par la
constitution o épargne privée supplémentaire équivalente®.

BISPHAM (1975) montre que, |’ augmentent exportations suite a une expansion de la
demande mondiale, le solde du compte courant saméliore. La production et |’emploi
domestiques s accroissent, ce qui est de nature a améliorer les recettes fiscales et partant le
solde budgétaire. De ce fait, il existe une relation de causalité entre déficit budgétaire et
finance publique®.

Les premiers travaux empiriques qui valident |’hypothese des déficits jumeaux
portent sur les Etats-Unis. Hutchison et PIGOTT (1984) présentent un modéee
macroéconomique théorique qui met en relation le déficit budgétaire, le taux d'intérét, le taux
de change et e compte courant pour une économie ouverte en régime de change flexible. Leur
modele suggére que le déficit budgétaire tend a accroitre le taux d’intérét domestique, ce qui
pousse a la hausse le taux de change réel conduisant en dernier ressort a la dégradation du
compte courant. En appliquant ce modele au cas américain, ils montrent que la politique de
déficit budgétaire est la cause principale du déficit extérieur. De méme, BUNDT et
SOLOCHA (1988), en utilisant un modéle standard de portefeuille a deux pays, montrent que

" Revue Economique Et Monetaire N° 15 - JUIN 2014 Siége - Avenue Abdoulaye FADIGA BP : 3108 -
DAKAR (Sénégal) Tél. : +221 33 839 05 00 Télécopie : +221 33 823 93 35 Site internet : http://www.bceao.int
Directeur.

8 Revue Economique Et Monetaire N° 15 - JUIN 2014 BCEAO (banque central état de I’ Afrique de I’ ouste).

8 BCEAO (banque central état de I’ Afrique de I’ouste) REVUE ECONOMIQUE ET MONETAIRE N° 15 -
JUIN 2014.
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I” accroissement de la dette publique américaine est a I’origine de |’ appréciation du dollar
américain relativement au Mark allemand et au dollar canadien sur la période de 1973a 1987.
SelonBundt et Solocha, cela met en exergue le lien entre le déficit budgétaire et le déficit
commercial dont le canal de transmission est le taux de change. En outre, les travaux d Abell
(1990) et de ROSENSWEIG et Tallman®.

Les études d’'Islam (1998), Khalid et GUAN (1999), testent I’ hypothése des déficits
jumeaux. Leur étude s applique a cing pays développés (USA, RU, France, Canada et
Australie) et cing pays en développement (Inde, Indonésie, Pakistan, Egypte et Mexique).
Allant de 1950 a 1993. Les résultats mettent en évidence une forte corrélation statistiquement
significative entre les deux déficits a long terme. De plus, ils montrent que la corrélation est
plus forte dans les pays en développement que dans les pays développés. Quant au sens de
causalité, les deux auteurs obtiennent des résultats ambigus. Tel que, pour I'Inde, la relation
est bidirectionnelle tandis que pour I’ Indonésie et |e Pakistan, la relation causale va du déficit
extérieur au déficit budgétaire. Ils expliquent cette relation inverse par le fait que le déficit
extérieur est financé par des emprunts extérieurs ; cela contribue a alourdir la dette. Le poids
éleve de la dette extérieure engendre un service de la dette important, toute chose qui creuse le
déficit budgétaire. Aussi, Lau et Baharumshah (2004) examinent-ils la relation entre les deux
soldes dans le cas de la Malaisie en utilisant le test de Wald modifié (MWALD) développée
par Toda et Yamamoto (1995). Leur résultat empirique atteste I’ existence de lien de causalité
bidirectionnel entre le déficit budgétaire et celui du compte courant.

Les résultats de I’ étude MC. CANDLESS et Weber (1995) montrent une corrélation
positive entre la croissance de la base monétaire et l'inflation selon différents horizons
temporels. Sur un échantillon de 110 pays, ils ont montré que les pays qui connaissent une
forte et rapide croissance de la masse monétaire sont ceux qui enregistrent une inflation
élevée. Pour le long terme, la corrélation est forte (proche de I'unité) entre la croissance de la
masse monétaire et le taux d'inflation mais moins évidente dans le court terme.

D’autres travaux montrent que les effets des politiques budgétaires ne sont pas
toujours linéaires. Ainsi, TANIMOUNE, Combe et Plane (2005) dans leurs travaux sur
I"'union économique et Monétaire Ouest africaine présente la non linéarité des effets de la
politique budgétaire. Les résultats de cette étude sont d’ autant plus intéressants que les pays
de |’ échantillon sont des pays africains.

8 REVUE ECONOMIQUE ET MONETAIRE N° 15 - JUIN 2014 BCEAO (banque central état de I’ Afrique de
I’ ouste) p54.
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Par ailleurs, d autres mesures de la composante discrétionnaire sont dével oppées dans
la littérature empirique. Parmi ces mesures, I'indicateur d’impulsion budgétaire proposé par
HAGEMANN et SARTOR (1990). Il est définit comme étant la différence entre le déficit
courant primaire et le déficit primaire qui serait réalisé si les dépenses de |’ année précédente
et les recettes avaient augmenté respectivement avec le PIB potentiel et le PIB rédl. L’ autre
mesure qui est souvent utilisée dans la littérature empirique est celle de BLANCHAND
(1993). Ce dernier propose un indicateur des changements discrétionnaires défini comme
étant la valeur du solde primaire qui prévaut si le taux de chémage est constant d’ une année a
I”autre moins la valeur du solde primaire de I’ année précédente. Cependant, cet indicateur va
étre développé par la suite par ALESINA et PEROTTI (1996). Ces derniers vont proposer
une nouvelle mesure qui tente de calculer la position budgétaire de I'Etat si le taux de
chdmage se maintient constant depuis |’ année précédente. Le troisiéme indicateur est celui de
FATAS e MIHOV (2003). Ces derniers montrent que la volatilité du résidu issue de
I’ estimation de la fonction de réaction budgétaire peut étre considérée comme une mesure
proxy de la composante discrétionnaire.

Parmi les travaux empiriques qui ont essayé d'identifier une mesure proxy des
stabilisateurs automatiques, celui de FTAS et MIHOV (1999). En utilisant la taille du
gouvernement par rapport aux PIB comme une variable qui représente la composante cyclique
de la politique budgétaire, ils révélent qu'il y a une forte corréation entre la taille du
gouvernement et lavolatilité de la production dans les pays de I’ OCDE. Ils tentent par la suite
de trouver une mesure aternative aux stabilisateurs automatiques a travers la décomposition
des dépenses et des recettes. En les désagrégeant en dépenses non salariales, dépenses
sdariaes, transferts et recettes liées aux imp6ts directs et indirects, ils montrent que le ratio
des dépenses publiques a la production ainsi que toutes les composantes des recettes fiscales,
a I’exception des impdts indirects, constituent des mesures qui peuvent représenter les
stabilisateurs automatiques.®®

La relation politique budgétaire et cycle économique au cours des 15 derniéres années
a connu un changement significatif. Cette hypothése qui ressort empiriquement (FRANKEL
et al, 2014) viaune corrélation négative entre la qualité des institutions et la pro-cyclicité de la
politique budgétaire. L’ expérience du Chili constitue une illustration de cette relation éant
donné que depuis le début des années 80, ce pays a connu une amélioration notable de ses

8 Effet Des Politiques Budgetaires Sur L’activité Economique Des Pays De La CEMAC Les Auteurs MAO
TAKONGMO Charles Olivier & KENFACK Merville Estelle.
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ingtitutions, paralldlement a un processus de transition dune politique budgétaire pro-
cyclique & une orientation contra-cyclique (FRANKEL, 2011)%.

Conclusion :

L'application de lathéorie keynésienne a été pendant longtemps préconisee pour doper
I'économie quitte a ce que le budget de I'Etat soit déficitaire dans le but de relancer
I'économie. L’ émergence des idées keynésiennes pendant la Grande Dépression des années
1930 pour la politique budgétaire moderne a été congue.

Pour Keynes I’ équilibre économique peut se réaliser dans une situation de sous-emploi d ou
I"utilité de la politique budgétaire qui permettrait de se rapprocher du plein emploi. Cette
derniére agit sur lademande effective a travers |e mécanisme du multiplicateur permettant une
plus grande croissance économique.

La mise en ceuvre des politiques keynésiennes n'est plus suivie d'effets positifs. Les déficits
successifs ont contribué a alourdir |a dette publigue. En outre le chGmage de masse envahit les

pays dével oppés tout en coexistant avec une inflation éevée créant ainsi une stagflation

D’apres la revue de la littérature théoriques et empiriques des différentes auteures
entre : les classiques, les néoclassiques et les keynésiens, il existe de nombreuses différences
dans les théories économiques basées sur leur concept, leur régle et conséquences, et leur
résultats. Cela nous permis d’ étudier en général |’ effet des politiques budgétaires, et I’ effet
des politiques budgétaires sur I'inflation en particuliere, sur I’activité économique. Ces
différents résultats ont des répercussions positives et négatives sur la politique économique et

|’ économie de marché.

8 Politique Budgétaire Et Activité Economique Au Maroc : une analyse quantitative Edité par : EL MOKRI
Karim - RAGBI Aziz- TOUNSI Said.
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I ntroduction :

La politique budgétaire en Algérie a connu depuis I'indépendance plusieurs
programmes et plan budgétaires avec des orientations différentes, suivant la situation
économique et le systéme politique en place. Ces programmes regroupent des mesures
conjoncturelles atravers les dépenses budgétaires et des réformes structurel les.

Alors nous pouvons distinguer quatre grandes périodes dans la conduite de la politique
budgétaire en Algérie depuis I'indépendance jusqu’'en 2017. Ces périodes seront exposées
dans |la premiére section.

Ensuite, dans la seconde section, nous allons étudier I'évolution de I'inflation en
Algérie en quatre grandes périodes.

Sectionl : Evolution dela politique budgétaire en Algérie

La politique budgétaire en Algérie a connu depuis l'indépendance plusieurs
programmes et plan budgétaires avec des orientations différentes suivant la situation
économique et le systeme politique en place.

1.1 LaPolitique Budgétaire en Algérie entre 1967 et 1979 :

Pendant cette période, I’ Algérie poursuivait une stratégie de long terme qui commence
par le plan triennal 1967-1969, et les deux plans quadriennaux (1970-1973) et (1974-1977).

1.1.1 Lasituation del’ économie algérienne pendant le Plan Triennal 1967-1969 :

Le plan triennal est congu comme un préplan pour préparer les futurs plans
d investissement public, pour but de développer le tissu productif du pays en mettant en place
les supports techniques et institutionnels pour une stratégie de développement & longe terme.*
Les résultats de ce plan réaliser une croissance économique de 11% par an en moyenne
poussée principalement par les exportations qui ont cru a un rythme annuel moyen de 12% dd
notamment a la hausse des recettes des hydrocarbures. Prévoyait un investissement public
total de 11 milliard DA, qui est aréaliser 10,3 milliard DA.

Le total des investissements est de 9.120 millions de dinars sur 11.000 millions de
dinars, ce qui fait une réalisation de 80%du total.’Les investissements par année, durant le
plan triennal (1967-1969), auTableau ci-apres:

! AZIB Lamia, TIAB faycal, 2017, « L’impact de la politique d’austérité sur la croissance économique en
Algérie », p23.

2TAYEB Siad-Amer, « e développement industriel de |’ Algérie » bilan de I’ industrialisation,

Editionanthropos 12, avenue du Maine, 75015-paris. P30.

34



Chapitre 02 : Evolutions des composantes budgétaire et I’inflation
en Algérie« constat de 1969-2017 »

Tableau N°1 : lasomme d’ investissement entre 1967-1969en millions de dinars

Année Prévision Réalisation % de réalisation
1967 2.747 1.652 60
1968 3.322 3.174 95
1969 5.012 4.301 81
Total 11.081 9.127 80

Source: Par TAYEB Siad-Amer, le développement industriel de I’ Algérie » bilan de I’ industrialisation,
Edition anthropos 12, avenue du Maine, 75015-paris. p28.

Figure N°1: Ladistribution en pourcentage du programme des investissements 1967-1969

B Industries hors hydrocarbures
26%
B Hydrocarbures 18%

m Agriculture 11%

M Education et formation 9%

B Infrastructures économiques
13%

Source: réalisé par nosméme apartir les données de Ministére des finances

1.1.2 Lasituation del’économie algérienne pendant le Plan Quadriennal 1970-1973:

Ce plan introduit des objectifs qualitatifs et quantitatifs ains que des réformes
institutionnelles dans le domaine des finances publics. Ce plan inclus aussi |a nationalisation
des hydrocarbures en Février 1971 et la promulgation des textes concernant la révolution

agraire en Novembre 19713,

* M.AMANI Ismail, 2016-2017, « Impact des composantes de la politique budgétaire sur I'inflation et la
croissance en Algérie (1970-2014), p10.
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Les prévisions de ce plan ont été formulées initialement en volume et en prix constants de

1967 notamment concernant |es cours des hydrocarbures®.

Ce premier Plan quadrienna prévoit un volume globa dinvestissement de 27,7
milliards de dinars. Mais ce chiffre a é&é |égérement dépassé dans I'exécution annuelle,

comme nous allons e montrer dans le Tableau suivant :

Tableau N°2 : lasomme d’investissement entre 1970-1973 en million de dinars

Année FMI AUTRE
1970 7.375 6.218
1971 7.215 7.375
1972 9.045 9.253
1973 11.063 11.854
Total 34.698 33.700

Source: Par TAYEB Siad-Amer, le développement industriel de I’ Algérie » bilan de I’industrialisation,Edition
anthropos 12, avenue du Maine, 75015-paris. P31.

Au total, nous constatons une variation entre le volume des investissements envisagé
et la masse concrétisée des investissements. La variation de 6.7 milliards s explique pour
d’aucuns, parles effets des hausses des matieres et des biens d équipement sur le marché
international et par la sous-évaluation de certains projets dont les colts ont éé en 1969

calculés par une approche approximative.

Figure N°2: Ladistribution en pourcentage du programme des investissements 1970-1973

M Industries hors

hydrocarbures 26%
B Hydrocarbures 18%
m Agriculture 11%

M Education et formation 9%

M Infrastructures
économiques 13%

Source: réalisé par nos méme a partir les données de Ministére des finances

* Labanque I nternational e pour la reconstruction et le développement (1971), op.cit.p13
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Ainsi, la croissance réelle du PIB a été de 6% ce qui correspond relativement a
I’objectif de croissance initialement planifié. Cette croissance est notamment due aux
investissements dont la part est passée de 29,5% du PIB en 1969 a40,6% alafin du plan.

1.1.3 lasituation de|’économie algérienne pendent Plan Quadriennal 1974-1977 :

Ce plan quadriennal, fixe des objectifs qualitatifs et quantitatifs. Unobjectif
d'investissement, extrémement ambitieux, de 110 milliards de dinars, a savoir plus de quatre

fois le montant des dépenses effectuées au cours du premier plan quadriennal.

La somme dinvestissement est de 27 milliards de dinars de telle sorte qu'une année
d'investissement du deuxiéme plan (1974-1977) est égale ala prévision de I'investissement du
premier plan quadriennal (1970-1973) dans sa totalité 27 milliards de dinars. La répartition
immanente des annualités du deuxieme plan quadriennal se fait d'une facon déséquilibreée,

commeil est exposé au tableau suivant :

Tableau N°3 : lasomme d’investissement entre 1974-1977 enmillion de dinars

Annee

1974 22.000
1975 25.670
1976 26.020
1977 39.900

Source: Par TAYEB Siad-Amer, le développement industriel del’ Algérie »
bilan de I’industrialisation,Edition anthropos 12, avenue du Maine, 75015-
paris .p32.

Il sensuit que les investissements dans ce plan de développement (1974-1977) sont en
forte croissance d'une année a l'autre et que le rythme de dépenses d'investissement accuse

une accumul ation remarquable.

Les dépenses d'investissement public entre 1974 et 1977 ont atteint 84 milliard DA en dinars
constants, qui représente presque la totalité de I’ objectif minimal fixé a 85 milliard DA dans
le plan initial. Cependant, ces dépenses ont diminué en pourcentage du PIB, ceci est

notamment due a la baisse de la charge imposée par les subventions qui sont passées de 25%
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a seulement 7% de |’ ensembl e des dépenses budgétaires du fait notamment d’ une réévaluation

des prix internes’.

Durant la méme période, les dépenses de fonctionnement ont connu une certaine progression
en passant de 13,7 milliard a 15,3 milliard DA.

Le solde budgétaire global a été négatif tout au long du plan quadrienna (1974-1977),
malgré un solde courant positif a 20,4 milliard DA, atteignant un déficit de 6 milliard DA

durant laderniére année.

1.1.4 la situation de |’ économie algérienne pendent L es années hors plan 1978-1979 :

Au cours de cette période, aucun plan économique n’a été mis en place pour prendre la
suite du plan (1974-1977), cette période de transition est aussi appel ée la période des Restes a
Rédiser (RAR) durant lequel les autorités budgétaires ont essayé de mener a termes les
programmes entreprises durant les deux derniers plans quadriennaux. C’est ainsi que ce plan

vise deux objectifs:
- Essayer de finaliser les projets lancés et investir dans les secteurs qui accusent un mangue.
- Libérer les entreprises publiques des contraintes financieres antérieures.

Les dépenses courantes, elles ont continué de progressé passant de 15,2 milliard DA
en 1977 a17,5 milliard DA en 1978 et 20,9 milliard DA en 1979, soit un total cumulé de 38,4

milliard DA pendant les deux années hors plan.

La somme des recettes budgétaires égale a 86,4 milliard DA entre 1978 et 1979, soit
43,2 milliard DA en moyenne. Les recettes des hydrocarbures ont représenté 51% des recettes
budgétaires totales durant les deux années hors plan, soit 43,9 milliard DA.°

°La Banque Mondiale (1980), Op.cit., p23.
®M.AMANI Ismail, 2016-2017, « Impact des composantes de la politique budgétaire sur I'inflation et la
croissance en Algérie (1970-2014), p25.
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Figure N°3: Ladistribution en pourcentage du programme des investissements 1978-1979

M Industries hors hydrocarbures
26%

B Hydrocarbures 18%

m Agriculture 11%

M Education et formation 9%

M Infrastructures économiques
13%

Source: réalisé par nos méme a partir les données de Ministére des finances

Aing, le solde budgétaire courant a été globalement excédentaire, malgré la mauvaise
tenue des recettes des hydrocarbures durant la premiére année, passant de 20,4 milliard DA en
1977 a 21,8 et 26,8 milliard DA respectivement pour les années 1978 et 1979. Cependant, le
solde budgétaire global a été négatif durant les deux années hors plan, avec un déficit de 9,8
milliard DA en 1978 et 4,3 milliard DA en 1979. Ce déficit a éé aggravé principa ement par
les préts d'investissement offerts aux entreprises publics pour plus de 24 milliard DA par an.

La dette extérieure publique a augmenté de 4,7 milliard USD par an durant les deux
années hors plan. Ainsi, le service de la dette a fortement augmenté, 260% sur la période,
passant de 1 milliard USD en 1977 a 1,5 milliard en 1978 pour atteindre 2,6 milliard USD en
1979.Le service de la dette est passeé de seulement 12% des recettes courantes a 21,7% de ces
dernieres, ce qui représente une charge importante pour la politique budgétaire. Cette
augmentation est aussi due au fait que la dette effectuée auprés des organismes privées est
établie sur la base de taux flottant et que ces derniers ont fortementaugmenté durant cette

période, causant une charge supplémentaire estimée 40,2 milliard USD pour I Algérie’.

La croissance économique a atteint 12,2% notamment sous |I'impulsion de la croissance des
exportations et des investissements 8% en 1978 et 14% en 1979.

" LaBanque Mondiale (1980), Op.cit., p33.
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1.2 La Poalitique Budgétaire en Algérie entre 1980 et 1989

Dans cette section la politique budgétaire est représentée par les deux plans
guinguennaux : (1980-1984) et (1985-1989).

1.2.1 Lasituation del’économie algérienne pendant lePlan Quinquennal 1980-1984 :

Le premier plan quinquennal (1980-1984), donna le ton du changement en réorientant
la politique économique de I’ Etat vers des secteurs jusque-la négligés ou sous-estimés par le

planificateur dans les programmes d’ investissement des plans antérieurs.

Ce plan aentendu « corriger les erreurs et les déviations passées qui ont été rendues possibles
par I'illusion d’une fausse aisance financiere et par la non-maitrise de I’ appareil national de
production, due pour une partie au recours excessif a I’ assistance technique étrangere par le

biais de bureaux d’ études appartenant aux firmesinternationales».

Les orientations du ce nouveau plan (1980-1984) insistaient sur I’ organisation de I’industrie
en vue daméliorer ses performances a travers la planification en tant que systéme
d organisation du développement. Une telle orientation vise, selon le plan, « une plus grande
maitrise de |’ appareil de production ou de commercialisation, une utilisation maximale des
capacités et une meilleure organisation du travail » Le méme plan, ciblait également le
rétablissement des équilibres intersectoriels entre I'agriculture-hydraulique et I'industrie.
Parallélement, I’ accent avait été mis sur I’ économie des ressources rares, I’amélioration des

productivités et des productions. Ce plan fixe les objectifs suivants :

- Assurer les besoins fondamentaux des algériens, | habitat et |’ éducation et une préservation

du pouvoir d’ achat des citoyens par le control des prix et I’ octroi de subventions.
- Développer une production nationale intégrée atravers les petites et moyennes entreprises.
- Stimuler les compétences humaines nationales

- Consolider la structure socialiste de I’ économie tout en élargissant la décentralisation, en

encourageant |’ intervention des travailleurs dans | es décisions économiques.

- Atteinte du plein emploi par laformation et la création d’ emplois stables.

8 AL-IJTIHED Revue des études juridiques & économiques - C.U.TAM — ALGERIE. Par Ferhat Abderraze,
« L’ effort de restructuration de I’ économie algérienne ».
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- Rétablir un équilibre financier, en limitant I’ endettement extérieur, favorisant la substitution

desimportations et une meilleure utilisation inter temporelle des ressources d’ hydrocarbures.

Les investissements publics, ont atteint 345 milliard DA largement inférieurs aux 400
milliard initiallement planifiés. Ainsi, les dépenses d'investissement ont connu une
augmentation annuelle moyenne de 12,1% pendant les 5 années. Ce résultat est inférieur a
I’ objectif fixé dans le plan initial & 13,5%. A noter que les investissements en infrastructures
ont connu une croissance de 250%. Cependant, ces effets négatifs ont permis d’ atteindre le
rééquilibrage sectoriel voulu pour les investissements publics. Ainsi, I'industrie constituait
53,3% du total des investissements, alors que les secteurs sociaux occupaient 24,5% et les

infrastructures économiques 12%, le reste éant pour les infrastructures sociales.

Figure N°4 : Ladistribution en pourcentage du programme des investissements 1980-1984

B Agriculture et Hydraulique 12%

B Hydrocarbures 17%

M Education et Formation 9%

M Infrastructures économiques 12%
M Industri 21%

M Habitat 17%

Batiment et Travaux Publics 4%

-

Source: réalisé par nos méme a partir les données deMinistére des finances

La croissance économique réaisée de 4,3%, largement inférieur a I’ objectif fixé a
7,1% aors que I’ investissement n’ a été que de 38% du PIB pour un objectif fixé a 59%.

Les recettes budgétaires, ces derniéres ont été fortement impactées par |I'importante
baisse des cours des hydrocarbures a partir de |I’année 1982. Ainsi, ces dernieres sont passées
de 59,59 milliard DA en 1980 a 79,38 milliard DA en 1981 sous I'impulsion de la hausse des
recettes des hydrocarbures, qui sont passées de 37,66 a 50,95 milliard DA entre ces deux

années, alors que les autres recettes budgétaires ont faiblement progressée.
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Ainsi, |le solde budgétaire courant a été positif entre 1980 et 1984, passant de 32,84
milliard DA en 1980 &45,18 milliard DA en 1981, cette excédent baisse et se stabilise durant
les deux années suivantes a 36,25 milliard DA pour augmenter fortement durant la derniére
année a 51,09 milliard DA. Cependant, |e solde budgétaire global a été déficitaire tout au long
de cette période passant de pres de -14 milliard DA en 1980 a -33,8 en 1983 pour enregistré
une légére amélioration, suite a une hausse de I’ épargne publique, atteignant -23,5 milliard
durant la derniére année du plan, aors que le déficit budgétaire n’a été que de -2,5 milliard
DA durant I’année 1981 a la faveur d’une conjoncture internationale favorable caractérisée

par une hausse importante des cours des hydrocarbures’.

Le déficit budgétaire a connu une progression annuelle moyenne de 11% et
représentait par conségquent 11,8% du PIB par an en moyenne pendant les années du présent
plan. Ainsi sur les 5 années du plan quinguennal le budget de |’ état a accusé un déficit cumulé
de 98,3 milliard DA.

1.2.2 Lasituation del’économie algérienne pendent le Plan Quinquennal 1985-1989 :

Le plan quinquennal (1985-1989), a &té mis en place dans un contexte économique
difficile pour I'’Algérie avec une baisse importante des cours internationaux des
hydrocarbures, perdant 40% de leur valeur , obligeant |’ état a réduire ses ambitions avec un
objectif de croissance fixé & 6,6% et un taux d'investissement de 40% du PIB. Ce plan fixe

les objectifs qualitatifs suivants :
- Maintenir la dette publique et le service de la dette & un niveau soutenable.
- Réduire les colts d’ investissement et de fonctionnement des secteurs productifs.

- Encourager I'initiative privée pour un meilleur équilibre dans I’ effort de développement
entre |’ état et les agents privés.

- Une réorientation des efforts de I'investissement publics (Privilégié les secteurs de
I"agriculture et de I’hydraulique pour réduire la dépendance aimentaire, Concentrer les
investissements publics sur les infrastructures économiques et sociales, privilégié les
industries moyennes, notamment de transformation pour réduire les importations, tout en
continuant les efforts de restructuration pour atteindre I’ autofinancement de ces entreprises).

® M.AMANI Ismail, 2016-2017, « Impact des composantes de la politique budgétaire sur I'inflation et la
croissance en Algérie (1970-2014), p39, 40.
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Ce plan qui a démarré en 1985, envisageait également d approfondir le processus de
restructuration de I’économie nationale, tout en préparant « |'aprés-pétrole ». La
caractéristique principale de la période (1985-1989) consiste en une recherche d' une plus
grande adaptation du systéme productif aux besoins fondamentaux de la population.
Paralléement, ce nouveau plan, tout en prévoyant une extension du capita priveé en priorité
dans les secteurs du BTP et du commerce, visait aussi |’ objectif de rééquilibre économique en
favorisant le développement des secteurs en difficulté (agriculture, hydraulique, et habitat) a

rejoindre le rythme de dével oppement de I’industrie.

Figure N°5 : Ladistribution en pourcentage du programme des investissements 1985-1989

M Agriculture Et Hydraulique 14%

B Hydrocarbures 5%

m Education Et Formation 8%

M Infrastructure économique 11%
M Infrastructures Sociales 7%

M Industrie 25%

Transports 3%

Habitat 15%

Source: réalisé par nos méme a partir les données de Ministére des finances

Les investissements publics réalisés ont été en moyenne de 42,7 milliard DA par an,
pour un total cumulé de 213,86 milliard DA pour les cing années du plan. Ces dépenses
représentent seulement 38,7% des dépenses initialement planifiées a 550 milliard DA, En ce
sens les dépenses courantes ont continué de progresser sur cette période, passant de 54,66
milliard DA en 1985 & 80,2 milliard DA en 1989. Ces dépenses sont poussées principal ement
par les traitements et salaires qui ont progresse de 67,43% durant cette période atteignant 58,6

milliard DA en fin de période.

Ainsi, les recettes totales ont baissé de 105,85 milliard DA en 1985 a 89,69 milliard
DA en 1986 et sont restée autour de 90 milliard entre 1986, cette baisse est notamment due a
la baisse des recettes d’ hydrocarbures qui ont perdu plus de 54% de leur valeur entre ces deux
années, enregistrant une moyenne de 22 milliard DA durant cette période contre 46,79
milliard en 1985. Méme si cette baisse a été |égerement compensée par |es recettes ordinaires
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qui sont passées de 57,52 milliard DA en 1985 a une moyenne de 70 milliard DA durant les

trois années suivantes.

Le service de la dette est passeé de 5,47 milliard DA en moyenne entre 1985 et 1987, et
seulement 3,8 milliard durant I’année 1987, a plus de 11,5 milliard DA durant les deux
dernieres soit une croissance de plus de 200% de la moyenne des trois premieres années et
une croissance de 210% entre 1987 et 1988.

Le solde courant a été positif durant toute la période, résultat en une couverture des
dépenses courantes de 110% durant les trois premiéres années. Ce taux a baissé a une
moyenne de 90% durant les deux dernieres années du fait de I’ augmentation des dépenses de
fonctionnement, le solde budgétaire a été négatif sur toute la période, sauf I’année 1985 ou il a
enregistré un excédent de 6 milliard DA. Ce déficit s est établi a12 et 11 milliard DA pour les
années 1986 et 1987 respectivement, puis s est fortement aggravé en 1988 pour atteindre 26,2
milliard DA, soit 12,8% du PIB, du fait des hausses salariales importantes. Ce déficit apu étre
réduit 28,1 milliard DA en 1989 par I’ effet d’ une inflation importante et dépréciation du taux
de change qui S est répercutée sur la valeur des recettes budgétaires, Cette figure illustre cette

dépréciation :

Figure N°6 :L’ évolution du taux de change entre (1969-1987) en DZD/USD

txc

Source: réalisé par nos méme apartir les données de la banque d’ Algérie

Le taux de change du dinar par rapport au dollar US a varié dans une fourchette se
situent entre 3.94 et 5.02 DA, le dinar est donc resté relativement stable durant la
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période.Cette période €elle est caractérisée par le rattachement du dinar a un panier de devises,
La valeur du dinar se déermine administrativement en fonction des variations des devises

composant ce panier.

A lafin de ce plan quinquennal en 1989, I’ Algérie se tourne vers le Fonds Monétaire
International (FMI) pour conclure un premier accord stand-by (30 Mai 1989) pour prét de
155.7 millions de DTS accompagné d’ une facilité du financement compensatoire (FFC) élargi
d’un montant de 315.2 millions de DTS, cette démarche conditionnée par quel ques réformes
touchant la politique monétaire (appelée a étre plus rigoureuse),la suppression du déficit
budgétaire, la poursuite de la dépréciation du cours du dinar et I’ adoption d’ une loi important

laflexibilité des prix.
1.3 La Politique Budgétaire en Algérie entre 1990 et 2001

Au cours de cette période I’ état algérien a enclenché, non sans contraintes, une période
de transition d’ une économie planifiée vers une économie de marché. Pour laréalisation de ce
changement, les autorités budgétaires ont lancé le programme de stabilisation
macroéconomique et de réformes structurels, plan de travail du gouvernement PTG, ains que

le plan d’ gjustement structurel sous I’ égide des institutions monétaires international es.

1.3.1 La situation de |I’économie algérienne pendant le Programme de Stabilisation

M acroéconomique et le Programme de Travail du Gouver nement (1990-1993) :

Le programme de stabilisation macroéconomique (PSM) en 1991, apres été relanceé au
cours de I’année suivante, en Septembre 1992 et remplacée par le programme de travail du
gouvernement (PTG), qui comprend les objectifs suivants :

-Eliminer les déséquilibres macroéconomiques.
- Réduire les distorsions des prix pour maitriser I’ inflation.
- Réforme des entreprises publiques et promotion du dével oppement du secteur prive.

- Amédiorer I’ efficacité du marché du travail et de la protection sociale en se basant sur les

principes de I’ économie de marché.

- Intégrer I’ économie algérienne dans le systeme économique mondial .

OHadjar A. 2011, « L’entreprise et la relance économique », mémoire en magister, université d Oran, disponible
sur : http://www.Memoireoline.com
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En juin 1991, I’ Algérie signe avec le Fond Monétaire International un second accord
stand-by plus exigeant pour un prét de 300 millions de DTS, ce nouvel accord, d’ une durée de
dix mois, conditionnés par quelques réformes touchant la libération du commerce extérieur,
le régime fiscal et |’ investissement direct étranger, afin de remédier ala position inconfortable
de I’ Algérie sur le marché international des capitaux .Mais ce programme n’'a pas réuss a
éliminer la crise économique, les dépenses d’investissements diminuant de 12% du PIB en
1989 jusgu’ a 6% en 1991 et augmenter légérement a 9% en 1993.

Ains Les dépenses de fonctionnements, diminuant de 33% du PIB en 1990 a 27% en
1991 et 1992 avant d’ augmenter |égerement en 1993 a 29%. Ainsi les recettes budgétaires
passées de 152,5 milliard DA, dont 76,2 milliard de recettes d’ hydrocarbures, en 1990 a 312
milliard DA dont 193 milliard DA de recettes d' hydrocarbures pour 1992 et 180 milliard en
1993.

1.3.2 La situation de I’économie algérienne pendant le Plan d’Ajustement Structurel
(PAS) 1994-2001 :

Dans ladoctrine du FMI, le PAS est défini comme « un ensemble de mesures déployer
par |’ Etat afin de réduire ou de supprimer des déséquilibres économiques et financiers, interne
et surtout externes, et d'instaurer les ééments constitutifs d'une économie de marché,
considérée comme le cadre le plus favorable a une croissance économique stable et équilibrée

et aune amédioration durable du bien-étre de la population ».**

Le programme d’ gjustement structurel est articul é autour de quatre objectifs *:
-larelance de la croissance économique, comme seul moyen de résorber |e chémage.
-lamaitrise deI’inflation.

-le rétablissement des équilibres extérieurs et la constitution de réserve de change suffisant.

-lamis en place de mesure d’ accompagnement, destinées a amortir le choc de I’ gjustement sur
les couches vulnérables de la popul ation.

En 1994, en situation de cessation de paiement, le gouvernement demande le
rééchelonnement de sa dette extérieure de doit négocier un troisiéme accord stand-by avec le

1 BENI SAAD, H. le plan d’ ajustement structurel : I’ expérience du Maghreb. Edition OPU. Alger. 1999. P34.
2 BELACHE, Y. « d’ évaluation des effets de I’ justement structurel sur de développement local ». Thése
pour le magister de I’'université de Bgaia. p48.
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FMI et la banque mondiale (1994-1998), pour principal objectif un retour a la croissance et

une maitrise du niveau de I’ inflation.

En contrepartie, le gouvernement engage I’ Algérie auprés de ses créanciers sur un
plan dgustement structurel comprenant des mesures de stabilisation macro
financiéere : réduction de I’ inflation, dévaluation et convertibilité du dinar dans les transactions
commerciales avec |’extérieur, libération des prix, libération du commerce Entre 1994 et
2000, la moyenne de la croissance a été de 3,2% ; le déficit budgétaire est passé de -4.4% du
PIB aun excédent de 7.8% du PIB. , la dette extérieure enregistrée une augmentation de 28,4
milliard USD en 1994 a 31,3 milliard en 1995 et 1996. Par la suite, marquée une baisse de
23,37 milliard USD en 2000.

Ains les dépenses d'investissement sont passees de 126,44 milliard DA en 1994 a
225,80 milliard DA en 1998 pour atteindre 346,58 milliard DA pour I’ année 2000, les recettes
budgétaires sont passées de 477,18 milliard DA en 1994 a 926,67 milliard DA, en 1997 par
774,51 milliard DA et ensuite une augmentation jusqu’a 1578,2 milliard DA en 1998.

Le chbmage sSest aggravé, son taux passant de 24% en 1994 a 30% en 2000.la
stabilité économique a été péniblement restaurée au prix de lourds sacrifices, mais s est

accompagnée d’ un co(t social et taux de chdmage éevés. ™.

Par rapport taux de change, le dinar algérien a connu une dévaluation, Cette figure

illustre ces évolutions:

3 AZIB lamia, TIAB faycal, 2017, « L’impact de la politique d austérité sur la croissance économique en
Algérie », p25.
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FigureN°7: L’évolution du taux de change entre 1988-1999 en DZD/USD
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Source: réalisé par nos méme a partir les données de labanque d’ Algérie

Dans un premier temps, le dinar a connu une dévaluation progressive (glissement) de
5.91en 1988 a 8.96 en 1990.Ensuite il a éé touché une dévaluation importante, une
dévauation de 22% en 1991, puis une autre dévaluation de 40% en 1994 dans le cadre du
programme d'agjustement structurel imposé par le FMI ayant pour objet d'un austement
progressif de la valeur réelle du dinar algérien. Apres une tres forte dévaluation de jusqu’a
1999 de 66.57 DZD/USD.

L’ écart entre les taux de change du marché paralléle et ceux du marché officiel s est
réduit d’environ 100% et la croissance s est située a un taux modeste de 3.2%.Toutefois, la
fermeture inévitable de plus de 900 entreprises publiques, non viables, a réduite de 320

000(environ 40%) les effectifs du secteur public, entrainant un colt social important.
1. 4. Lapolitique budgétaire en Algérie entre 2001 et 2017 :

Pendant cette période, I’ Algérie est passé par plusieurs plans de relance économique
dans ladynamiqgue de la construction national, d’abord avec le programme triennal de soutien
a la relance économique (PSRE) 2001-2004, puis cette dynamique a été modifiée par le
programme complémentaire de soutien a la croissance (PCSC) 2005-2009 ,puis par un
nouveau programme d'investissement publics (PIP) 2010-2014.finalement un dernier plan

quinquennal le programme d appui a la croissance économique(PACE) est mis en place pour
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la période 2015-2019 avec les mémes objectifs revu a la hausse du fait des réserves

importantes accumul ées.

14.1 La dsituation de I’économie algérienne pendant le programme de soutien a la
relance économique (PSRE) 2001-2004 :

En 2001, Suite au relévement des prix du pétrole, le gouvernement a mis en place le
programme triennal de soutien a la relance de I’ économie afin d’ impulser une dynamique de
croissance al’ économie, Le PSRE visait trois principaux objectifs : réduction de la pauvreté,
création d emplois, préservation des équilibres régionaux et redynamisation des espaces
ruraux. Le PSRE avait pour Object de créer 850 000 emplois au cours de la période 2001 -

2004 et de relancer la croissance a un rythme annuel de 5% a 6%.

Le PSRE était doté d’ un montant de 525 milliards de dinars (équivalent a 7 milliards
de dollars) répartis sur cing volets : 45 milliards de dinars pour |’ appui aux réformes, 65.3
milliards de dinars destinés a I’ agriculture et a la péche, 114 milliards de dinars a |’ appui au
dével oppement local, 210.5 milliards de dinars consacrés aux grands travaux d’infrastructures

et 90.2 milliards de dinars alloués au dével oppement des ressources humaines™.

En 2004 la Bangue Mondiale a fourni une évaluation a mi-parcours du PSRE avec les

conclusions suivantes:

- le PSRE aura un impact modeste sur la croissance (un accroissement de 1 % en moyenne par

an).

- Les emplois créés dans le cadre des projets PSRE seront temporaires, avec un effet de 850
000 emplois (170 000 emplois directs et 664 000 emplois indirects).

- Les importations (particulierement celles liées aux secteurs du transport et des travaux
publics) augmenteront plus rapidement que les exportations, réduisant ainsi I’ excédent du
compte courant a 1% du PIB pendant la période 2001 — 2005.

-Les projets font moindre référence a I’ atteinte des objectifs stratégiques sectoriels. Leur

qualité est inégale, et la préparation technique du personnel d’ exécution faible insuffisante.

¥ Achour TaniYamna, 2014, « L’ analyse de la croissance économique en Algérie » THESE
De Doctorat en Sciences Option : Finances Publiques .p31.
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- La part des insuffisances du PSRE découle de I’ urgence qui a accompagné le lancement des
projets, de la variété de demandes auxquelles les projets sont supposés répondre et de la

multiplicité des acteurs.

-Une analyse des colts montrerait que les projets sélectionnés dans le cadre du PSRE étaient

extrémement colteux.
Les résultats de ce programme sont :
- une diminution de la croissance économique de 28% a 23.7%.
- 800 000 logements réalises.
-Richesse nationale de 48 a 84 milliards de dollars.
-Taux de change ramené de 30 a 17%.
-Revenu par habitant passé de 1623 dollars a 2600 dollars.
-La dette extérieure a été réduite de 29 milliards de dollars & 18 milliards de dollars en 2004.

- labanque d’ Algérie, la source la plus crédible enregistre, elle, une dette extérieure de I’ ordre
de 21 milliards de dollars en 2004.

Pendent cette période, les recettes budgétaires de I'année 2002 ont atteint 1.603,2
milliards de dinars, soit une augmentation de 6,5 % par rapport al'année 2001 qui sexplique
par |'augmentation (21,8 %) des recettes hors-hydrocarbures; Les recettes budgétaires de
I'année 2003 sont estimeées a 1966,6 milliards de dinars, soit une augmentation de 22,7 % par
rapport al'année 2002. Cette performance sexplique par une forte augmentation (33,9 %) des
recettes hydrocarbures, alors qu'il est enregistré une stabilisation des recettes au En 2004, les
recettes budgétaires totales ont progresse de 13,2% pour atteindre un niveau global de 2226,6
milliards de dinars,Rapportées au PIB 2004, elles ont |égérement fléchi passant de 37,4 % en
2003 436,4 % en 2004%.

L es dépenses budgétaires ont atteint un montant de 1550,6 milliards de dinars en 2002,
ce qui représente une augmentation de 17,4 % par rapport a I'année 2001 ; en 2003 sont

estimées a 1752,7 milliards de dinars représentant une augmentation de 13 % par rapport a

15 Rapport de la Banque d’ Algérie, «évolution économique et monétaire en Algérie», 2004, P.65.
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I'année 2002, Cette augmentation est essentiellement due aux dépenses en capital (22,3 %),
aux transferts courants (12,4 %) et aux dépenses du personnel (9,7 %). Sur la période 2000-
2004, les dépenses budgétaires totales ont progressé de 55,6 % pour sélever a 1832,5
milliards de dinars en 2004 contre 1178,1 milliards de dinars en 2000.

Figure N°8 : Ladistribution en pourcentage du programme des investissements selon le
PSRE

M Infrastructure 28%

B Soutien aux services publics
5%

m Agriculture et hydrocarbures
25%
W Autres 20%

B Logement 7%

W Education 13%

Source: réalisé par nos méme a partir les données de Ministére des finances.

1.4.2 La situation de |I’économie algérienne pendant le programme complémentaire de
soutien ala croissance économique (PCSC) 2005-2009 :

Plus ambitieux que le PSRE, au plan de la consistance physique et de la dimension
Financiére, le PCSC, de durée quinquennale, sera exécuté sur la période 2005-2009.
Comparativement, la consistance financiere du PCSC représente 2,1 fois celle du programme
D’ équipement globale 2001-2004. Ce programme intégre un financement de prés de 500
Milliards de DA sous forme de préts du trésor, along terme a des conditions favorables, dont.
450 milliards de DA aux profits de secteurs des transports et des travaux publics. Les objectifs

de ce programme sont principalement :

-Leréequilibrage territorial atravers le développement et la modernisation du réseau routier et

ferroviaire.

-L’amélioration des Conditions de vie en matiére d’ habitat et d’ accés aux soins.
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-La prise en charge de besoins Croissants en matiére d’ éducation, d’ enseignement supérieur et
de formation,

-Le desserrement de la contrainte en matiére de ressources en eau,
-et enfin le dével oppement et la modernisation du service public.

La bonne conduite de ces objectifs exige I'améioration de I’ efficacité de la dépense
publique, son aspect qualitatif devant étre aussi important que son aspect quantitatif.

Les recettes totales sont passées de 41,1 % en 2005 puis a 42,7 % en 2006.
L'accroissement de ce ratio est lié a l'augmentation de la part de la valeur gjoutée du secteur
des hydrocarbures dans le PIB qui est passee de 32,5 % en 2002 a 44,7 % en 2005 et a 46,2 %
en 2006 ; Ainsi un montant de 3688,5 milliards de dinars en 2007, Cette augmentation résulte
pour 84,4 % de I’augmentation des recettes des hydrocarbures inhérentes a I’évolution
favorable des prix des hydrocarbures sur la période.

Les recettes budgétaires s établissent a 3672,9 milliards de dinars en 2009 contre
5190,5 milliards de dinars en 2008. Elles ont donc enregistré une contraction de 29,2 %, aors
gu’ elles avaient fortement augmenté en 2008 (40,7 %). Cette baisse est due a la diminution
des recettes des hydrocarbures inhérentes a I’évolution défavorable des prix des

hydrocarbures et, dans une moindre mesure, aux volumes des hydrocarbures exportés.

Les dépenses budgétaires ont enregistré une hausse de 105.4% entre 2005 et 2009,
passant de 2052 milliards de dinars a 2428,5 ; 3092,7 ; 4175,7 ; 4 214,4 ; milliards de dinars
respectivement pour les années 2006, 2007, 2008,2009. Sur la méme période, I’ augmentation
des dépenses totales résulte pour 48,5 % de celle des dépenses courantes et pour 51,5 % de
celle des dépenses d'investissement. En revanche, le ratio dépenses budgétaires / PIB a
augmenté, passant de 37,9 % en 2008 & 42,6 % en 2009, année du premier déficit budgétaire
(5,7 % du PIB) depuis 1999.

Sur la période 2000 - 2009, I'investissement public en Algérie a représenté en
moyenne 13 % du PIB (19 % en 2009 contre 7,8 % en 2000), soit le taux le plus élevé parmi
les pays émergents et les pays en développement, y compris les pays exportateurs de pétrole.
Il était de 8 % entre 2004 et 2008 en Afrique subsaharienne, niveau jugé élevé par les
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institutions financiéres internationales par rapport aux autres parties du monde et conformes
au stock limité de capital physique de ces pays™.

1.4.3 La situation de |I’économie algérienne pendant le programme d’investissement
public (PIP) 2010-2014 :

Le programme d'investissement public contient des engagements financiers de I’ ordre
de 21 214 milliards dinars (286 milliards dollars) et concerne deux volets : le parachevement
des grands projets d§a entamés pendant les deux plans précédents pour un montant de 9 700
milliards de dinars (130 milliards de dollars), et un montant de 156 milliards de dollars pour
les nouveaux projets dont: 60% pour les infrastructures de basse et secteur public, et 40%

pour le développement humain. Ce programme vise laréalisation de six objectifs a savoir :
-L"amélioration du dével oppement humain.

-La poursuite du développement des infrastructures de basse et I'amélioration de secteur

public.
- Le développement de I’ industrie.
-L’encouragement ala création d’ emplois et |e dével oppement économique.

A cause de la baisse des cours des hydrocarbures, les autorités budgétaires n’ont
réalisé que 10 404 milliard DA d'investissements publics pendent cette période (soit moins de
50% de I’enveloppe initiale). La croissance économique a été tres stable ne variant que
faiblement autour de sa moyenne de la période établie a 3,2% par an, le solde budgétaire a
connu deux grandes tendances passant d'un solde excédentaire a un solde fortement

déficitaire.

Les recettes budgétaires s établissent a 5703,4 milliards de dinars en 2011, contre 4
393 milliards en 2010 ; en 2014, soit une diminution a 5 719 milliards de dinars contre 5
957,5 milliards en 2013, et aussi a549.2 en 2012.

En 2011, les dépenses budgétaires totales s établissent a 5731,4 milliards de dinars
contre 4466,9 milliards de dinars en 2010, soit une hausse de 28,3 % contre 5,2 % en 2010 et
un quasi stabilité en 2009 ; En 2014, ont augmenté a 6 980,2 milliards de dinars contre 6

024,2 milliards de dinars en 2013, soit une hausse de 15,9 % contre une baisse de 14,6 % en

16 Rapport de la Banque d’ Algérie, «évolution économique et monétaire en Algérie», 2009, p. 96.
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2013. Les dépenses en capital ont concouru pour prés des deux tiers (2/3) a cette
augmentation des dépenses totales.

Le solde budgétaire affiche un déficit. Celui de I’année sous revue a atteint 1 261,2
milliards de dinars, et est plus élevé que celui des années 2009 et 2012. Cet important déficit
résulte beaucoup plus de I’ augmentation des dépenses publiques (+ 956,1 milliards de dinars)

que de ladiminution des recettes budgétaires (-238,5 milliards de dinars).

144 La situation de I’économie algérienne pendant le programme d'appui a la
croissance économique (PACE) 2015-2017:

Le quatrieme programme quinquennal intitulé Programme d'Appui a la Croissance
Economique (PACE), qui a débuté en 2015 dans des conditions économiques et financieres
completement différentes, par rapport aux programmes précédents et ce, suite a
I’ effondrement des recettes de I’ Etat qui a été cause par la chute brutale des prix du pétrole

déslafin del’année 2014, sur le marché mondial.

En 2017, les recettes budgétaires s établissent a 6 182,8 milliards de dinars contre 5
110,1 milliards de dinars en 2016, et contre 5103,1 milliards de dinars en 2015.Cette forte
hausse des recettes budgétaires totales résulte pour prés de 55 % de |I’augmentation de la

fiscalité sur les hydrocarbures et pour pres de 45 % de celle des recettes hors hydrocarbures.

Les dépenses budgétaires se sont quasiment stabilisées au cours de ces trois années :
de 7 656,3 milliards de dinars en 2015, a 7 297,5 milliards de dinars en 2016, a 7 389,3
milliards de dinars en 2017. Cette légére hausse des dépenses totales entre 2016-2017
résultent intégralement de la progression des dépenses courantes (3,8 %) malgré la baisse des
dépenses en capita de 3,0 %.

En 2017, le déficit du solde budgétaire S est trés fortement réduit de 1206,5 milliards
de dinars (6,4 % du PIB), a un déficit de 2187,4 milliards de dinars en 2016 (12,6 % du PIB),
et 2553,2 milliards de dinars en 2015 (15,4 % du PIB). Cette réduction appréciable du déficit
budgétaire résulte de I’augmentation des recettes budgétaires totales principalement les
recettes des hydrocarbures et les dividendes de la Banque d’ Algérie dans un contexte de trés

faible hausse des dépenses totales. Cette figure illustre ces changements :

54



Chapitre 02 : Evolutions des composantes budgétaire et I’inflation
en Algérie« constat de 1969-2017 »

Figure N°9: L’ évolution de taux de change entre 2000-2017 en DZD/USD
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Source: réalisé par nos méme apartir les données de la banque d’ Algérie

Le dinar algérien contre le dollar ; passant de 79,7 dinars pour un dollar en moyenne
en 2002 a 64,6 dinars pour un dollar en moyenne en 2008, soit une appréciation de 23,4 % sur
la période. En revanche, le dinar s'est déprécié de 26,8 % vis-avis de |I’euro sur la méme
période, en raison de la forte appréciation de |’euro contre le dollar américain ; le taux de
change de |’ euro par rapport a la monnaie américaine étant passé de 0,9236 en moyenne en
2000 & 1,4708 en 2008; Au cours de I'année 2009, les fondamentaux de I’économie
nationale ont connu une forte déérioration, dans le sillage de la crise économique et
financiére internationale. Les prix du pétrole ont, ainsi, chuté de 37,7 %, passant de prés de
100 dollars le baril en 2008 & 62,3 dollars le baril en 2009, entrainant une forte baisse des
recettes d’ exportation d’ hydrocarbures. En paralée, le différentiel d’inflation s'est élargi, la
hausse moyenne des prix ala consommation sur la période atteignant 5,3 % en Algérie, contre
1,6 % aux Etats-Unis et 1,7 % dans la zone euro, Ces évolutions ont induit une dépréciation
du dinar par rapport au dollar, de 11,1 %, en moyenne, en 2009 et de 2,1 % par an sur la
période 2010-2013. Cette dépréciation en nominal a permis de limiter la déviation du TCER
mesuré, par rapport a son niveau d’ équilibre, 2,17 % sur la période.

7 Banque d’ Algérie, Régime de change, conduite de la politique de change et évolution du taux de change du
dinar 2000-2018.
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La chute des prix du baril de pétrole, principale ressource de I'Algérie, a fait chuter les
revenus pétroliers. Le déficit budgétaire avait atteint 15% du PIB en 2016. Mais surtout,
entre2014 et 2015, le dinar algérien avait perdu 20% de sa valeur face au dollar.

Une dépréciation du dinar, en moyenne annuelle, de 19,8 % vis-avis du dollar et de
4,07 % contre I’euro entre 2014 et 2015, tenant compte de |’ évolution des cours de change
entre ces deux devises sur les marchés internationaux. Ainsi, face au choc externe de grande
ampleur et durable, le taux de change du dinar a joué, dans une large mesure, son role
d amortisseur, en |’absence de consolidation budgétaire. Cela a permis de contenir la forte
déviation du TCER par rapport a son niveau d équilibre, induite par la dégradation
substantielle des fondamentaux et de contribuer a limiter I'impact du choc externe sur la
stabilité macroéconomique, a moyen terme. Sur I’ensemble de I'année 2017, I'euro a
enregistré une appréciation sensible de 12,4 % par rapport au dollar ; En conséquence, le dinar
sest déprécié de 3,3 % vis-avis de la monnaie européenne et de 1,3 % vis-avis de la
monnaie américaine. En cours de fin de période, le dinar s est déprécié de 15,4 % par rapport
al’euro et de 3,8 % vis-avis du dollar, entre fin décembre 2016 et fin décembre 2017. Ces
dépréciations sont intervenues essentiellement au second semestre de |’ année 2017, soit des

dépreéciations de 10,5 % et 6,2 % vis-avis de |’ euro et du dollar, respectivement
Section 02 : Evolution del’inflation en Algérie

Cette section présente |’évolution de I'inflation depuis 1969 jusgu’a I’année 2017.
Pour cela, nous avons distingué d périodes : la premiére période depuis 1969 jusqu’a1990 ; la
deuxieme période depuis 1991 jusqu'a 1995; la troisieme période de 1996 a 2005 ; et
finalement la quatriéme période de 2006 jusqu’ a 2017.

2.1 L’évolution detaux d'inflation durant 1969-1990 :

Les autorités algériennes ont adopté un modéle de croissance socialiste axé sur la
planification centralisée ou les prix étaient fixés par |’ Etat. Cette fixation était prise en charge
par un systéme de régulation et d’ allocation des ressources, ce qui a maintenu artificiellement
I"inflation & un niveau raisonnable et par conséquent, il a permis la stabilisation du pouvoir
d achat de la population.

Durant cette période ,le taux d'inflation était plus ou moins modéré grace aux efforts

des autorités algériennes pour maintenir la stabilité des prix . En 1975, I’ Algérie a adopté une
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politique de détermination de prix sur la base du prix de revient, I'indice des prix a la
production industrielle ayant connu une augmentation. Le taux moyen d’augmentation des
prix de la production industrielle passait de 4% entre 1969-1974 a 11 % entre 1975-1980.
Celui de la production agricole passait de 13% entre 1969-1974 a 31% entre 1975-1980. Cette
tendance persistera durant les années 1980 ou le taux d'inflation annuel s établissait

approximativement & 9%.Cette figureillustre ces évolutions :

Figure N°10 : L’évolution du I’ |PC durant 1969-1990.
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Source: réalisé par nos méme a partir les données deI’ONS

2.2 3 L’évolution detaux d’'inflation durant 1991-1995 :

Cette période a éé marquée par un fort taux d inflation « une inflation galopante™ ».
Le taux dinflation annuel passant de 25.88% en 1991 a 29.77% en 1995 ; avec un pic de
31.66% en 1992, qui est I’année ou I’ Algérie a connu le plus haut niveau d'inflation depuis

I"indépendance. Nous pouvons expliquer cette hausse par deux facteurs :

- L’ accélération du processus de libéralisation des prix, amorcée en 1989, faisant passer 85%

des prix au régime libre.

- Laforte dévaluation du dinar algérien survenue pour contrer la détérioration des termes de

I” échange qui a engendré un renchérissement des produits importés.

18 On appelle «inflation galopante» I'inflation & deux ou trois chiffres de 20, 100 ou 300 pour cent par an.
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Le taux d'inflation a augmenté de 1990 a 1993 respectivement de 16,65% a 20,54% :
ceci résulte de |’ augmentation des recettes d’ exportation des hydrocarbures, lié a I’ évolution

des prix du pétrole d’ une part et d’ autre part alaforte dépréciation du taux de change.

La situation économique de I'Algérie Sest gravement détériorée en 1994, et les
déséquilibres macroéconomiques ont persisté a cause de la baisse importante des prix du
pétrole, ce qui a conduit les autorités agériennes a mettre en place un programme
d'gustement structurel appuyé par le Fond Monétaire International (FMI).Cette figure illustre

ces évolutions :

FigureN°11 : L’ évolution del’IPC durant 1991- 1995.
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Source: réalisé par nos méme apartir les donnéesdel’ ONS
2.3 L’évolution detaux d’inflation durant 1996-2005 :

La mise en ceuvre de programme de stabilisation et d'gjustement structurel a permis
de lutter de maniére efficace contre l'inflation, et enregistrer une tendance a la baisse a partir
de 1996 dans la mesure ou le taux d'inflation est passé de I’ ordre de 29,77% a 4,22% entre le
début et la fin de ce programmes (1994-2001). Contrairement a |'année 2001, nous
remarguons une baisse significative des prix a la consommation en 2002, cette baisse a été
plus modeste et s est limitée a 2,9 points, passant de 4,22% en 2001 a 1,41% en 2002.

Apres une augmentation remarquable de I’ année 2004 de 3.56%, le taux d’inflation

est baisé avec un taux de 1.63% en 2005, Cette évolution sexplique par la trés bonne tenue
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des prix des produits agricoles frais qui ont fortement baissé de 2,2 % et auss a la légére

hausse 0,8 % des produits aimentaires industriels.

L’ Algérie a renforcé, d’ une maniére soutenue, la stabilité macro financiére au cours
des années 2000-2005, ce qui confirme une certaine stabilité monétaire, elle méme ancrée sur
la solidité marquée de la position financiere extérieure nette, et reflete des politiques
budgétaire et monétaire prudentes. Tout en réalisant une performance économique robuste en
termes de forte croissance (plus de 5% en moyenne annuelle) et de maitrise de I'inflation
1,63% en 2005 gréace aux recettes pétrolieres engrangées qui ont connu un boom sans

préceédent, Cette figureillustre ces évolutions :

FigureN°12 : L’ évolution du I’ IPC durant 1996-2005.
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Source: réalisé par nos méme apartir les donnéesdel’ ONS

2.4 L’ évolution detaux d’'inflation durant 2006-2017 :

L’ évolution des prix en 2006 est de 2.31%, témoigne que I'inflation fondamentale
reste modérée et maitrisée, mais que la variation brute de I'indice est essentiellement générée

par des hausses saisonnieres et éradique des prix des produits agricoles frais insuffisasmment
régul és™.

Durant la période 2007- 2009, I’ Algérie a enregistré une tendance a la hausse de taux
d'inflation passant de 3.67 % en 2007 a 5.73 % en 2009. Cette augmentation avait pour

origine la hausse des prix des importations suite al’ampleur de la résurgence de I’ inflation au

'® Rapport de la Banque d’ Algérie, «Evolution économique et monétaire en Algérie», 2005, P. 45
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niveau mondiale en 2007 et 2008. La politique monétaire en Algérie représente une
performance en termes de contréle de I’inflation. L’inflation fondamentale reste modérée et
maitrisée aux cours des années 2007, 2008 et 2009 a mesure que la variation brute de I’indice
est essentiellement genérée par des hausses saisonnieres et erratiques des prix des produits

agricoles frais insuffisamment régul é.

L’année 2011 a été marquée par un choc des prix intérieurs de certains produits,
hausse du taux d'inflation de 2011 de 4.5% revient a la hausse des alimentations, boissons
non alcoolisées de 4,22%, habillement-chaussures de 3,68%, logements-charges de 1,38%,
meubles et articles d ameublement de 3,51%, santé hygiene corporelle de 4,40%, transports et

communications de 2,99%, éduction-culture-loisirs de 0,55%, divers de 14,94%%,

En 2012 pour la premiére fois de puis 10ans, I’ inflation en Algérie augmente de 10%,
le taux d'inflation atteint 8,9% contre 4,5% en 2011. Cela est d0 & une hausse rel ativement
importante des prix des biens alimentaires de 12,22%, avec notamment 21,37% pour les
produits agricoles frais et 4,67% pour les produits alimentaires industriels”*, et aussi une

I'augmentation des salaires dans la fonction publique.

L’inflation annuelle moyenne en 2013, la plus faible depuis 7 ans, est estimée a 4,15%
pour I'indice national et a 3,3% pour celui de la capitale, en baisse respectivement de 5,55 et
5,6 points par rapport a |’année 2012. Ce résultat est di au recul significatif de la hausse des
prix des produits agricoles frais, dont le taux annuel moyen se limite a 4,02% en 2013 contre
21,4% au titre de I’ année 2012%,

L’inflation continue de décroitre en 2014 de 2.9% pour se limiter a un rythme annuel
moyen compatible avec I'objectif du moyen terme. Cette derniére est essentiellement

endogéne.

Les produits a fort contenu d’'import, de poids relatif a 26%, contribuent négativement
ala croissance de I'indice annuel moyen des prix ala consommeation, contre une contribution
positive de 3,5 % en 2013. En outre, I'inflation est corrélée positivement a |’ expansion de la

masse monétaire qui s est accrue de 14,4%, en nette accélération (8,4% en 2013)%.

% Rapport de la Banque d’ Algérie, «Activité économique et monétaire en Algérie», 2011, P.43.
! Rapport de la Banque d’ Algérie, «Activité économique et monétaire en Algérie», 2012, P.46.
%2 Rapport de laBanque d’ Algérie, «Activité économique et monétaire en Algérie», 2013, p. 29.
% Rapport de laBanque d’ Algérie, «Activité économique et monétaire en Algérie», 2014, p. 35.
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En 2015 I'inflation moyenne a dépassé I’ objectif central de la banque d Algérie
(4.78%), vraisemblablement en raison des effets de I’ offre et de la dépréciation du dinar ;
Bien gue I’ expansion monétaire mesurée par la croissance de |’ agrégat M2, ait été quasi nulle
en 2015, la désinflation des années 2013 et 2014 S est interrompue. L’inflation en rythme
annuel moyen, est de nouveau croissante, a 4,8% alafin 2015, et sa composition refléte son
caractére structurel, I’inflation sous-jacente égalant I’inflation globale®”.

En 2017, le taux d'inflation annuel était de 5,9%. L’injection des liquidités dans le
systeme bancaire, par la Banque d’ Algérie, apres plus de quinze années au cours des quelles
elle n"avait pas eu a jouer son role de préteur en dernier ressort, pourrait se traduire par une
accélération de I'inflation. La hausse des prix serait égaement aimentée par les

augmentations des taxes, notamment la TVA, contenues dans laloi de finances 2017%.

Cette figure illustre ces évolutions :

Figure N°13: L’évolution du I’ |PC durant 2006-2017.
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Source: réalisé par nos méme apartir les donnéesdel’ ONS

% Rapport de laBanque d’ Algérie, «Activité économique et monétaire en Algérie», 2015, p. 36
» ABDOURAHAMANE Abani Nafissa, TOURE Habibatou, 2017 « Le phénoméne d’inflation en Algérie
(1990-2017) », p. 39.
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Conclusion

A terme de ce chapitre, nous conclurons que la politique budgétaire en Algérie est
passé par plusieurs étapeset changements :

La premiere période entre 1967 et 1979, dite période d’industrialisation, marquée par
une planification centralisée et des programmes d’ investissements publics importants.

La deuxieme période entre 1980 et 1989, marquée par une décentralisation
progressive, tout en restant dans un systéme de planification.

Une troisiéme période entre 1990 et 2000, ou le systeme économique algérien
commence une transition vers une économie de marché, modifiant ainsi la conduite de la
politique budgétaire, marqué par un déclanchement d’ une crise de la dette. Ainsi, la conduite
de la politique budgétaire éait contrainte par les mesures initiées pour contrer la crise
économique et notamment les plans de stabilisation et d’ gjustement structurel.

Finalement, A partir de 2001 jusqu'a 2017, la politique budgétaire S est tournée vers
plusieurs plans de relance qui ont globalement atteint leurs objectifs du fait d’ une bonne tenue
des cours des hydrocarbures.

L’inflation est un mal dont souffre la majorité des pays, |’ Algérie est I’un des pays
touchés par I’inflation dont les causes et les conséquences sont multiples sur tous les plans
économiques, sociae.

Le taux d'inflation en Algérie est passé par plusieurs périodes principales, durant
lesquelles il a connu des évolutions différentes: entre les années 1969 et 1990, le taux
dinflation était maintenu a un niveau raisonnable par I’ Etat .Ensuite, durant la période de
I” ouverture de I’ économie algérienne le taux d’inflation est passé de 25.88% en 1991 a 1992
gu’on enregistre la valeur la plus ééve de 31.67%, puis a partir de I’année 1995, le taux
dinflation a baissé jusqu'a 0.33% en 2000. A partir de 2002 L’indice des prix a la
consommation enregistre généralement une hausse de 5.9% en 2017 soit un taux beaucoup
plus élevé acelui enregistrée en 2002 (1.41%), 2006(2.31%) et 2014 (2.9%).
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Chapitre 03 : Vérification empirique delarelation entreles
composantes budgétaires et I’inflation

Introduction

Apres avoir évoqué, dans le premier et le deuxiéme chapitre, un bilan sur I’ évaluation
d'inflation sur les différentes composantes budgétaires, nous allons dans ce chapitre effectuer
une étude économeétrique de la relation qui existe entre les composantes budgétaires et
I"inflation, pour la période allant de 1969 a 2017.

Pour ce faire nous partageons ce chapitre en deux sections. Dans la premiére section
nous présentons les choix des variables et les caractéristiques du modele ainsi que, la

vérification de la stationnarité des séries temporelle par un teste DICKEY -FULLER.

Dans la deuxiéme section, nous entamons une analyse économétrique qui consiste a
une modélisation du modéle ARDL. L’ objectif de chapitre réside dans I’ analyse des relations

along terme et a court terme et leurs comportements.
1- Estimation et méthodologie

Dans cette section on va présente le modéle ARDL théoriquement et la méthodologie
de modélisation économétrique adoptée, est |'identification des variables explicatives,

I”analyse et discussion des résultats obtenus.

1-1 Lechoix du modée

Dans la mesure ou certaines variables sont stationnaires et d’ autres comportant une
racine unitaire, nous retenons un modele ARDL pour estimer |'éguation dynamique du
développement financiere. Le modéle ARDL (modéle autorégressif a retards échelonnés)
propose par Pesaranet S in (1998) et Pesaranet al (2001)! permet d' une part de tester les
relations de long terme en utilisant le teste de limites « boundstest » sur les séries qui ne
sont pas intégrées de méme ordre et, d autre part d’ obtenir des meilleures estimations sur des
échantillons de petite taille(Narayan, 2005). Ainsi, le modéle ARDL donne la possibilité de
traiter simultanément la dynamique de long terme et les gjustements de court terme du modele
ARDL. De cefait, le modele ARDL mettant en relation la variable a expliquer, |’ inflation sur
composante budgétaire, et les variables exogeénes, taux de change(TXC),Recette fiscalité

1 ILYES GRITLI SERGE REY « quel impact de la libéralisation du compte capital sur le développement financier
en Tunisie ? » Les enseignements d'un modele ARDL. catt wp no. 1 septembre 2017.
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pétroliere (RFP), Recette fiscaité ordinaire(RFO), dépenses de fonctionnement (DFC),
Dépenses d’ équipement (DEQ), et cela pour la période de 1969 a 2017.

La spécification de ce modele nécessite que les séries temporelles soit stationnaire au
niveau (1(0)) ou bien stationnaires aprés la premiere différence (1(1)), le teste de Dickey-
Fuller augmenté (ADF). Pour vérifie laguelle des variables est stationnaire en niveau ou aprés
une premiére différence.

Les modéles ARDL,? qui héritent les caractéristiques des modéles AR et DL, souffrent de

certains problémes économétriques qui compliquent son estimation par les Moindres Carrés
Ordinaires (MCO) : colinéarité entre variables explicatives (modéle DL), autocorrélation des
erreurs (modéle AR), etc. L’ on recourt généralement a des techniques d’ estimation robustes.
Ainsi, Le modéle compose de deux parties® : la premiére partie consiste & une combinaison
linéaire des variables en niveau décalées, montrant la dynamique de long terme; la seconde
combinaison linéaire de variables différenciées retards, représente la dynamique de court
terme.
La procédure ARDL, que nous avons utiliseé pour examiner la relation entre les dépenses
publiques et I’inflation, est utilisée afin de faire face aux problémes liés al'analyse des séries
temporelles, comme le probléme de I’ éude des séries qui ne sont pas intégrées du méme
ordre. Cette procédure présente plusieurs avantages. Tout d'abord, la méthodologie de test
ARDL est applicable indépendamment sans faire savoir si les variables explicatives sont
stationnaires ou intégrés d'ordre un. Ainsi, il dépasse le probleme de I'ordre dintégration
associée au test debounds-test. Deuxiemement, il a de bonnes propriétés des petits
échantillons par rapport a d'autres techniques. Troisiémement, la méhode ARDL corrige le
probleme de la corrédation sérielle et d'endogénéité, par une augmentation appropriée de
I'ordre des variables explicatives.

La procédure ARDL a long terme implique deux étapes. Dans la premiére éape, nous
testons I'existence d'une relation de long terme. La présence de larelation a long terme entre
les variables est testée en calculant les F-statistiques pour tester la signification des niveaux

décalés des variables sous la forme de correction d'erreur du modéle ARDL sous-jacent.

? Jonas Kibala Kuma. Modélisation ARDL, Test de cointégration aux bornes et Approche de TodaYamamoto :
éléments de théorie et pratiques sur logiciels. Licence. Congo-Kinshasa. 2018. ffcel01766214 p24

*CHABI Nabil et NALOUF Siham «La participation des femmes au marché du travail et la croissance économique
en Algérie » Mémoire de fin de cycle de Master en sciences économiques UNIVERSITE ABDERRAHMANE MIRA
DE BEJAIA p 30
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1.2 Source et choix desvariables

L’ analyse quantitative est effectuée en utilisant des données de I’ ONS et des statistiques
de la banque d’ Algérie. Pendant |a période 1969- 2017. Le modée choisi pour I’ étude se
base sur les modeéles utilisés dans les travaux de Berro et Sala-i-Martin, Bleaney et a.et Bose
etal.

Notre modele peut s écrireains :

p q q q

Alnft = 0.,0 + zall inft_i + Z azi AtXCt_i + 2(131 Arfpt_l + 2041 Arfot_i

i=1 i=0 1=0 i=0
q p
+ Z oy Adfc_; + Z oqj deqe_i + B, infi_y + B, txc_ 1B, rfpeq
i=0 i=1

+ B, rfo_y + B dfc._; + B, deqe—q

Avec :

e |INF: Letaux d'inflation mesuré par lavariation annuelle de I’ |PC base 2001
e Txc: Letaux dechange Usd/Dzd

e Rfp : Recettes delafiscalité pétroliére/PIB

e Rfo : Recettesdelafiscalité ordinaire/PIB

e Dfc : Dépenses de fonctionnement

e Deq : Dépenses d équipement

Les séries TXC, DFC, et RFO sont les séries des résidus aprés avoir enlevé la

tendance.

Deux types des variables ont éé utilisées: variable endogene et variables exogene
(variable explicative).

Pour les variables endogénes, nous utilisons le taux d'inflation (INF) représenté par la
variation annuelle de I'lPC qui exclue I'impact direct de I'inflation importée. Cette variable

est utiliste comme un indicateur de degré d'instabilité macroéconomique, pour mieux
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comprendre les circonstances dans laquelle se réalise la politique budgétaire, en essayant de
rapprocher a la fois la politique monétaire et budgétaire. Plusieurs chercheurs ont étudié la
relation entre I'inflation et la croissance économique, judsonetOrp qnides,Andres,
Domenc et olinas ont montré gque la croissance économique a long terme est inversement

reliée a lavolatilité de I’ inflation.

Concernant les variables exogénes du modéle nous avons la variable du taux de change
TXC utilisée ici, a I'instar de I'indice des termes de I’échange utiliseé dans I’éude de
NeseErbil (2011) ou encore Tabsopa& Guillaumont (2009), intervient pour tenir compte
des chocs externes qui affectent grandement les recettes et dépenses des pays exportateurs de

matieres premieres.

Ainsi, les dépenses publiques et les recettes budgétaires ont été utilisées comme
variables explicatives. Les données de ces deux variables sont issues des lois de reglement
budgétaire et constituent donc des valeurs définitives. Pour les dépenses publiques présentées
par dépense de fonctionnement et dépense d’ équipement mesure |I’impact de cette variable sur
la croissance économique. Contrairement a d’ autres études qui mesure uniquement I’impact
des dépenses d'investissement sur la croissance, cette analyse prend le totale des dépenses
publique. La raison de cette décision est fondée sur la preuve que certaines catégories des
dépenses publiques sont en effet essentielles pour assurer la rentabilité des dépenses
d investissement. En revanche les recettes budgétaires prennent en considération (recette
fiscales et recette ordinaire). En effet, plusieurs travaux ont étudié larelation entre les recettes
fiscales et la croissance économique. Les résultats montrent qu'il y a des relations
controversés entre les composantes des recettes budgétaires et la croissance. Aussi, hous
avons utilisé le taux d’inflation ala mesure de lavariation annuelle de I'|PC comme variable
explicative. En nous situant dans une optique keynésienne nous anticipons un impact positif
des dépenses budgétaires et négatif des recettes budgétaires. Cependant, |I'économie
algérienne éant ouverte au commerce extérieur nous anticipons un effet d’éviction par les

importations ce qui réduirait I'impact de la politique budgétaire.

Par exemple, les dépenses d’entretien, qui sont considérés comme des ééments des
dépenses de consommation, sont essentielles pour assurer la rentabilité des investissements
dans les infrastructures, car ils peuvent faciliter I’ acceés et prévenir les accidents, permettant
aux citoyens d'arriver en toute sécurité a des marchés, des écoles, des hdpitaux ou d’ autres
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destinations. De méme, les salaires des enseignent s, classés comme des dépenses de
consommation, sont étroitement liées ala qualité de I’ ensel gnement.

1-3 Estimation, résultats et discussion
1-3-1 Test de stationnarité de Dickey-Fuller (ADF)

Cetest est construit sur une correction non paramétrique des statistique (DF = Dickey
Fuller), permettant de mettre en évidence le caractere stationnaire ou non dune série
temporelle, afin de déterminer la nature de son évolution.

Nous disons qu’une série est stationnaire (générée par processus TS (trendstationnary)),
S sa variance et sa moyenne se trouvent modifiées dans le temps. L’acceptation de la
stationnarité de la série implique que cette derniére ne comporte ni tendance ni saisonnalité
(en d'autres termes, aucun facteur évoluant avec le temps). Nous disons aussi, qu’'un
processus dans le non stationnaire DS (differency stationary) quest de  nature
stochastique ou aléatoire et un processus admet une racine unitaire pour la rendre

stationnaire ou appliquer la différenciation a un ordre (d).

L’ étape suivante consiste a verifier la stationnarité de chaque série, en appliquant un
test de racine unitaire appliqué aux six séries (INF, TXC, DEQ, DFC, RFO, RFP) et un test
deDickeyetFulleraugment e (ADF) [1981]. L’ hypothése nulle de ce test est la présence de
racine unitaire, soit la non stationnarité de type stochastique contre I hypothése alternative de

stationnarité. Nous testons ainsi, |” hypothese suivante dans les trois modeles :
HO : la série est non stationnaire c'est-a-dire elle contient une racine unitaire.
H1: lasérie est stationnaire ¢’ est-a-dire absence racine unitaire.

Régle de décision:

Si ADF tests tatistic > critical value alors, nous acceptons HO ¢ = 1: la série est non

stationnaire. Admet un processus DS.

Si ADF tests tatistic < critical vaue alors, nous acceptons H1 ¢ < 1: la série est donc

stationnaire. Admet un processus TS.
[3] AX;=C+ B;+ pX,;_1&;; Modele autorégressif avec tendance et constante.

[2] AX;=C+ @X;_1+ & ;Modd autorégressif avec constante
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[1] AX, = @X;_ 1+ & ; Mode sanstendance et sans constante

L’ application du test ADF nécessite la détermination du nombre optimal de retards P* a
introduire dans la régression du test pour blanchir les résidus. Le choix de p* est trés
important dans la mesure ou I’ introduction d’un nombre insuffisant de retards peut affecter la
qualité du test. Nous avons retenu le nombre de retards qui minimise les critéres
dinformations (AkaikeetSc warz).Pour les cas divergents, nous avonsretenu le retard
correspondant a la derniere auto corrélation partielle, significativement différente de zéro, tout
en vérifiant notre choix. Dans tous les cas, en testant I’absence de I’ autocorrélation des

résidus (test deLjung — Box) :

Si les résidus correspondent a un bruit blanc, nous supposons que le modéle est bien
spécifié. Sinon, nous augmentons le nombre de retards pour corriger I’ autocorrélation des

résidus.

Il est fondamental de noter que nous N’ effectue pas le test de racine unitaire sur les trois
modeles. En pratique, nous adoptons une stratégie séquentielle. Nous commencons par tester

lasignificativité de la tendance dans e modéle(3) sous les hypothéses suivantes :
H, : B = O(tendance Non significatif)
Hy: B # 0(la tendance significatif)

Si elle est significative, nous conservons le modele et nous testons |” hypothése de racine
unitaire de méme modele. Sinon, nous passons au modele(2) et nous testons la significativité

de la constante. Sousles hypotheses suivantes :
Hy : C = 0 (laconsantnon significatif)
H, : C # 0 (laconstantsignificatif)

Si cette derniere s'avere non significative, nous testons |’ hypothese sur le modele(1)
sans constante, ni tendance avec les hypothéses suivantes :

Hy : ¢ = 1 (nonstationnaire).

Hy: ¢ < 1 (Stationnaire).
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Au final, nous calculons la statistique de Student du coefficient ¢ que nous comparons
aux valeurs critiques tabulées parDickeyFuller. L hypothese nulle est rejetée si la valeur
calculée est inférieure alavaeur critique. Cette statistique ne suit plus sous I” hypothése nulle
une loi de Student, puisque, sous I hypothese nulle, le processus est non stationnaire et les
propriétés asymptotiques ne sont plus standards. Ainsi, la différence avec un test du Student
standard repose sur les valeurs critiques a utiliser pour conclure le test. L’ application de cette
stratégie nous montre que si les séries sontvérifiées, le modéle est donc stationnaire admettant
un processus TS. Si non, nous passons a tester la différenciation (1% ou 2°™). Eviews nous

indique les valeurs critiques qui ont été tabul ées par Mackinnon [1996].
Lesrésultats de ce teste figurent dans tableaux ci-dessous :

Tableau N°1: Résultat destests ADF

Modéle (3) Modée (2) Modéle (1) Décision

Variables| Lag |T-trend Tc T-cons Tc ADF Tc

INF 1 -1,334 1,96 1,701 196 |-6,284 -1,949 |I(1)

TXC 4 1,348 1,96 |0,263 196 |[-2866 -1,949 |I(0)*
DEQ 1 0,295 196 |2,632 19 |-5335 -2,933 |I(1)
DFC 1 2,116 1,96 |0,033 19 |-3433 -1,949 |I(0)*
RFO 1 -2,469 196 0,131 1,96 [-2,698 -1,949 |I(0)

RFP 1 -0,319 196 |2.00 196 |-6595 -2,933 |I(1)

Source : Etabli par nous méme sur labasse du logiciel Eviews 10

L'application des tests ADF de racine unitaire sur les séries étudiées, montrent que les
variables ne sont pas tous stationnaires au niveau: [(0) stationnaire en niveau, (1)

stationnaire en premieére différence.

Ce qui conduit arejeter | hypothese de non stationnarité pour toutes les séries au niveau. Les
variables stationnaires en niveau (TXC, DFC et RFO) et les autres variables (INF, DEQ et
RFP) deviennent stationnaires apres la premiére différence. Puisque les variables d'intérét sont
des variables | (0) ou | (1).Donc aucune série n'est intégrée d ordre deux 1(2) ou plus. Les

résultats rapportés montrent qu'aprés avoir différencié les variables, une fois toutes les
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variables ont été confirmées comme étant stationnaires. Les tests Dickeyet Fuller Augmentés
appliqués a la premiere différence de la série de données rejettent I'hypothése du non
stationnarité pour les variables non stationnaire au niveau dans cette éude. Nous pouvons
donc vérifier s I’ utilisation d’un mécanisme a autorégressif aretards échelonnés (ARDL) est
possible. Pour cela nous devons analyser lacointégration des variables. La cointégration
permet d' analyser S'il existe une relation stable de long terme entre la variable endogene et les
variables exogenes. En ce sens nous utilisons la méthode de« Boundstest» a I’aide du

logiciel Eviewsl10.

2- Modédisation du modéle ARDL

2-1 Lechoix optimal du modele ARDL

Figure N°1: Le graphique du critéere d'information Schwarz (AIC).
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Source : Etabli par nous méme sur la basse du logiciel Eviews 10

Ce graphique présente vingt meilleurs modeles selon le critere d’information Schwarz.

Le modéle ARDL (1.4.1.4.0.4) correspond alaplus petite valeur qui minimise lavaleur AIC.

Apres avoir déterminé le nombre de retard «p » de chague variable, il convient de
procéder a la stationnarité de chague série, en utilisant le test de la racine unitaire, Dickey —

Fuller
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2-2 Out put du modéle ARDL

On s est basé sur une modélisation ARDL pour expliquer le taux d’inflation en termes
des valeurs passées de ce taux, ains que des valeurs actuelles et passees des dépenses
d’ équipement, dépense de fonctionnement, des recettes ordinaires, des recettes pétrolieres,
taux de change. EviewslO offre la possibilité d effectuer la modédisation ARDL d'une
maniére automatique. Pour le choix du nombre des retards, nous avons utilisé le critére
d information Schwarz (SIC).

Tableau N°2: Out put du modéle ARDL

Dependent Variable: INF

Method: ARDL

Date: OF/24/20 Time: 17:28

Sample (adjusted): 1978 2017

Included observations: 40 after adjustments
Maximum dependent lags: 1 (Automatic selection)
Model selection method: Akaike info criterion (AIC)
Dynamic regressors (4 lags, automaticy. DEQ DFC RFO RFP TXC
Fixed regressors: C

FMumber of models evalulated: 2125

Selected Model: ARDLT, 4, 1, 4 0, 4)

Wariable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*
IMNF{-1) 0417683 0.119973 3481488 00024

DEC -99 50400 48 01761 -2 073488 0.0508

DEC(-1) 52 50729 52 58062 0.998605 0.3299
DEQ-2) -22.T78244 29 27285 -0.860198 0.2999
DEQ(-3) 2.718128 28.85470 0.095593 0.9247F
DEQ(-4) -146.1828 26 22763 -4 035120 0.0006

DFC T4 58637 45 16056 1.651582 0. 1142

DFC-1) -107.393232 3596474 -2.986071 0.0072

RFO -18.50315 22.99816 -0.56073232 0.5812

RFO-1) -B7. 61541 43 75435 -1.545341 0.13279
RFO(-2) 2361822 44 66110 0.528832 0.6027F
RFO(-32) 29092322 47 67835 0.837245 041232
RFO({-4) -105.0638 43 02286 -2 442047 0.0240
RFP -10.83403 21.66975 -0.499961 06226

THC -0.116892 0.199306 -0 586494 0.5641
THC(-1) -0.285044 0.250540 -1 137717 0.2687
THC(-2) -0.25T7638 0234306 -1.08995749 0.2846
THC(-3) 0. 487451 0282719 1. 724157 0. 1001
THC[-4) -0.521277 0.220791 -2 . 260957 0.0285
c 23.99197 T.312822 4 6548270 0.0002
R-squared 0.915989 Mean dependent var 9 374786
Adjusted R-squared 0.8356179 S.D. dependent var 8.220148
S E. ofregression 2.327086 Akaike info criterion 5.548924
Sum squared resid 221.32900 Schwarz criterion 5.293363
Log likelinood -90.973847 Hannan-Ciuinn criter. 5.854246
F-statistic 11. 47711 Durbin-Watson stat 2 528420

Frob{F-statistic) 0000001

*Mote: p-values and any subsequent tests do not account for model
selection.

Source : Etabli par nous méme sur labasse du logiciel Eviews 10
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Ainsi, nous pouvons réécrire I'éguation avec les coefficients de la précédente estimation
ARDL :

INF= 0.42*INF (-1) - 99.80*DEQ + 52.51 DEQ(-1) - 33.78*DEQ(-2) + 3.71* DEQ(-3) —
146.18*DEQ(-4) + 7458*DFC - 107.39*DFC(-1) - 1850*RFO -67.61*RFO(-1)
+23.61* RFO(-2) +39.92* RFO(-3) -105.06* RFO(-4) — 10.83* RFP -0.11* TXC -0.28* TXC(-
1) -0.25* TXC(-2) +0.48* TX C(-3) -0.52* TX C(-4)+33.99.

Les résultats d estimation montrent que la majorité des coefficients sont stati stiquement
significatifs. Avec une probabilité proche de 0 et un R2 gusté de 0.83, c'est a dire la
variabilité totale de INF est expliquée a 91% par les variable sélectionnée (endogéene)
DEQ, DFC, RFO, RFP, TXC, et de méme le coefficient de Durbin — Watson est proche de

deux.

La statistique de FISHER associée (F — statistic) est de (11.47711) est supérieure a la
valeur delatablede FISHER au seuil de5% qui est égale a(2.90).

2.3. Test de bounds-test (test decointegration).

Dans |’approche ARDLBoundtesting, les variables dépendantes retardées et

indépendantes retardées peuvent étre introduites dans le modele.

Cependant pour appliquer la méthode ARDL Boundtesting, il faut ére surequ’il 'y a

aucune variables I(2).

Pour tester I'existence d'une ou plusieurs relations decointégration parmi les
variables, nous utilisons le test bounds de cointégration. La méthode ARDL (test Bounds) de

cointégration a été développée par Pesaranetal(2001). Cette méthode a trois avantages.

» Le premier est qu'elle n"impose pas aux variables d étre intégrées du méme ordre
dintégration, les variables peuvent étre intégrées du méme ordre ou d'un ordre
différent ; autrement dit, elles peuvent étre I(1) et 1(0), mais jamais d'un ordre
Supérieur aun.

» Le second avantage est que cette méthode est plus efficace que les autres dans les cas
ou les échantillons sont de petite taille ; ainsi, ele est plus adaptée a cette étude ou
nous travaillons avec un échantillon de petite taille.

» Letroisiéme et dernier avantage est que la méthode ARDL fournit des estimations non

biai sées des coefficients de long terme (HarrisetSollis, 2003).
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Nous avons signalé que le test de cointégration aux bornes de pesaranetal. (2001)
était adapté pour nos séries. Aussi, rappelons qu’il y a deux étapes a suivre pour appliquer le

test de cointégration de Pesaran :

e Déterminer le décalage optimal avant tout (AIC, SIC) ;

e Recourir au test de Fisher pour tester la cointégration entre séries.

Etape suivante dans la méthode bounds ARDL est |’ estimation des trois équations par
les moindres carrés ordinaire (MCO). Nous pouvons tester |'existence de relations
decointégration en menant le test Fisher sur la significativité des coefficients accompagnant

les variables en niveau retardées. Le test est :
Hy: a; = a, = 0 : Existence d’ une relation de cointégration
Hy: a; # a, # 0 : Absence d uneréation de cointégration

La procédure du test est telle que nous devrons comparer la valeur de la statistique de
Fisher obtenue adeux valeurs critiques fournies par Pesaran et al. (2001). La premiére valeur
critique est calculée sur la base de |I’hypothése que toutes les variables présentes dans le
modele ARDL sont intégrées d’ ordre zéro 1(0), alors que la deuxieme valeur est calculée sur

labase de |’ hypothése que les variables sont intégrées d’ ordre un 1(1).Ainsi :
Si Fis ercalculé > bornesupérieure :Cointé€gration, existe
Si Fis ercalculé < bornesupérieure : Cointégrationn'existepas

Si borneinférieure < Fis ercalculé < bornesupérieure: Pasde conclusion
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Tableau n°3 : Résultats du test de cointegration de Pesaranetal (2001)

F-Bounds Test Full Hypothesis: Mo levels relationship
Test Statistic Value Signif. 1O 1)
Asymptotic: n=1000
F-statistic 5. 456155 10%% 2.08 3
K 5 5% 2.39 .28
2.5% 2.7 I.T3
1%% 2.06 415
Actual Sample Size A0 Finite Sample: n=40
10%6 2. 206 2253
536 2 T34 2.92
1%6 2657 5.256

Source : Etabli par nous méme sur labasse du logiciel Eviews 10

Au niveau de ce test, nous faisons référence aux valeurs critiques asymptotiques énoncées
par Narayan.P.K (2005).

La statistique ducboundstest» est F-stat = (F=6.456155) et les valeurs critiques
simulées par Narayan et a. (2005) pour k=5, n= 1000 et modele avec trend et constante sont :
[(0) =2.39 et 1(1)=3.38, or nous avons bien : (F-stat > [(1)),F-stat (F=6.456155) est supérieure
a la borne supérieure pour les différents seuils de significativitél%, 2.5%, 5%, et 10%.
L’ hypothese nulle du test est alors rejetée. |l existe aors une relation de long terme entre les

variables.

2-4 Coefficients delong terme

Tableau N°4 : Coefficients de long terme

Levels Equation
Case 2 Restricted Constant and Mo Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
DEQ -383 8868 26.64220 -4 430714 0.0003
DFC -56.33856 87.16763 -0.646324 0.5254
RFO -219.1949 TE.23745 -2.875161 0.0094
RFP -18.60503 39.36185 -0 472666 0.6416
THC -1.1907549 0168053 -7.085616 0.0000

C FE.37364 1573171 2710572 0.0014

EC =IMF - (-282.88368*DEQ -56.2386°DFC -2191949°RF2 -13.6050"RFP
-1.1908*THC + 58.3736 )

Source : Etabli par nous méme sur labasse du logiciel Eviews 10
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L’ éguation de long terme sous la forme suivante :

INF = —383.8868 * DEQ — 56.33856 * DFC — 219.1949 x RFO — 18.60503 x RFP
—1.190759 * TXC + 58.37364

Le tableau ci-dessus, montre qu'il existe une relation négative entres les variables
considérée et toutes ces derniere ont des coefficients significatifs a long terme, sauf les
variables dépense de fonctionnement et recette de la fiscalité pétroliere. Les coefficients
estimés de larelation a long terme montrent que toutes les variables (DEQ, DFC, RFO, RFP,
TXC) dépendent négativement sur inflation. En effet, une augmentation du 1% au niveau de
ces variables se traduit par une contraction de I'inflation  383.88%, 56.33%, 219.19%,
18.60%, 1.19% respectivement

2-5 Coefficients de court terme (dynamique de court ter me)

Tableau N°5: Coefficients de court terme

ARDL Error Correction Regression
Dependent Wariable: DOMNFE)

Selected Model: ARDL(1, 4, 1, 4, 0, 4)
Case 2. Restricted Constant and Mo Trend
Crate: 072420 Time: 17:21

Sample: 1974 2017

Included observations: 40

ECM Regression
Case Z2: Restricted Constant and Mo Trend

Wariable Coefficient Std. Error t-Statistic FProb.
DiDEC) -99. 80400 33.478567T -2.9813290 00074
Di{DEC-1)) A176.2471 21.13071 5.661519 00000
DHDEC(-2)) 142 4647 2702410 5.271765 00000
D{DEC(-21) 145.1828 258.453901 5121200 00001
Di{DFC) T4 58637 26.19474 2847379 0.0100
DH{RFC) -18.50315 27 . 29244 -0.675484 0.5071
CHRFO-13) 471 52240 21.99611 1. 2877323 02091
CRFO-2)) 65 14062 32 81859 1.984869 00610
CRFO-32)) 105 0638 3573254 2. 940285 00081
CHTHC) -0.116892 0.145965 -0. 800818 04326
D THC-13) 0291464 0121037 2 224289 00278
D THIC-20) 0033826 0. 131736 0256774 0.8000
DTHC-3)) 0521277 0166953 3122300 0.0054
CointEg-1)* -0.582317 0075972 -T. 664921 0.0000
R-squared 0773304 Mean dependent var -0.134398
Adjusted R-squared 0.659956 S.D. dependent var 5004039
S.E. of regression 2918047 Akaike info criterian 52483924
Sum squared resid 221.3900 Schwarz criterion 5.840031
Log likelinood -90. 97847 Hannan-Quinn criter. 5462649
Dhurbin-Watson stat 2 528420

* p-value incompatible with t-Bounds distribution.

Source : Etabli par nous méme sur la basse du logiciel Eviews 10
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Nous désignons par D la différence premiére des variables considérées. En outre, le
terme CointEQ (-1) correspond au résidu retardé d’ une période issue de |’ équation d équilibre
de long terme. Son coefficient estimé est négatif et largement significatif, confirmant ains
I’ existence d’ un mécanisme a correction d erreur. Les signes des impacts dynamiques a court
terme sont maintenus a long terme. Cependant le coefficient du terme d’erreurCointEq (-1)
estimé est négatif et significatif a risque 5%. Cela montre |’existence d un mécanisme
djustement a long terme. Les résultats confirment que la croissance en Algéie a un
mécanisme automatique qui réagit aux déviations de I'équilibre de maniere équilibrée. La
valeur estimée de (-0.582317) pour les coefficients ECM suggere une stratégie d’ gustement
rapide d’environ 58%. Cela signifie qu’ environ 58% de |’écarte de |’année précédente est
gjusté pour I’année en cours, c'est - a - dire qu’environ 58 des équilibres du choc de I’ année

précédente convergent vers |’ équilibre along terme de I’ année en cours.

Les résultats a court terme montrent que la valeur des dépenses d’ équipement dépend
négativement et sont fortement significatif sur I'INF. Cependant sa valeur passeée des années
(t-1), (t-2) et I'année (t-3) a un impact positif et fortement significatif des dépenses
d équipements sur I'inflation. En outre, les dépenses de fonctionnement agissent un impacte

positif et fortement significatif.

Aing, la variable RFO a un impact négatif et non significative et sa valeur passée
I’année (t-1) et I’année (t-2), et I'année (t-3) dépende positivement sur le taux d inflation.
Aussi, lavariable TXC a un impact négatif sur le taux d'inflation, tandis que sa valeur passée

del’année (t-1), (t-2), et I’année (t-3) dépend positivement sur le taux d’inflation en Algérie
2.6. Testsdevalidité et de stabilité du modéle

Apres avoir interpréter les résultats de ce modéle, nous alons dans |’ étape suivante,
sintéresser a la vérification des trois principales hypothéses, a savoir : les hypotheses de
lanormalitédeserreurs, test d’ hétéroscédasticité, test
d’ autocorrélation des erreurs Et test de stabilité des coefficients du modéle, afin que
le modél e reste globalement significatif, pour une pertinence globale de la régression et pour

ne pas tomber dans les régressions fallacieuses.
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2-6-1 Test denormalité desrésidus:

Tableau N°6 : Résultats du test de normalité

Series: Residuals
7+ Sample 1978 2017
Observations 40

5 Mean -2.34e-15
Median 0.125566
4 Maximum 4.890384
Minimum -5.170286
3 Std. Dev. 2.382576
5 Skewness -0.225255
Kurtosis 2.628871

Jarque-Bera  0.567828
0 Probability 0.752831

Source : Etabli par nous méme sur labasse du logiciel Eviews 10

La vaeur de la probabilité associe de la statistique de Jarque — Bera 0.752831 est
supérieures au seuil (5% 0,05). L"hypothése de normalité des résidus est donc vérifiée. Nous
pouvons donc conclure que les résidus d'estimation du modéle de long terme sont

stationnaires. La normalité de leur distribution est confirmée
2-6-2 Test d' Hétéroskédasticité

Tableau N°7 : Résultats du test d' Hétéroskédasticité

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 0.992460 Prob. F(19,20) 0.5050
Obs*R-squared 19.41155 Prob. Chi-3quare(19) 0.4307
Scaled explained 335 3.952363 Prob. Chi-3quare(19) (.99949

Source : Etabli par nous méme sur labasse du logiciel Eviews 10

Le test de white permet de savoir s les erreurs sont  omoscédastiquesou non

L’ étéroscédasticité qualifie les séries qui n’ont pas une variance constante. Or, les séries

77



Chapitre 03 : Vérification empirique delarelation entreles
composantes budgétaires et I’inflation

doivent étre homoscédastiques pour présenter les meilleurs estimateurs. Ce test repose sur
deux hypotheses :

Ho: erreur  émocédastique ous Prob > 5%
H,: erreur étéroscédastiques ous Prob < 5%

L’analyse du tableau 7 des résultats, du test ' étéroscédagqticité des erreurs montre que
les erreurs de modéle autorégressif a retards échelonnés (ARDL) ne sont pas
étéroscédastiques.Nous acceptons |’hypothése ( omoscédastiques), carla probabilité

K — deux associée est supérieure au risgue de 5%(0.50>0.005).
2-6-3 Test d' autocorrélation

Tableau N°8: Résultats du test d’ autocorrélation

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 4 727569 Prob. F(218) 0.0624
Obs*R-squared 1377540  Prob. Chi-Square(2) 0.0810

Source : Etabli par nous méme sur labasse du logiciel Eviews 10

Nous allons utiliser le test de I’ auto-corréation LM, qui fait I'objet de tester |le caractére

non auto-corrélation des résidus. Soit L'hypothése suivante :
Ho : Erreurs non corréléesous Prob > 5%
Hi: erreurscorréléesousi Prob < 5%

Ici le test de Breusc — Godfrey  (Prob.C i-—Square(2)=0.0810) est
supérieures a 0.05 (seuil 5%), ce qui veut dire que nous acceptons I’ hypothese nulle de non

auto corréation des termes d’ erreurs.
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2.6.4. Test de Cusum

Figure N°15 : test de cusum
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— CUSUM - 5% Significance

Source : Etabli par nous méme sur labasse du logiciel Eviews 10

Le test de Cusum révéle graphiguement que la courbe associée au modele ne coupe
pas le corridor qui a I'intérieur de I’intervale des valeurs critiques au seuil de 5 %. A
I’ exception de cette période, le modée est donc stable durant 1a période d’ étude. D’ apres Les
différents tests économétriques effectués nous concluons gue notre modéle est bien spécifié,

stable ainsi la robustesse économétrique du notre model e est satisfai sante.
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2.6.5. Test de stabilité (Cusum of Squar)
Figure N°16: test de stabilité ( Cusum of Squar)
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Source : Etabli par nous méme sur labasse du logiciel Eviews 10

Anayse du choc n’a pas un effet instantané sur I'inflation, ce qui explique que la
courbe relative a cusum parte de I’ origine. Donc le choc se répercute a partir 2001 apres il

commence adiminuer et se stabilise au bout de 2003.
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Selon ce résultat du test CUSUM effectué par le logiciel Eviewsl0, nous constatons
que les résidus récursifs restent toujours dans I’intervalle pour le seuil de confiance de 5 %,
aors les coefficients sont stables sur la période d’ étude. Donc nous rejetons I’ hypothese d’un
changement structurel.

2.6.6. Letest decausalité de Granger

Lorsque les variables non stationnaires ne sont pas cointégrées ou sont intégrées a des
ordres différents, le test de causalité de Granger traditionnel devient inefficace. Dans ce cas,
I’on recourt au test de causalité au sens de TodaYamamoto (1995) qui est basé sur la
statistique « W » de Wald, celle-ci est distribuée suivant un khi-deux.

Pour illustrer la notion de causalité au sens de Granger, qui nous donne la relation de
causalité entre les 05 variables, (mais nous ne s intéressons qu’aux relations du INF avec le

reste des variables), nous procédons par la proposition de I” hypothéese suivante :
HO : x necause pas Y au sens de Granger

H1: x cause Y au sens de Granger.

Si Prob > 5% accepte Hp

Si Prob < 5% accepte H;
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Tableau N°9: Résultats du test de causalité de Granger

Pairwise Granger Causality Tests
Date: OFI24/20 Time: 21:42
Sample: 1974 2017

Lags: 2

Mull Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.
DEQ(-1) does not Granger Cause INF({-1) 4 002776 0.9726
INMF(-1) does not Granger Cause DECUH-1) 0.20360 0.8167
DFC does not Granger Cause IMNF{-1) 4 1.16859 03223
INMF({(-1) does not Granger Cause DFC 116123 0.3246
RFO does not Granger Cause IMNF{-1) 4 0054893 09466
INMF(-1) does not Granger Cause RFO 0.05516 0.9464
RFP{-1) does not Granger Cause INF{(-1) 4 092220 0. 4068
INMF({(-1) does not Granger Cause RFP(-1) 0.00196 0.9920
THC does not Granger Cause INF(-1) 4 2. 00964 00619
INMF(-1) does not Granger Cause THC 206451 01416

Source : Etabli par nous méme sur labasse du logiciel Eviews 10

Nous constatons qu’au seuil de 10%, la causalité au sens de Granger laisse présager
d un lien de causalité unidirectionnelle entre I'inflation et le taux de change. Autrement dit,
c'est le taux de change qui cause I'inflation (dinars-euro), selon le modéle de Mundell-
Fleming 1962.

Le tableau ci-dessus montre que toutes les variables ne causent pas I'inflation, sauf le
taux de change qui cause I’ inflation au seuil de 10%.

-La probahilité de rgjeter |I"hypothése Hy est égale a 0.06. Elle est inférieure a la probabilité
critique qui est égale 20.10 et ceci nous conduit arejeter | hypothése HO.

Ainsi, La probabilité de rejeter |I'hypothese Hlest égale a 0.14. Elle est supérieure a la
probabilité critique qui est égale a 10% et ceci nous conduit a accepter cette hypothese HO. :

L’inflation en Algérie est du principalement I’importation de marchandise soit une inflation

importée.
Validation économique:

Globalement, le modéle est cohérent et perspective par lathéorie économique. En fait,
toutes les variables étudiées ont respecté les signes prévus. La validité économique du modele

est donc vérifiée.
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Validation économétrique:

Pour que le modéle ARDL soit vaidé, il faut que le modéle soit stable, les résidus
suivent une loi normale, et qu'ils soient homoscédastiques €t non auto — corréles
(absence corrdlation). Ainsi, d’ apresle Test d’hétéroscédasticité de Breusch — Pagan —
Godfrey, la probabilité est supérieure a 0.05 (5%). Donc, nous acceptons |’ hypothése nulle
il y a absence d hétéroscédasticité. Ainsi, dansle Test d auto-corrélation la probabilité de
I’ auto-corrélation est supérieure au seuil de 5%. Donc il n’existe pas d’ auto-corrélation entre
les erreurs (les résidus sont des bruit blancs), et Le Test de normalité montre que la
probabilité de la statistique de JarqueBéra dans le test de normalité est supérieure au seuil de
0.05 donc les résidus de cette derniére suite une loi normale le Test de normalité est

confirmé.

En résumé les différents tests sur les résidus indiquent qu’ils sont homoscédastiques,
non auto-corrélés et suivent une loi normale .Donc la spécification du modéle ARDL  est
validé.

Interprétation desrésultats:

Pour étudier la relation de différente composante budgétaire et I'inflation, nous
procédons al'interprétation des résultats obtenus dans le modele ARDL (long terme, et court

terme) pour les différentes séries étudiées::

Les estimations sont réalisées sur les données de I’ économie algérienne entre 1969 et
2017. L’inflation est utilisée comme variable endogéne. Alors que pour les variables
exogenes, les dépenses et recettes budgétaires ainsi que le taux du change comme variable

budgétaire.

D'apres le test de bounds — test, nous constatons qu'il existe une relation de
cointégration entre les composantes budgétaires et le taux d'inflation, et les variables
exogene de dépense équipement (DEQ), dépense fonctionnement (DFC), recettes de la
fiscalité pétrolier (RFP), recettes fiscalité ordinaire(RFO) et taux de change (TXC).

Lesrésultats montrent que les dépenses équipements ne cause pas |’ inflation et dépende
négative strictement significative du a court comme a long terme. Plus ya une diminution
des dépenses équi pements engendre une augmentation de niveau des prix a son tour. Mais les
dépenses équipement de I’année t-1, t-2 et t-3 ont un impact significatif et positif sur inflation
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de I’année t. En outres montres que dépense fonctionnement et ne cause pas inflation mais
agit positivement et significativement a cours terme. Cependant long terme agit

négativement et non significative.

En ce concerne larelation des recettes fiscales ordinaires et I'inflation a long et court
terme, elles agissent négativement et significativement. En revanche, les recettes ordinaires
ont un impacte négatif, mais non significatif a long terme. Mais cesannées t-1, t-2 et t-3 ont
un impact positif sur I’inflation de I’ année t.

En ce qui concerne, la causalité au sens de Granger, nous avons trouvé une relation de
causalité entre le taux de change et I'inflation. Donc, le taux de change dépend de I’inflation
en tenant une relation bidirectionnelle. L’inflation en Algérie reste principaement donc une

importation de marchandise soit une inflation importée.

Letaux de change a unimpact négatif along et court terme, mais dans les années retard

et agit positivement sur inflation.

Conclusion

L’objet de notre étude empirique était d’anayser la relation existante entre les
composantes budgétaires et I'inflation en Algérie. Nous avons procédé aux nombreux tests
qui permettent une estimation économétrique, il s'agit du modéle (ARDL). La variable de
L’inflation (INF) mesurée par la variation annule de I'lPC est présenté comme variable
endogene, tandis que les autres variables qui sont : Le taux de change (Txc), Recettes de la
fiscalité pétroliere (Rfp), Recettes de la fiscalité ordinaire (Rfo), Dépenses de
fonctionnement (Dfc), Dépenses d équipement (Deq) sont considérée comme variable
exogenes. Les estimations sont réalisées sur les données de I’ économie algérienne sur une
période allant de 1969 jusgu'a 2017.

A cet effet, notre analyse a débuté par I’étude de choix du modele et choix des
variables, puis nous avons effectué le test de la racine unitaire (ADF) qui nous a permis

détirer plusieurs conclusions qui peuvent étre résumeées dans les points suivants :

Toutes les séries chronologiques des variables qui expliquent notre modéle ne sont pas

stationnaire  au niveau 1(0).Ceci nous a mené a procéder a leurs stationnarisation en

84



Chapitre 03 : Vérification empirique delarelation entreles
composantes budgétaires et I’inflation

appliquant la différenciation pour la rendre stationnaire. D’ dpres la stationnarité des séries de
type DS la série étudié montre que les variables sont stationnaires soit en niveau 1(0) ou apres
la premiere différenciation | (1). Cela nous a permis d’ estimer un modele ARDL, passant par

letest de bounds — test.

Les résultats d’ estimation de larelation de court et long terme ont révélé qu'il existe une
relation positive a court terme  entre évaluation des prix et dépense de fonctionnement.
Ainsi, une relation négative entre inflation et le DEQ, DFC, RFO, RFP, TXC. D’ apres le test
de causalité nous avons déduit qu’il existe une relation de causalité entre le taux de change et

I"inflation, qui expliquée par le modéle de Mundell-Fleming,

L’ effet initialement neutre de la politique budgétaire sur I'inflation est expliqué par les
effets contradictoires de ses composantes sur cette derniére. Ainsi, les dépenses de
fonctionnement exercent un impact positif a court terme sur I'inflation, alors que les
dépenses d’ équipement et les recettes ordinaires exercent un impact négatif ; leurs effets
s annulant mutuellement. Cependant a long terme les dépenses d’ équipement induisent une
plus grande inflation alors que I’impact négatif des recettes fiscales se prolonge dans le temps.

A noter un faible impact des recettes pétrolieres sur I’inflation, along terme seulement.
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Conclusion générale

L’ objectif final de notre étude est d’ évaluer |'impact des composantes de la politique
budgétaire sur I’inflation en Algérie, sachant que la politique budgétaire algérienne a connu

plusieurs orientations.

L’ exposé de I’ évolution de I'inflation en Algérie nous a permet de voir que : durant la
période de planification, I’économie Algérienne est caractérisée par une planification des
investissements et une centralisation des décisions, I'inflation était caractérisée par des
fluctuations moins fortes que les années de transition a |’ économie de marché. De ce fait elle
est devenue I'une des préoccupations majeures des pouvoirs publics, d’ ou la nécessité de
mettre en ceuvre des instruments efficaces et des mesures de securité et de lutte pour ralentir
I’ évolution de ce mal et éviter qu'il se propage a des niveaux supérieurs. Afin de lutter contre
les effets défavorables de I'inflation, les autorités algériennes ont mis en place la politique
monétaire, ce qui a fait |I’objet de notre troisieme chapitre, dans lequel nous avons abordé la
politique monétaire et ses resultats. Le terme inflation désigne une augmentation durable des
prix des biens et des services et le taux d'inflation est généralement mesuré a partir del’ Indice

des prix ala consommation (I1PC).

Sur le plan empirique, notre étude porte sur la modélisation économétrique qui
consiste dans un premier temps a modaliser larelation entre I'inflation et le déficit budgétaire
en Algérie a I’aide d'un modéle (ARDL), sur une période alant de 1969 jusqu'a 2017.
L’ objectif final est de vérifier I" existence d’ une ou plusieurs dynamiques de court et de long

terme.

A partir de I’analyse des données par les méthodes des séries chronologigues, nous

avons retenir les conclusions suivantes :

Le test de stationnarité a révé é toutes les variables sont stationnaires en niveau ou

apres lapremiére différenciation. Mais elles sont toutes significatives.

A partir des résultats d'estimation du modele ARDL notre modele et globalement
significatif, il vérifie que I'inflation influence lesinstruments budgétaire.

Dans un second temps PESARAN et Shin (1998) et PASARAN et a (2001)

permet, de tester les relations de long terme en utilisant le test des limites <«<bounds test >> sur
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des séries qui ne sont pas intégrées de méme ordre e, d’ autre part, d'obtenir des meilleures
estimations sur des échantillons de petite taille ( NARAY AN, 2005), Donc a court terme,
les résultats déemontrent que tous les coefficients sont statistiquement significatifs aux seuils
5% ou 10%. Nous pouvons conclure ainsi, que les dépenses de fonctionnements ont un
impact positif sur I'inflation a court terme, par contre les dépenses d’ équipements ont un
impact négatif. La rédaction des dépenses publiques créerait une anticipation de la baisse

durable de taux d’intérét de court terme.

Sur le long terme, tous les coefficients des variables ont montrent un impacte négatif.
Tous les coefficients sont statiquement significatifs aux seuils 5% ou 10% Sauf, les dépenses

de fonctionnements et | es recettes fiscales pétrolieres.

Pour le test de causdité au sens de Granger, nous avons trouvé une causalité
unidirectionnelle entre le taux de change et I'inflation. De ce fait, nous pouvons conclure que
le taux de change cause I'inflation, Cela signifie que la deuxiéme I’ hypothése est correcte. Ce
résultat est largement confirmé par les travaux de MUNDELL et Fleming (1962). Plus
particulierement, le taux change influence directement I'inflation par le biais des biens
importés d’ une facon direct, et indirectement de I’ économie réelle par le biais du commerce

extérieur ainsi que par canal des anticipations.

En outre, nous avons terminé |’ étude empirique par les tests sur les résidus, letest
d autocorrélation montre une absence d'autocorréation des résidus, et le test
d hétéroscédacticité indique que les résidus sont homoscédastique, donc notre modéele est
validé.

Ces résultats  sont largement confirmées par des testes de ROBUSTESSE, qui
reposent en premier lieu sur les différentes testes (test de normalité, test d’ hétéroscédasticite,
test d'autocorrélation).Aussi, les résultats obtenus sont concorde avec la thése de M. AMANI
Ismail (2017).
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L es annexes du modée

AnnexeN°l: Les Correlograms des séries étudiées

Correlogram dela sérieNF au niveau:

Date: OF/24/20 Time: 16:24

Sample: 1974 2017

Included observations: 44

Asutocorrelation Partial Correlation AU P o-=Stat Prok
' — ' — 1 0799 0799 0.066 0.0C
' — L = ' 2 0.500 -0.106 47 432 0.0C
' — ' ' 2 0452 0019 57.547F 0.0C
! — L — ! 4 0269 -0.206 61.209 0.0C
! [ LI ! 5 0.098 -0.0917 B1.702 0.0C
LI ! LI ! 5 -0.028 -0.07F76 61.7382 0.0C
L ! LI ! T 0151 -0.065 632.026 0.0C
L = ' ' i 8 -0.151 0197 64.3206 0.0C
L = ' LI ' 9 -0.126 -0.027 65.368 0.0C
= ' L = ' 10 -0.161 -0.114 66,906 0.0C
L = ' ' ' 11 -0.152 -0.021 65.319 0.0C
[ = ' L = ' 12 -0.160 -0.134 G9.930 0.0C
LI ! ! —m 12 -0.089 0.254 7F0.4532 0.0C
LI ! L - ! 14 -0.049 -0.108 TFO.614 0.0C
LI ! L - ! 15 -0.086 -0.113 7F1.131 0.0C
L = ! LI ! 16 -0.10717 -0.031 F1.871 0.0C
LI = ' LI ' 17 -0.088 -0.052 7F2.454 0.0C
= ' L — ' 18 -0.17F0 -0.220 T4 705 0.0C
[ — ' ' ' 19 -0.228 -0.015 7FS5.897 0.0C
L m— ' ' i 20 -0.22F¥ 0.139 853226 0.0C
Correlogram dela série INF en premiére différence:
Date: 072420 Time: 17:55
Sample: 1974 2017
Included observations: 43
Autocorrelation Fartial Correlation A P& Q-Stat FrobD
1 |- 1 1 1 0037 0037 00626 08302
L 1 L 1 2 -0.143 -0.145 1.03325 0.595
1 3 1 1 3 2 0106 0120 1.5745 0.665
1 1 LI | 1 4 -0.000 -0.024 1.5745 0813
O 1 L 1 5 -0.106 -0.074 21461 0.829
LI 1 LI 1 5 -0.085 -0.096 25252 0866
) — 1 | — 1 ¥ -0.262 -0.289 B6.2087 0516
L 1 L 1 8 -0.088 -0.084 6B6.63252 0576
1 3 1 1 1 9 0102 0042 TFT.2302Z 0613
L 1 L 1 10 -0.080 -0.073 7T.65044 0667
1 I 1 1 11 0.055 0088 7TF.ry851 0732
L 1  — 1 12 -0.196 -0.355 -10.184 0.500
1 T 1 1 12 0057 00583 10.291 0.662
1 1 1 1 14 0.195 0016 12924 0533
LI | 1 L 1 15 -0.046 -0.052 132070 0597
1 1 1 1 16 -0.008 0093 12075 0.667
1 — 1 1 17 0288 0191 19249 0314
1 1 L 1 18 -0.017F -0.054 19271 0375
L — 1 | — 1 19 -0.215 -0.280 23013 0237
1 a 1 1 1 20 0.089 0029 236832 0257
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e Correlogram delasérie DEQ au niveau:
Drate: O7F/24/20 Time: 17:432
Sample: 1974 2017
Included cbservations: 44
Autocaorrelation Fartial Correlation A Pac Q-Stat Frob
1 I— 1 ——— 1 0722 0722 28271 0000
1 — |  — 1 2 0.294 0208 22752 0,000
1 o 1 O 1 =2 01321 -0.051 232,600 0000
1 1 1 1 4 -0.02Z24 -0.019 2363231 0000
1 1 ! /1 5 0012 02232 322629 0,000
1 1 [ — 1 5 0005 -0.2323 332641 0000
1 i 1 1 1 ¥ -0.0322 -0.009 3232701 0000
LI 1 O 1 g8 -0.115 -0.128 24 449 0,000
L 1 ! @ 9 -0.151 0117 25949 0.000
LI 1 L = 1 10 -0 150 -0.141 3T 457 0000
L m— 1 L 1 11 -0.209 -0.1654 A0 140 0000
L — 1 ! 1 12 -0.2232 -0.012 432282 0.000
L — 1 1 i 1 132 -0.229 -0.034 A7 016 0.000
LI 1 1 a 14 -0.179 0102 49178 0.000
LI 1 [ — 1 15 -0.120 -0.222 50.2583 0.000
LI 1 L 1 165 -0.184 -0.171 52.805 0000
L — 1 O 1 17 -0.242 -0.082 57F.1932 0000
| — 1 [ — 1 12 -0.264 -0.218 G&67.512 0.000
| — 1 1 /1 19 -0.295 0236 7T4.550 0000
1O 1 1 i 1 20 -0.100 -0.045 7T5.410 0.000
e Correlogram delasérie DEQ en leredifférence
Crate: OF/24/20 Time: 17:45
Sample: 1974 2017
INncluded obsaervations: 43
Autocorrelation Partial Correlatiaon LN - P A D-Stat Prob
' = ' = 1 o165 0165 1.25732 0.262
[ 1 L — 1 2 0170 -0.203 26237 0269
[ == ' LI = ' 2 0157 0096 328153 0252
| — ' | E— ' 4 —0.3F2 —0.290 10.F714 0030
1 1] 1 1 = 5 0040 01432 10795 0056
1 @ L 1 5 0075 —0155 11.033 0086
' o ' = ¥ 01056 o122 11,6922 o111
1 q 1 | m— 1 8 -0.025 -0.290 “11.729 0154
[ = 1 1 = 9 —0.0F4 O164 12029 O0.211
' | LI & ' 10 00971 0055 12522 0.252
1O 1 1 h 11 —0.051 0045 2677 0.215
1 1 L 1 12 -0.021 -01A7F2 12704 0.291
[ ' L ' 12 —0.1F4 0168 14651 0. 220
' ' ' ] 14 0020 0195 14679 0400
1 = 1 1 i ' 15 01732 0043 16745 0234
' ' ' ' 15 —0.019 —0.0715 18 FF2  0.400
' o LI = ' 1F 0100 —0.084 17.S519 0420
[ m— 1 [ — 1 18 —0.251 0208 22354 0.215
[ m— ' LI & ' 19 —0.229 0050 26500 @ O.1714
' = ' i ' 20 0,022 00432 271122 0.120
e Correlogram delasérie DFC au niveau:
Crate: OF 2420 Time: 1757
Sample: 1974 2017
INncluded observations: 44
Autocorrelation FPartial Correlation LT P -Stat FProbD
1 1 1 1 1 o 552 0552 14 . 559 o000
1 i O 1 = oO.Z240 -0.111 17F.5629 o000
1 = 1 i 1 = o.117 Lo P . 152. 3209 o000
1 I 1 LI 1 4 -0.0321 -0 144 18. 359 OO0
1O 1 1 | 1 5 0110 —-00325 18 986 O o0z
1 1 LI 1 G -0O.188 -0 1326 0. 8654 O o0z
] — 1 LI 1 02T Ee -0 142 b S I By | (o |
| E— 1 LI 1 2 -0.240 0155 21.529 oo
LI m— 1 1 a 1 o —O.Z2=22 Lo e = Ry | 24 291 O oD
LI 1 1 O 1 10 -0 120 —0.052 25 402 O oD
LI 1 LI 1 11 -O.1592 —-0.141 I35 . 945 oo
Ll m— 1 Ll m— 1 1= -0.224 -0.237 40 415 oo
LI — 1 1 1 1= 0172 —-0.007F 42 355 oo
LI 1 LI 1 1 D122 -0 135 432 . 359 oo
1 O 1 1 O 1 15 -0.076 —-0.071 432 TFT59 o000
1 a 1 1 1 15 00465 0005 42 911 oO.oo0
1 /1 1 /1 17 017G 01323 465 226 oO.oo0
1 u 1 | — 1 1= DO.0O74 —-0.282 45 . 6557 o000
1 u 1 1 1 19 DO.oO70 —-0.0Z20 47 051 o000
1 i LI 1 =20 0102 -0.126 = T = B o000
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e Correlogram delasérie DFC en leredifférence:

Crate: OF /2420 Time: 17: 58
Sample: 1974 2017
Included observations: 43

SAutocorrelation Fartial Correlation N P D—-Stat Frob
LI 1 LI 1 1 -0 125 -0 125 D752 L Tl = B O
L} m— 1 L} m— 1 =2 0226 0. 256 =2 2557 o187
1 1l 1 1 i 1 = o020 —0.0432 = 2oo>= O =2=4
1O 1 LI = 1 4 0031 -0.156 =2 F220 0. 445
1 1 1 0 1 5 —0D0.005 —-0.053 = T =40 O S590
1 1 1 0 1 =] o015 -0 050 3. TFI3I59 .7 1=
1 I 1 1 0 1 T -D0.025 —-0.054 =Z. TFEET DO S0E
L — 1 ] — 1 5 —-0.207 —-0.274 S 1=T= LIS s s
1 1l 1 T O 1 =9 o021 -0 100 S 1827 o7 =1
1 . 1 1 10 o129 -0 023 e I Ry | D595
1 a1 1 1 1 1 11 O OS54 LI B Ry | F.A4o05 O.75s
LI 1 L — 1 12 -0 154 -0 198 = o058 L S
1 1 1 0 1 1= o010 -0 058 = o974 L I S
1 1 LI 1 14 o005 -0 124 E= L O.28=2>=
1O 1 [ 1 15 —-0.092 —-0.131 o 55933 0. 2465
1 1 ] — ' 156 —-0.07174 0264 95324 0.533
1 — ] 1 . a7 0. 257 o153 T D0 D S0z
O 1 LI 1 15 -0 101 -0 . 134 1. 521 L I Ty IS
1 I 1 1 1 19 0045 —0.011 1S5 . 852 LS S
1 — 1 1 1 1 =20 o200 o033 19 =04 O S09

e Correlogram dela série RFO au niveau:
Crate: OF/ 24020 Time: 18:00
Sample: 1974 2017
Included observations: 432

Autocorraelation Partial Correlation N e Paac QO-=Stat Frob
1 a 1 a | D074 0074 02526 o515
LI 1 LI 1 2 —0.059 -0.075 0. 42302 0. 787
LI — 1 1 O 1 2 —0.202 01932 2. 4490 0. 455
LI — 1 L 1 A -0 190 0176 A4 24973 03732
LI 1 LI 1 5 —0.11=Z2 -0O.120 4. 2903 0. 429
1 1 1 1 1 5 00327 00232 4. 95320 0. 549
LI 1 L 1 T 0072 0181 5.2490 0520
1 a1 1 1 = o.0s= D005 5.68297 o.559
1 [ 1 i 1 9 o105 o004 5.2652 o713
LI 1 LI — 1 A0 -0.125 -0.Z206 T.ATFTST o709
1 1 1 1 1 11 o025 0024 TFT.22258 o781
1 a 1 a 12 0072 o059 T.5467 o819
1 1 1 O 1 1= -0.0Z2Z -0.055 F.ETEE =
1 1 1 I 1 14 —-0.010 -0.043 T.58325 o.910
1 1 1 1 1 15 O.01= Ll I By | T.E5068 0.929
1 1 1 1 1 165 -0.013 o021 T.e188 0.959
1 1 LI 1 A7 —-0.018 -0.078 T.E283 0974
L 1 L — 1 18 -0O.1850 -0.193 10154 0. 927
1 I 1 1 1 1 19 -0.025 0038 10204 0945
1 1 1O 1 20 0014 00289 10222 0954

e Correlogram dela série RFP au niveau:

Crate: OF/Z24/20 Time: 12:01

Sample: 1974 2017

Included observations: 44

Autocorrelation Fartial Correlation LY P CD-=tat Frob

1 — 1 — 1 0. 756 0. 756 25929 Lo ]
1 — LI 1 = 0.521 -0.095 40 . 5328 D000
1 — 1 1l 1 3 0.283 0,034 A7 TE3 o.oo00
1 i O 1 <1 0.2332 0106 S0.513 o.O00
1 i 1 LI 1 5 D085 0149 S50. 720 (e ]
1 O 1 1 O 1 5 —-0.059 -0.049 S50.914 o O00
LI — 1 L) — 1 T O-0.224 -0.252 53 652 o.O00
| E— 1 1 I 1 8 -0.329 -0.0325 S59. 732 Lo ]
| E— 1 1 3 9 -0.32132 0. 1032 G5 286 D000
| E— 1 LI 1 10 -0 325 -0.133 1659 o.oo00
| — 1 LI 1 11 -0 350 -0.093 T 6165 o.O00
| — 1 O 1 12 -0.267 —-0.109 28 157 (e ]
] 1 1O 1 12 -0.370 -0.1322 a7V . 0932 o O00
| E— 1 1 1 14 -0 325 Lo By B 104 .23 o.O00
Ll m— 1 1 1 15 -0.221 -0.006 107 .95 Lo ]
Ll m— 1 L m— 1 15 -0 224 -0.234 111.92 D000
] — 1 LI 1 17 -0.272 -0.153 117 .45 o.oo00
LI — 1 1 O 1 18 -0.225 -0.050 121.=285 o.O00
L 1 LI 1 19 -0 177 —-0.142 122 .92 (e ]
1O 1 1 i 1 Z20 -0.091 o053 124 52 o O00
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e Correlogram delasérie RFP en leredifférence:

Crate: OF/24/20 Time: 1202
Sample: 1974 2017
Imncluded observations: 43

Autocorrelation Fartial Correlation LT P o—-Stat Frokb
[ 1 [ 1 A1 —0.04Z —0.042 00821 0.7 7L
1 1 [ 1 = 0149 —0.151  1.1292 0569
1 1 [ 1 2 —0.024 -D.038 1.1560 O.76L
1 = 1 h 4 0078 0054 14564 0834
1 1 1= 1 5 —0.142 -0.150 24961 OFF7
1 = 1 = & 0076 0085 28017 O0.833
[ 1 [ 1 F 0154 —0.198 40840 O FFO
[ 1 [ 1 2 0170 -0.186 S 68692 0652
1 h 1 h o9 0055 0025 S 9202 0747
1 = 1 h 10 0154 0060 T.2231 0695
[ 1 1 1 11 —0.022 0022 T.2E8ST 2 O.TFTET
1 h 1 h 12 0054 0065 7F.5722 0.818
[ 1 [ 1 12 0140 -0.191 S.8419 O0.7SS5
[ = 1 [ 1 14 -0 108 -0.1326 96205 0789
1 e 1 = 15 0165 0101 11495 OFA7T
1 b 1 1 16 0087 -0.002 -11.2819 O0.756
[ 1 o 1 17 -0 186 -0.068 14 4068 O0.633
o 1 [ = 1 12 —0.082 -0.095 149268 0667
[ = 1 [ 1 19 —0.094 —-0.Z229 15632 0652
1 1 [ 1 20 0004 0061 156324 0739
AnnexeN°2 : Nombrederetard des séries étudiées
e Nombrederetard delaserie « INF »
WAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: INF
Exogenous variables: C
Drate: 072420 Time: 16:35
Sample: 1974 2017
Included observations: 234
Lag Logl LR FFE AlC =SC HCy
0 -121.6094 A 79 39690 F.212319 T.25T212 T 227629
1 -101.0506 28.69889* 25129983 G6.061803* B6.151589% G.092422*
2 -100.2249 1.505799 25.29710 6072052 5.2067 21 G.117981
3 -100.1819 0075886 26 88487 6.128346 6.2307918 G.189585
4 -99 F¥T7657T 0691414 27 87134 6163328 6.387792 6.239877
5 -99 246320 0873285 28 69766 G.190959 5. 460317 6.282818
5} -99 17491 0113282 2037672 G.2455832 5.559334 G.2352752
T -99 17054 0006689 32 30613 6.304149 6.663293 6. 426628
8 -98.73124 0645882 33.52103 6.3237138 6. 741174 6.474926
9 -9B8.7F27VTH 0.005061 25 .T2225 6.295750 5.844G80 G.548848
10 -98 27522 0612253 AT 12113 6 427954 6.921F777 6. 596362

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FFE: Final prediction error

Al Akaike information criteriaon

=SC Schwarz information criterion

HCE: Hannan-Quinn information criterion
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e Nombrederetard dela série« TXC »

VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: TXC
Exogenous variables:

Date: OF/24:20 Time: 18:05
Sample: 1974 2017

Included observations: 24

Lag Logl LR FPE Al SC HCy
0 -123.2871 RN 157.8085 F.899242 7.944135 7.914552
1 -1032.8715 55 37049 29 66586 6. 227738 6. 317524 5. 258358
2 - 100.80324 5.594928 2627619 6. 106080 6.240759 6.152009
3 -100. 79183 0.020357 27 . 86698 G5.164225 65.243797 6.225464
4 -0965. 59995 7. 150826 23 12096 5 976468 6. 200933 5053017
5 -96.56064 0064763 24 503298 5.022979 56.202337 6.1248328
G -94 25296 25063223 22 87471 5.9561929 56.276189 5.069107
T -92 39168 2. 999595 21 6832407 5. 905393 6. 264537 B 0O27871=
a8 -92 13355 0. 379600 22 73869 5949033 6.353069 6086821
= 92 12774 o.002212 24 22869 6.007514 6. 456444 6.160612
10 -91 96670 0217875 25 61292 5 056865 5. 550687 6. 225272

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)

FPE: Final prediction error

AlC: Akaike information criterion

SC Schwarz imformation criterion

HC: Hannan-CQuinmn information criterion

e Nombrederetard dela série « DFC »
Source : Elaboré par nous méme a partir de d’Eviews10.

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: DFC

Exogenous variables: C

Crate: 0724420 Time: 18:06

Sample: 1974 2017

Included observations: 24
Lag LoglL LR FFE AlC SC HC
0 F2.03814 1A 0.000846 -4 237538 -4192645 -4 222228
1 a0.65073 14.32958* 0.000573* -4.626514* -4 536728% -4 595394%
2 81.12941 0.872887 0.000591 -4 595848 -4461169 -4549918
3 81.33003 0.354030 0.000620 -4 548825 -4369253 -4.4875386
4 81.80143 0.804161 0.000640 -4 517731 -4 293267 -4.441182
5 281.81201 0.017423 0.000680 -4 459530 -4190172 -4.267671
G 82.48974 1.076387 0000694 -4440573 -4126322 -4.333404
T g82.86108 0.567938 0000723 -4.403593 -4.044449 -4281115
a8 8370278 1237792 0.000732 -4 3942381 -3.990244 -4 256493
g g4 15546 0.639080 0000760 -4 362086 -3.913156 -4.20329388
10 84 34037 0.250169 00002802 -4 314139 -3.8202317 -4145732

*indicates lag order selected by the criterion
LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

AlC: Akaike information criterion
SC Schwarz information criterion
HC: Hannan-Ctuinn information criterion
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e Nombrederetard dela série « RFO »

WaR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: RFO
Exogenous variables:

Date: 72420 Time: 1808
Sample: 1974 2017

Included observations: 34

Lag Logl LR FPE Al S H
0 T4 284258 [ 0000786 -4.310840 -4 265947 -4.295530
1 86 63546 23 24929% 0.000403 -4 9Fa8s57F -4 888771 4947937
2 88 20427 23860774 0. 000390 -5.012016% -4 877337 -4 Q66087
3 80.02722 1.452264 0.0003294 -5 001601 -4 B22029 -4 940362
4 29.03585 0014713 00004183 -4 943785 -4 718820 -4 366736
5 890.49313 0. 753167 0.0004323 -4 9113260 -4 542003 -4 219502
5] 90 465821 1.548661 00004324 -4 909395 -4 595644 -4 B02726
F 90 99987 0.813128 0.0004483 -4 BB2345 -4 523202 -4 F59867F
= 91.05327 D.025389 0.000475 -4 826957 = 4222 -4 589169
=] 91 . 66608 0.858071 0.000489 -4 80328387 -4 354957F -4 650739
10 93.19231 2064399 0.00047 7 -4 8334341 -4 341079 -4 G66434
* indicates lag order selected by the criterion
LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% lewvel)
FFPE: Final prediction error
AlC: Akaike imformation criterion
SC Schwarz information criterion
HCQ: Hannman-Quinn information criterion
e Nombrederetard dela série « RFP »
VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: RFP
Exogenous variables: C
Date: O7/24/20 Time: 18:09
Sample: 1974 2017
Included observations: 34
Lag LoglL LR FFPE AlIC sSC HC
0 4304922 A 00049235 -2.4723484 -2.428591 -2.458174
1 5911946 2024987 0002034 -2.350068*% -2.270183% -3.329340%
2 59 21192 0168605 0002146 -3.306584 -3171905 -3.260654
3 59 24961 0066510 0002273 -3.249977 -3.070405 -3.188738
4 59 60570 0607438 0002363 -3.212100 -2.987635 -3.1355651
5 60.37405 1.265522 0002399 -3198474 -2929116 -3.106615
G 60.39115 0027158 0002548 -3140656 -2.826405 -3.033487
T 6200562 2459194 0002465 -3176801 -2.817658 -3.054323
a 6202584 0029737 0002621 -3.119167  -27158131 -2.981379
9 6212097 0.134298 0002778  -3.065940 -2617010 -2.912842
10 G2 61923 0674111 0.00287V9 -3.036425 -2542603 -28638018

* indicates lag order selected by the criterion
LR: sequential modified LR test statistic {(each test at 5% lewvel)
FPE: Final prediction error

AlC: Akaike information criterion
SC: Schwarz information criterion
HCE: Hannan-Cuinn information criterion
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Annexe N°3: Testsde stationnarité des séries éudiées

e Testdestationnaritédelasérie«inf »

Mull Hypothesis: INF has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic- based on 3IC, maxlag=9)

Mull Hypathesis: INF has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

totaistic  Proo” tStaistc  Pron.*
fugmentod Dickey Pullortoot olafishe £as00 000 Augmented Dickey-Fuller test statistic 2150595 0.2268
esteriealvsiues: 2% loue 2519000 Test crilical values: 1% level 3502462
10% level -3.189732 5% level -2.931404
10% level 2603944
Mackinnon {1996) one-sided p-values. *MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation _ .
Dependent Variable: D{INF) Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Method: Least Squares Dependent Variable: D(INF)
Date: 07/24/20 Time: 16:36 Method: Least Squares
Sample (adjusted); 1975 2017 Date: U?I24J_20 Time: 16:36
Included observations: 43 after adjustments Sample (adjusted): 1975 2017
Included obsemvations: 43 after adjustments
Wariable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Variabla Coeficient  Std. Eror  t-Statistic  Prob.
INF(-1) -0.236058  0.095546 -2.420040  0.0174
C 4052724 1956279 2071640  0.0448 INF(-1) 0196946 0091577 -2150595  0.0375
@TREMD('1874")  -0.080945 0060664 -1334318 01896 c 1899650 1116506 1701432  0.0964
R-squared 0.139685 Mean dependentvar 0.067303 R-squared 0.101371  Mean dependentvar 0.067303
Adjusted R-squared 0.096645 5.D. dependentvar 4.931520 Adjusted R-squared 0.079453 S.D. dependentvar 4.931520
SE ofregressmn_ 4 687155 Akaike |nf0_cr|t_er|0n 5.994743 S.E. of regression 4731553  Akaike info criterion 5991779
Sum squared resid 878.7768  Schwarz criterion 117617 sumsquared resid 917.8913 Schwarz criterion £.073695
Log likelihood -1258870 Hannan-Quinncriter. 6040055 | ggikelinood 1268233 Hannan-Quinn criter.  6.021987
F-statistic o 3.246750 Durbin-Watson stat 1.731383 F-statistic 4625060 Durbin-\Watson stat 1.724792
ProbiF-statistic) 0.049358 Prob(F-statistic) 0.037454
Null Hypothesis: INF has a unit root Null Hypothesis: DINF) has a unit root
Exogenous: None Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic - based on 8IC, maxlag=3) Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)
i-Stafistic  Prob? {-Statistic  Prob*
Augmented Dickey-Fuller test statistic 1299392 01788 Augmented Dickey-Fuller test stafistic -6.284200 _ 0.0000
Test crifical values: 1% level -2.519851 Test criical values: 1% level -2621185
5% level -1.948686 5% level -1.945086
10% level 1612036 10% level -1.611932

*Mackinnaon (1995} one-sided p_'.llla|uesl *Mackinnan [1995}' one-sided p-h'all.les.



e Test destationnaritédelasérie« TXC »

Mull Hypathesis: TXC has a unit roat
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 6 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

Null Hypothesis: RES_TXC has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

Annexes

totatistic  Prob.* tStafisic  Prop*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -4273804  0.0089 ] T
Test rifical values: 1% level 4076815 Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.800083  0.0673
5% lavel 3536604 Test criical values: 1% level -1.605593
10% level -3200320 A% level -2.936042
10% level -2 606857
*Mackinnan (1986) one-sided p-values.
*MacKinnon (1896) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
rDepenqentVanable: DTXC) Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Method: Least Squares T
Date: 072420 Time: 1650 Dependent Variable: D(RES_TXC)
Sample (adjusted) 1981 2017 Method: Least Squares
Included observations: 37 after adjustments Date: 07/24/20 Time: 16:52
Sample (adjusted). 1978 2017
Variable Coeficient  Std. Eror  -Statistic  Prob. Included observations: 40 after adjustments
TKCE) 0371107 0086833 -4.273804 00002 Variable Coeficient  Std Emor  tStafisc  Prob.
D(TXC(-1)) 0424978 0147256 2888974  0.0074
DTXCC2) - 013017 0166129 0773912 04455 RESTXCHT) 075409 0062644 -2300083  0.0083
D(TXC(-3)) 0510543 0206044 2477839  0.0195
DOTXC()) 02990 0230925 0523474 06048 D(RES_TXC(-1)) 0461229 0143010 3225151 0.0027
D(TXC(5)) 0MOTET 0213757 1453833 04571 D(RES_TXC(-2)) 0141137 0156610 -0901198 03736
D(TKC(-B) 0433548 0215787 2009152 00542 D(RES_TAC(-3) 0562868 0177645 3168505  0.0032
C -10.28560 2955873  -3.479711  0.0017 C 0174053 0660387 0263562 07937
@TREND(1974%) 1.004448 0251668 4348780  0.0002
R-squared 0.396582 Mean dependentvar 0.044516
R-squared 0.567796  Mean dependentvar 2895230 Adjusted R-squared 0327620 5.D. dependentvar 4.996734
AdjustedR-squared  0.444310  S.D. dependentvar 5133123 gE ofregression 4097303  Akaike info criterion 5775004
g-uErhUSft;igf;ffr'gsnm S polkemboteton - STSYR sumsquaredresid  587.5763 Schwarzcrteron 5986114
Loglikelihood 9700072 HamanQuinnciter  5ge7ary g lkelinood -105001 Hannan-Quinn citer. 5851334
Fstatistic 4508034 Durbin-Watson stat 1958372 F-statistic 5750719 Durbin-Watson stat 2.036355
ProbiF-statstc) 0.001153 Prob(F-statistic) 0.001150
MHull Hypothesis: RES_ _TXC has a unit root
Exogenous: Mone
Lag Length: 2 (Automatic - based on SI1C, maxlag=9)
t-Statistic Prob.=
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2. 866075 0.0053
Test critical values: 1% lewvel -2 624057
504 lewvel -1.949319
10% level -1.611711

*MackKinnon (1996) one-sided p-values.
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e Test destationnaritédela série« DEQ »

Null Hypothesis: DEQ has a unit root MNull Hypothesis: DEQ has a unit raot
Exogenous: Constant, Linear Trend Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on 3IC, maxlag=0) Lag Length: 0 (Automatic - based on 8IC, maxlag=9)
t-Statistic ~ Prob? tStatisic  Prob?

Augmented Dickey-Fuller test statistic 2571324 02947 Augmented Dickey-Fuller test statistic JF09GET  0.0080
Testoriical values: 1% level 4186481 Testeiticalvalues: 1% level -3592462

o level -3:518080 5% level 2031404

10% level 18732 10% level 2603044

“Mackinnon (1995) one-sided p-values. *Mackinnon (1996) one-sided pvalues.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: DIDEQY)
Method: Least Squares

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(DEQ)

Date: 07124120 Time: 18:14 Method Least Squares
sample (adusted): 1975 2017 Date: 07124120 Time: 16:14
Included obsenvations: 43 after adjustments Sample (adjusted: 1975 2017
Included obsemvations: 43 after adjustments
Variable Coefficient  Std.Emor  t-Sfafistic  Prob.
Variable Coeficient ~ Std.Error  t-5tatistic  Prob.
DEQ[1) 0.269930 0104877 -2571324  0.0140
C 0.032462 0013252 2440498 00188 DEQ(-1) 0262077  0.100425  -2609667  0.0126
@TREND(974") B74E-05 0000298 0295704  0.7690 C 0033431 0012697 2632952 00119
R-squared 0.144316  Mean dependentvar 0.001587  R-squared 0142445 Mean dependentvar 0.001587
Adjusted R-squared 0.101532 S.D. dependentvar 0024556  Adjusted R-squared 0121529 5D dependentvar (.024556
SE. ofregression 0.023276  Akaike info criterion -4.615577  8.E of regression 0.023015  Akaike info criterion -4.G59905
Sum squared resid 0.021671  Schwarz criterion -4492702  Sum squared resid 0.021718  Schwarz criterion -4.577989
Log likelihaad 1022349 Hannan-Quinncriter.  -4570265  Log likelihood 1021880 Hannan-Quinn criter,.  -4.629697
F-statistic 3373110 Durbin-Watson stat 1493223 Fstatistic FB10360 Durbin-Watson stat 1500170
Prob(F-statisfic) 0.044286 Prob(F-statistic) 0.012585

MHMull Hypothesis: D(DEQ) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 {Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.3354952 00001
Test critical values: 1%6 level -3.596616
5% level -2.8933158
10% lewvel -2 604867

*Mackinnon (1986 one-sided p-values.
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e Test destationnaritédelasérie « DFC »

Mull Hypothesis: DFC has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

Mull Hypothesis: DFC has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

tStatistic  Prob.? tStatisic  Prob*
Augmented Dickey-Fullertest statistic -3.39225% 00167 augmented Dickey-Fuller test stafistic -3433381 00010
Testeriicalvalues: 13 evel 3392462 Testcrfical values: 1% level 2619851
1%'*;'?“9" ggg;gﬂi 5% level -1.943686
& - 10% level -1.612036
*Macki 1996 -sided p-values.
Hackinnon (1996) one-sided p-ralues *MacKinnon (1996) one-sided pvalues.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation . .
Dependent Variable: D(DFC) Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Method: Least Squares Dependent Variable: D(DFC)
Date: 07124120 Time: 18:16 Method: Least Squares
Sample (adjusted): 1975 2017 Date: 07124120 Time: 18:17
Included obsemvations: 43 after adjustments Sample (adjusted). 1875 2017
Included observations: 43 after adjustments
Variable Coefficient  Std Error  1-Statistic Prob.
Variable Coeficient  Std.Error  t-Statistic Prob.
DFC(-1) -0438089 0129144 -3392256 00015
c 0000715 0003445 0033283 09736 DFC(-1) 0438095 0127599 3433331 00014
Resquared 0219158 Iean dependentvar — 0.000131 g o0 areq 0219137 Mean dependentvar  0.000131
Adjusted R-squared 0200113 SD. dependentvar 0025258 Adiusted R-squared 0219137 SD. dependentvar 0025258
S.E. of regression 0.022590  Akaike info criterion -1697205 . q. ’ - .p - ‘
Sum squared resid 0020923 Schwarz criterian 4515280 S.E. of regression 0.022320 Akaike info criterion -4 743689
Log likelinood 1029899 Hannan-Guinn criter. _4FRROT Sum squared resid 0.020924 Schwarz criterion -4 702731
F-statistic 1150740 Durbin-Watson stat 1740006 LUQ”KEHHUUG 102.9893  Hannan-Quinn criter. -4.728585

Prob(F-statistic) 0.001547

Durbin-Watson stat 1.740849




e Test destationnaritédelasérie « RFO »

Mull Hypothesis: RFO has a unitroot
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.623555 0.2724
Test critical values: 1% level -4.186481
5% level -3.518090
10% level -3.189732

*Mackinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D{RFO)

Method: Least Squares

Date: 07/24/20 Time: 18:20

Sample (adjusted). 1975 2017

Included observations: 43 after adjustments

Mull Hypothesis: RFO has a unit root
Exogenous: Constant

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

Annexes

t-Statistic Prob*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.669232  0.0877
Test critical values: 1% level -3.592462
5% level -2.931404
10% level -2.603944

*MacKinnon (1986) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(RFO)

Method: Least Squares

Date: 07/24/20 Time: 1819

Sample (adjusted). 1975 2017

Included observations: 43 after adjustments

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic  Prob.
Variable Coeflicient t-Statistic Prob.
RFO{-1) -0.283655 0108119 -2623585  0.0123
c 0.004183 0005827 0717818 04770 RFO(-1) -0.286830 -2669232  0.0108
[@TREND(1974%) -0.000173 0000231 -0.750125  0.4576 c 0.000376 0131916 0.8957
R-squared 0.159867 Mean dependentvar 0.000208 R-squared 0143048 Mean dependentvar 0.000208
Adjusted R-squared 0.117860 5.D. dependentvar 0.019952 Adjusted R-squared 0127269 5.D. dependentvar 0.019982
S.E. ofregression 0.018768 Akaike info criterion -5.046134 3.E. of regression 0.018667 Akaike info criterion -h 078677
Sum squared resid 0.014089  Schwarz criterion -4.923260 Sum squared resid 0014287 Schwarz criterion -4 996761
Log likelinood 111.4919  Hannan-Cuinn criter. -5.000822 Log likelihood 1111916 Hannan-Quinn criter. -5.043469
F-statistic 3.805746 Durbin-Watson stat 1.651811 F-statistic 7124798 Durbin-Watson stat 1624274
Prob(F-statistic) 0.030688 Prob(F-statistic) 0.010844
Mull Hypothesis: RFCO has a unit root
Exogenous: Monea
Lag Length: O (Automatic - based on 31, maxlag=9)
t-Statistic FProb.*
Augmented Dickeyv-Fuller test statistic -2 698725 00081
Test critical values: 1% level -2.6192851
5% level -1.948686
10% level -1.6120326

*MackKinnon (1296 one-sided p-values.



e Test destationnaritédelasérie « RFP »

Mull Hypothesis: RFP has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 {Automatic - based on SIC, maxlag=9)

Annexes

Mull Hypothesis: RFP has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8)

-Statistic Frob*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.301680 0.4241
Test critical values: 1% level -4.186481
5% level -3.518090
10% level -3.188732
*MacKinnon (19968) one-sided pvalues.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(RFP)
Method: Least Squares
Date: 07/24/20 Time: 20:25
Sample (adjusted): 1975 2017
Included obsenvations: 43 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
RFP(-1) -0.232322 0.100935  -2.301690 0.0266
c 0.041711 0.023559 1.770483 0.0843
@TREND("19747) -0.000168 0.000525  -0.319883 0.7507
R-squared 0.116982 Mean dependent var -0.002945
Adjusted R-squared 0.072831 S.D.dependentvar 0.043806
S.E. ofregression 0.042180 Akaike info criterion -3.426508
Sum squared resid 0.071168 Schwarz criterion -3.303631
Log likelihood 76.66987 Hannan-Cluinn criter. -3.381193
F-statistic 2649583 Durbin-Watson stat 1.863738
Prob(F-statistic) 0.083061
Mull Hypothesis: RFP has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)
+-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -1184877 0.1
Test critical values: 1% level -2 619851
5% level -1.943636
10% lavel 1612036

*Mackinnon (1996) one-sided p-values.

t-Statistic Prab.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.305032 0.1751
Test critical values: 1% level -3.502462
5% level -2.931404
10% level -2.603944
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(RFP)
Method: Least Squares
Date: 07/24/20 Time: 20:25
Sample (adjusted). 1975 2017
Included observations: 43 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
RFP{-1) -0.227318 0098618 -2.305032 0.0263
C 0.037136 0.018516 2.005636 0.0515
R-squared 0.114723 Mean dependent var -0.002945
Adjusted R-squared 0.093131 S.D. dependentvar 0.043806
S.E. of regression 0.041716 Akaike info criterion -3.470463
Sum squared resid 0.071350 Schwarz criterion -3.388546
Log likelihood 76.61494 Hannan-Guinn criter. -3.440254
F-statistic 5.313171 Durbin-\Watson stat 1.868068
Prob(F-statistic) 0.026301
Null Hypothesis: D(RFP) has a unit roat
Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8)
t-Statistic ~ Prob*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -f.655565  0.0000
Test critical values: 1% level -2621185
5% level -1.048886
10% level 1611932

*Mackinnon (1996) one-sided pvalues.
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Résumé:

L’ objectif de cette étude est de déterminer |’ impact des composantes de la politique
budgétaire sur I’inflation enl’ Algérie entre 1970 et 2017 sur labasse d’'un modele ARDL.

L’ Algérie aconnu plusieurs orientations budgétaires et financiéres depuis son
indépendance, Car €elle a é&té caractérisée par plusieurs étapes de changement et plusieurs
programmes de relance afin d’améliorer I’ économie de marché ; malgré les difficultés,
notamment la crise économique et la baisse du pétrole. Alors la politique budgétaire en
I'Algérie joue un réle important dans |a stabilisation macroéconomique.

Mots clés : politique budgétaire, impact, inflation, Algérie, fiscalité, dépenses budgétaires,
recettes budgétaires, taux de change, modéle ARDL.

Abstract :

The objective of thisstudyis to determine the impact of the components of fiscal policy on
inflation in Algeriabetween 1970 and 2017 on the base of an ARDL model.

Algeria has experiencedseveral budgetary and financial orientations sinceitsindependence,
becauseit has been characterized by severa stages of change and severa stimulus programsin
order to improve the marketeconomy;despite the difficulties, notably the economiccrisis and
the drop in oilprices. Fiscal policy in Algeriaplays an important role in
macroeconomicstabilization.

Keywords: fiscal policy, impact, inflation, Algeria, taxation, budget expenditure, budget
revenue, exchange rate, ARDL model.
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