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Introduction générale, contexte et problématique

Aprés la seconde guerre mondiale, et pendenlongues années, les politiques
monétaires et budgétaires étaient privilégiéeslgm®économistés A partir de la fin de la
décennie 1970 alors que la crise économique dlaistées attitudes a I'égard de la fiscalité
ont changé. Par exemple, en Europe L'intérét poymolitique fiscale s'est accru durant les
années 1990 ; du fait des conjonctures (récessimmoénique, chdmage, pauvreté .etc.), pour
la politique publiqueDans la période récente, deuvelles préoccupations ont émergé, telles
que la lutte contre la dégradation de I'environnarpar exemple, pour lesquelles l'instrument

fiscal semble étre pertinent.

La politique fiscale porte sur le niveau miélevement obligatoire et la répartition des
recettes publiques entre les différents impotnsi que sur I'assiette et le taux de ces
derniers. Elle constitue un appui puissant permettanfluencer I'affectation des ressources,
en particulier a travers des meécanismes d’incitatiet de modifier la redistribution des
revenus et des fortunes. Les incitations fiscalsant a stimuler les comportements des
agents économiques, occupent une place de pludusnimpportante dans les politiques
fiscales. L'interventionnisme fiscal est pratigdé,maniére massive, mais il avait surtout une
vocation économique et sociale. A partir des ani888les incitations fiscales sont de plus
en plus utlisées pour décourager les activitéssibiéis ou encourager les activités

socialement appréciées de maniéere positive en atieiddre une dynamique économique.
C’est dans ce cadre que I'Etat détermirtau& et I'assiette des différents impots.

On peut décomposer les fonctiates I'impdt dans l'activité publique a partir de tea
fonctions : Le financement des dépenses publiques, la riédison, la régulation de
l'activité économique et stabilisation, [lincitatiofiscale et la  manipulation des

comportements.

Alors la politique fiscale se trouve parms lmstruments les plus utilisés pour orienter

I’économie, absorber les différents flux, réalibéquité et la justice socio-économique.

! Monnier J.-M. (2005), "Politique fiscale : une misn perspective”, in Cordellier S. et Lau E. (ddétat de la
France 2005-2006, La découverte, Paris, pp. 186-194

2 Monnier J.-M. (2008), "La politique fiscale : obfis et contraintes”, Les Cahiers francais, n°,34ars-avril,
pp. 3-8.

* MUSGRAVE R.A. 2000. "Tax Reform in Developing Caiies," in The Foundations of Taxation and
expenditure. (eds). Cheltenham, U.K. and Northampidgar, pp. 467-90.
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Le réle de la fiscalité au niveau économique seelbfppe notamment dans les pays
développés, mais aussi aux niveaux des pays erdeo@eveloppement, comme I'Algérie qui
se justifie a travers les différentes mesures lgscarises dans chaque loi de finances ou loi de

finances complémentaire.

Apres les évenements de 1988 ayant engendrés tavwedu champ politiqgue et
economique en Algérie suite a I'adoption du prieaie la liberté de commerce et d’'industrie
par la constitution de 1989, I'Algérie est passéel’dconomie centralisée et planifiée a
I’économie de marché. Dans cette période plusiextes juridiques ont été promulgués afin
d’encourager l'investissement, les investissematitscts étrangers (IDE) ainsi que les
initiatives individuelles pour augmenter le nombes PME/PMI°. Ces derniéres constituent
une base pour une économie de marché en pleingtimanpermettant de créer une valeur
ajoutée au niveau des petites échelles. Pour oe, féhlgérie a pris plusieurs incitations
fiscales, telles que les exonérations fiscaleeswépenses fiscales, les réductions concernant
les taux d’'imposition...etc. ces incitations fiscafgientdestinées a encourager et affecter le

comportement et les décisions des agents éconosiigue

C’est dans ce cadre que ce travail vient a I'apprdissement de cet aspect a travers

une tentative de répondre a la question centrafsap

« Quel est 'impact de l'incitation fiscale sur I'nvestissement »? Autrement dit :

« quels objectifs attendus a partir de ces mesuréiscales » ?
Il en découle quelques questionnemeriisidiaires:
v’ quelles sont les mesures fiscales destinées aitl gedfinvestissement?
v’ Existe-t-il une relation entre l'incitation fiscalet I'investissement?
v' Comment est-il possible de mettre sur le plan guaticette relation ?

Nous formulons des hypothéses que nou®rsnde vérifier sur la base de données

empiriques.

v |l existe une relation positive entre l'incitatifincale et I'investissement.

v" L'incitation fiscale n’est pas le seul facteur pant encourager I'investissement.

* Petite et Moyenne Entreprise.
® Petite et Moyenne Industrielle.
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v Il existe des relations de court et de long term&eelinvestissement et les

variables explicatives empiriquement.

Les réponses a ces questions ne sausaéstaire ce travail que par I'établissement
d'un plan bien structuré. C'est pour cela qu'onpr@féré adopter une méthodologie

descriptive et analytique a la fois, en utilisa butils suivants :

v une recherche documentaire qui nous permettra wBacqdes outils théoriques

indispensables a une meilleure appréhension de sojet.

v la collecte des données pour faire les analysaso@oétriques en vue de suggérer
des mesures de politigues économiques pouvantlstiftinvestissement en Algérie.

Ainsi, nous avons structuré notre travail teois chapitres, le premier chapitre est
consacré a la présentation des notions généralestde problématique. De son c6té, nous
avons réservé le deuxieme chapitre a la ventilaties differents codes d’investissements
depuis lI'indépendance a nos jours ayant engenévéllition du secteur productif. Enfin, une
application empirigue sur [I'Algérie nous permettide vérifier la relation entre
l'investissement et ses déterminants, fera I'othjetroisieme chapitre.

En conclusion générale, nous présenteronsymibese des principaux résultats de notre

travail et quelques recommandations pour dynarfiagivité économique.

Cependant que chaque travail présente un genembres de difficultés, et parmi celles

gu’on a rencontrées :

v’ Insuffisance de la documentation relative au sujet
v' Absence d’expérience sur le terrain.

v Non fiabilité de certaines informations recueillies
v Contrainte du temps et de la logistique



Chapitre | :  Concepts, notions et considératsothéoriques générales

Introduction

Afin du faciliter la compréhension d& problématique cité au-dessus, nous avons

présenté ce chapitre qui contient les notions desde ce travalil.

Nous avons aussi divisé ce chapitre en degkoss, la premiére nous allons nous
intéresser a la notion de l'investissement a sagudéfinitions, ses formes, ses déterminants

traditionnels et modélisations des comportemenigabstissement.

Dans la deuxiéme section nous allons nous pi&sée cadre générale des incitations
fiscales a savoir sa définition, les objectifs)eetypologie des incitations, qui peuvent étre
amené les pouvoirs publics a influencer les d#wset les comportements des agents

économiques pour faire dynamiser I'activité écormpmia travers l'investissement.
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Section | :Notions générales sur les investissements

Aujourd’hui la notion d'investissementanu une certaine extension, avec la
diversité des opérations économiques et ce queyipalle les nouvelles formes
d'investissements. Pour appréhender la notionasiissement, nous allons aborder les
différentes définitions, formes, déterminants tiiadnels et modélisations des comportements

d'investissement.
1.1. les différentes définitions de l'investissemeén

Nous allons aborder les différentes défins. Autrement dit, on abordera la définition

de l'investissement selon le dictionnaire, le léggsir algérien et la définition économique.
1.1.1. la définition de l'investissement selon le dictionaire

Selon Le Robértle mot investissement désigne a la fois "l'actitinvestir" et les
"biens d'investissement". En d'autres termes, lé¢ im@stissement s'applique aussi bien a

I'acte d'investir qu'au résultat de cet acte.

Selon Larousse, l'investissement on deutéfinir comme étant «Décision par
laquelle un individu, une entreprise ou une collét# affecte ses ressources propres ou des

fonds empruntés a I'accroissement de son stocleds productifss’
1.1.2. la définition de l'investissement selon le Iégislatr algérien
Au sens de la législation algérienne, sonsitérés comme investisseménts

> les acquisitions d'actifs dans le cadre de créatiactivités nouvelles, d'extension de
capacités de production, de réhabilitation ou deweturation ;

> la participation dans le capital d'une société $ouse d'apports en numéraires ou en
nature.

> les reprises d'activités dans le cadre d'une [sat&in partielle ou totale.

! Le robert, Dictionnaires généralistes, [ http:/Am¥erobert.corh(consulté le 14/09/2012 & 1h40)
2 Larousse, investissement, [ http://www.larous¥ectinsulté le 14/09/2012 1h34)
3 L'ordonnance n°01-03 du 20 ao(t 2001 relativeéuebppement de l'investissement.
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1.1.3. La définition économique

Il n'existe pas une, mais plusieurs défingicdconomiques de linvestissement. Leur

analyse permet, de constater parfois une diffialdgtéonceptualisation.

Le projet d'investissement s'applique a I'evide des activités et des opérations qui
consomment des ressources limitées dont on attexsd revenus, ou autres avantages
moneétaires ou nhon monétaires. En d'autres termesnugstissement s'analyse comme une

sortie de fonds destinés a procurer des receti&seuires.

L'approche micro-économique et macro-écagoendifférentes dans leur classification

des investissements.
1.1.3.1. L'investissement dans I'approche micro-énomique :

Il est évident de signaler qu'il n'exises une définition exacte de l'investissement, car

les points de vues différents les uns des autres.

Différentes visions, qui ne semblent-ilsssortir les éléments les plus déterminants de

l'investissement :

- Définition de la comptabilité nationale : KBCF' comprend les biens durables
destinés a la production et dans la durée d'utilsa est supérieure a un an. La
(FBCF) exclue tous les investissements immatésiels

- Définition de la comptabilité de I'entreprise :les dépenses d'investissement qui
correspondent aux immobilisations incorporellesrpooelles et financieres sont
nettement distinguées des autres dépenses appakes».?

- Définition économique : économiquement, linvesiisent se définie comme
I'engagement des ressources dans le présent pentuélle rentabilité dans le temps,
les ressources et les emplois. Elle suppose togiogrpermanent des ressources
supplémentaires qui générera des revenus des egrmds au moins longues, dans

I'espoir d'assurer sa rentabilité.

% La Formation Brute du Capitale Fixe
® A.LUSEAUT, Les fondements de I'entreprise, Ed RSES, 1992.p81-96.
6

Idem.
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1.1.3.2. Les investissements dans I'approche mactoenomique

Plusieurs auteurs ont donné des définitions dgelitissement que comportent un certain

nombre de nuances qu'il est utile d'essayer déspréavant d'aller plus loin dans l'analyse.

- Pour PRADEL : d'investissement représente « l'opération due g@eérent, a
I'intervention active d'un agent qui a pour objécke créer un capital, c'est-a-dire un
bien durable procurant des satisfactions différéés

- Pour DIERTERLEN : «'investissement se trouve au cceur de la vie écooem
théorie monétaire, théorie de fluctuations, théatee croissance, théorie de l'intérét,
de l'entrepreneur de I'épargne du capital du revetié¢orie de la prévision et des
choix aléatoires, nul domaine ou il n'entre en éghe compte aussi n'est-il presque

aucun auteur, aucun ouvrage ou un tel aspect rieéésonué»®

Donc, l'investissement dans l'approche macom@&mnique est défini comme étant la part
prélevée sur le revenu national et consacrée efmatitution de biens instrumentaux et

intermédiaires qu'a I'établissement d'un dévelogmg@conomique du pays.
1.1.4. La notion d'investissement international

L'une des premieres mentions du terme stis&ement figure a l'article 12 de la
CHARTE de la HAVANE. Selon Christian HABER,lelle date de la deuxiéme guerre
mondiale et appartient pour I'essentiel au drodt waités. Pour sa part, le droit international
classique étend les régles de traitement et degiron des étrangers aux biens dont ils sont

propriétaires et aux droits dont ils sont titulaire

’ Pierre-Marie Pradel, « L'épargne et l'investisseme@d. Presses Universitaires de France, 1988-3#.

8 B.MOULOUDI, L'investissement et stratégie de dépglement.OPU, 1988.p.15.
® HABERLLI, Christian., « Les investissements étraagm Afrique, avec des cas portant sur 'Algérie e
Ghana, librairie générale de droit et de jurispnoge», nouvelles éditions africaines, 1979, p.19.
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LAVIEC' tente de délimiter la notion d'investissement daurme de trois cercles

concentriques.

- Au sens le plus large, les investissements couystsune Convention englobent
I'ensemble des droits patrimoniaux, soit les «fienoits et intéréts ».

- Le second critere est d'ordre subjectif : un ingestment est I'ensemble des biens et
des droits que la loi d'un Etat d'accueil qualdftenme tels, et qui sont admis sur son
territoire a ce titre.

- Le troisieme aspect consiste a circonscrire, $@derme d'une liste, quels sont les
avoirs économiques qui seront considérés commendestissements aux termes de la

Convention.

L'énumération exemplaire des avoirs écogaes semble aujourd’hui I'emporter. En
d'autres termes, on adopte tacitement une définéamnomique de l'investissement que I'on

illustre d'une série d'exemples.
Cette définition économique pourrait s'énonceriains

Un investissement est une opération ensepar l'investisseur dans le but d'augmenter
la valeur des ressources (capital) dont il dispasties-ci sont utilisées par l'investisseur pour

créer et s'approprier une nouvelle (« valeur apwé’
1.2. Les formes de l'investissement :

L'investissement se présente sous formegegmmui correspondent a son évolution

historique et a la mise en place des réglementatiationales respectives.

Durant les années 70, se sont développéewuleelles formes d'investissements qui,

aujourd’hui s'imposent toujours davantage.

91 AVIEC, J.A., Protection et promotion des investisgents: étude de droit international économiquec@e,
PUF, 1985, p. 87.

' Baziz Samra, Analyse de la politique de soutiemadstissement de la péche et des ressourcesigiles
université de Bejaia, 2001, p.11.
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1.2.1. L'investissement en portefeuille ou financie

On vise par la les investissements faitsle marché des titres d'un pays étranger. Les
transactions portent sur « des titres de participats?, l'allocation des moyens, c'est-a-dire
la cause de l'investissement, suit largement lesanmgmes du marché boursier, ce qui a par
ailleurs valu l'appellation d'investissement boerfdia cette forme d'investissement. De
surcroit, la rémunération des investissements atefpaille est fixée a un taux définit

contractuellement et indépendant de la marche fihases.

Une forme annexe de linvestissement en faeuitke, est l'investissement spéculatif,
nommeé aussi hot money. En raison du caractéere mauatespéculatif de ces fonds, ils sont
d'emblée exclus de toute garantie étatique ; I'AM@e les couvre pas non plus. Lorsque
nous parlerons d'investissement en portefeuille, seea toujours a I'exclusion des
investissements spéculatifs, sauf mention expré3ael’AMGI, elle a une double activité
celle d’assurer contre les risques non commerci@xpropriation, guerre, troubles sociaux) les

investissements étrangers, et celle d’apporteassistance technique pour promouvoir les'fDE
1.2.2. Les investissements directs
Le fond Monétaire International (FMI) défites investissements directs comme :

«les investissements effectués dans le but d'acquriintérét durable dans une entreprise
exercant ses activités sur le territoire d'une épure autre de celle de l'investisseur, le but de

ce dernier étant d'avoir un pouvoir de décisioretif dans la gestion de I'entreprise®

Ce dernier critere, celui du contréle, ssstnmunément a distinguer l'investissement
direct de l'investissement en portefeuille. L'irtissement direct associe aussi aux apports
financiers le transfert d'éléments corpores incorporel¥. La rémunération de l'investisseur

dépend en outre directement de la bonne marchafid@®s.

12 (Action, bons de jouissance, bons de participatides emprunts obligatoires, etc.)

13 Marc FUMEY, Méthode d'Evaluation des Risques Ageéd hése de doctorat, institut national Polytempini
de Toulouse, spécialité systemes industriels, 2005,

14 'Agence Multilatérale de Garantie des Investisseis

Plnvestissements Directs Etrangers.

18 MEDHI Haroun, Le Régime Des Investissements eréiég éd. Litec, 2000, p.63.

" Technologie, outillage de précision.
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1.2.3. Les nouvelles formes d'investissement (NFI)
Le dénominateur a toutes ces NFI peut se résamsi :

D'un point de vue juridique, investissements dg@ttnouvelles formes d'investissements,
gue nous appellerons aussi investissements dicectisactuels dans la terminologie de la
garantie des investissements, sont progressivesmmhis a un méme régime, c'est-a-dire
Chacun des investissements repose sur l'explaitatiane entreprise ou la réalisation d'un
projet dont le rendement procurera le revenu est®igon investisseur. D'un autre coté, on
a glissé du contréle a raison de la participatiaarfciere vers un contrdle réel découlant de

I'ensemble des liens juridiques et économiqueg gratrtenaires.

Dans les deux cas, l'investisseur s'assureffet un contrdle, sans égard au montant de

sa participation.
Les investissements peuvent également@féeenciés par la nature du bien investi:

> Les investissements corporels actifs physiques repartis en actif immobilisé @ifa
circulant (principalement stocks) ;

» les investissements incorporels actifs incorporels (fonds de commerce, marques,
brevets, licences, procédés, etc.), et charges ;

> les investissements financierstitres de participation, préts a court terme, et
1.3. Les risques d'investissement :

L'investissement oblige l'investisseur aahakr les expectatives de bénéficier avec le

calcul des codts et des risques. Pour cela que [ogé utile de traiter la notion du risque.

Et les risques se divisent en trois catégdiies

18 Brevets, marques, savoir-faire, capacité de gestiale commercialisation, etc.

19 Marc FUMEY, Méthode d'Evaluation des Risques Aggéd hése de doctorat, institut Polytechnique de
Toulouse, spécialité systémes industriels, 2003L.p.

2 Site internet de la COFACE : www.coface.fr
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1.3.1. Les risques économiques

Se sont les risques relatifs aux activités comraksiou industrielles. lls se divisent a leur

tour en deux :
1.3.1.1. Risques commerciaux

Erreur d'appréciation de rendement d'une pnses pertes d'exploitation liées a une

mauvaise gestion, faillite d'un partenaire comnadransolvabilité d'un client.
1.3.1.2. Risques économiques stricto sensu

Inflation, variations du taux de change, déatihn d'une monnaie ou autres mesures prises

par un Etat dans I'exercice de sa souverainetéoéuqgoe.

1.3.2. Les risques de catastrophe

C'est le danger de destruction vu I'endagement d'une entreprise d'investissement en
raison d'une catastrophe naturelle : secoussefgsiss éruptions volcaniques, raz-de-marée,
cyclones, inondations, foudres. Certains systeraegaganties assimilent ces risques naturels

au risque de guerre et en offrent une couverture.
1.3.3. Risques politiques

Se sont toutes les formes qui peuveninalite aux biens, aux revenus qui en découlent
et a la liberté d'en disposer a un Etat étrangeuni€k les institutions nationales de garantie
couvrent les investissements contre la survenaacesques non commerciaux, c'est-a-dire
les risques politiques. Ces derniers visent toss detes arbitraires, discriminatoires ou
illégaux imputables a un gouvernement ou a l'unsassorganes et qui privent l'investisseur

de I'exercice de ses droits sur son investissement.

Sur un autre angle, plusieurs conséquences sa@spein compte, pour une autre forme de

risques :

11
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» Risques d'atteinte a la propriété : impossibilitéxércer les droits attachés a votre
investissement, actif détruit en totalité ou pddreent, fonctionnement de I'entreprise

étrangere totalement empéché.

» Risque de non paiement : non-paiement des somme&®sgireviennent, par exemple
au titre des bénéfices garantie, de cession deogpade liquidation de I'entreprise
étrangere.

> Risque de non transfert des mémes sommes.

1.4. Les déterminants traditionnels de I'investissaent

La théorie économique insiste généralemengsatre déterminants de I'investissenfent
la demande anticipée par les entreprises ; le @esifacteurs de production ; les contraintes

de financement et la profitabilité des projets dastissement des entreprises.
1.4.1. La demande anticipée

La demande anticipée est généralemenepi@s comme le déterminant principal de
linvestissemerft . En période de faible croissance ou de réceskisrentreprises adoptent
une stratégie d’investissement prudente, elleshrechent pas a augmenter leurs capacités de
production, et parfois méme ne renouvellent pagdespements devenus obsolétes.

Au contraire, en période de croissance soutensegrireprises sont incitées a investir pour

augmenter leurs capacités de production, afin dit@rde la hausse de la demande.

D'aprés les enquétes réalisées par I''NSHE™ trimestre 1999),auprés des chefs
d'entreprises semblent confirmer ce raisonnemémtridue. Les chefs d'entreprise interrogés

citent surtout la demande comme motif déterminaredrs projets d'investissement.

La mesure de l'accélérateur se fait paafport entre le stock de capital et le niveau de
production : la constante obtenue, appelée « cisfti de capital » mesure l'intensité du
phénomene d’accélération. Plus elle est élevés, ljphvestissement doit étre important pour

atteindre le niveau de production souhaité.

2L Kergueris (2003), Les déterminants de I'investisset, Rapport SENAT, n°35, p.180.

2 Muet P.A., « Les modéles «néo-classiques», etdiangu taux d'intérét sur l'investissement », Revue
économique, n° 2, mars 1979.p.246-258.

2 Institut national de la statistique et des étudemémiques.
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L'effet d’accélération s'inscrit dans la visi keynésienne d’'un équilibre économique
contraint par les débouchés. Dans ce cadre thé&grigne politique de relance budgétaire,
suscitant une demande autonome supplémentairenesistrument efficace de relance de
linvestissement. Cette analyse de l'investisserpantie facteur demande doit cependant étre

tempérée par la prise en compte du codt des factieuproduction.
1.4.2. le rble du colt des facteurs de production

Dans un cadre d'analyse microéconomiquejdaimisation du profit par la firme fait
dépendre le niveau de capital désiré du colt adsues travail et capital.

Les entreprises ont le choix entre plusiecmsmbinaisons productives possibles, et
choisissent celle qui minimise les codts, et mas@ndonc leurs profits. A court terme,
lorsque le niveau de production est contraint g&r débouchés, c'est le codlt relatif des
facteurs de production qui est pris en compte. iAgide colt du capital s'éleve par rapport
aux charges salariales, l'entreprise a intérétmateli les dépenses d'investissement, en
substituant une plus grande quantité de travadagpital. Dans un cadre de plus long terme,
ou le programme de production n'est pas contrantlgs débouchés, c'est le codt réel de

chaque facteur qui intervient dans la décisionvd$tissement.

Cette relation entre colt des facteurspdaduction et niveau de l'investissement
apparait théoriquement solide. Pourtant, les étudpwiriques réalisées au niveau
macroéconomique ont longtemps échoué a mettreidar®e l'incidence du codt des facteurs

de production sur l'investissement.

En 1997 encore, Dormdfine parvenait pas a identifier de lien clair efgrdemande
des facteurs et le codt relatif capital/travaileetore moins avec le seul colt du capital. Mais,
au prix d'autres hypotheses de travail, CréponiabhéHa ont, récemment, mis en évidence,
économétriquement, un impact significatif du coisdge du capital sur l'investisseniént

Crépon et Gianella distinguent deux eftéime variation du colt d'usage du capital : un

effet de substitution et un effet de profitabiliténe hausse du codt du capital devrait inciter

2 Dormont B. (1997) « L'influence du co(t salariat &t demande de travail », Economie et Statistigti801-
302, p. 95-109

% Crépon B. et Gianella C. (2001), « Fiscalité déitabusage du capital : incidences sur l'investiss,
l'activité et I'emploi », Economie et Statistiqué,341-342, p. 107-127.
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les entreprises a substituer du travail au capé#alsi, la demande de travail devrait s'accroitre
(effet de substitution). Mais, dans le méme ternps, hausse du co(t du capital augmente le
colt de production unitaire pour l'entreprise, o ajourdit ses prix, et risque, in fine, de
réduire la demande qui lui est adressée (effet rdétabilité). Les estimations proposees
suggerent que l'effet de profitabilité domine Beffle substitution. Une hausse du co(t du
capital entrainerait donc une baisse de la demande les deux facteurs de production,

capital et travail, et pénaliserait donc I'emploi.
1.4.3. la profitabilité

L'effet de la profitabilité ne doit pas ét@nfondu avec celui du profit, Il fait référence a

une notion distincte, celle de la rentabilité devEstissement comparée au colt du capital.

Plus précisément, la profitabilité meskgeart entre le rendement anticipé du capital

physique et un rendement financier (taux d'intététalorisation boursiére des actifs).

Lorsqu'une entreprise dispose d'une ¢&Epde financement, ses dirigeants ont le choix
entre utiliser leur capital pour financer des inigsements physiques, ou le placer sur les
marchés financiers. Si la rentabilité attendue'idedstissement est inférieure a la rentabilité

d'un placement financier sans risque, l'investigsgm'aura pas lieu.
Derriere ce modeéle abstrait, trés simme;achent des réalités d'une grande complexité.

La théorie économique montre, en particulier, qéealuation de la profitabilité d'un

investissement, par un chef d'entreprise, doigmetédes données multiples. L'incapacité a les
maitriser toutes confere a la décision d'investies# les caractéristigues d'une décision a
risque. Cela n'est pas sans conséquence, puisqu&alt que I'aversion au risque varie selon

la position des acteurs et leur environnement.

Edmond Malinvaud®, insiste sur les notions d'incertitude, et diemsibilité des
investissements, pour mettre en relief I'importades calculs de profitabilité dans les
décisions d'investissement. Les capacités de ptioduce peuvent s'adapter instantanément

aux inflexions de la conjoncture (irréversibilit&}, il est colteux pour une firme d'avoir des

% Malinvaud E., « Capital productif, incertitudepebfitabilité », Annales d'économie et de statistion® 5,
1987, p. 1-36.
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capacités excédentaires ou insuffisantes. La aécibinvestir consiste alors a déterminer un
taux d'utilisation des capacités de production maoswr la base d'une demande anticipée, et
d'un risque lié a l'erreur d'anticipation (incerti¢). La profitabilité sera d'autant plus faible

gue la demande anticipée est modeste et incertaine.

Selon Abef’ et Hayashf® ont ainsi insisté sur la nécessité pour les eriseprorsqu'elles
évaluent la profitabilité d'un investissement, eleit compte des codts d'ajustement du capital
productif. Ces colts d'ajustement augmentent aweeolume de linvestissement, et sont
composés, notamment, de codts d'organisation, eodes de formation dans I'entreprise.
L'investissement optimal résulte alors de l'arlgirantre le surcroit des profits engendrés par

l'investissement et celui des colts occasionnésqgrainstallation.

by

Plus récemment, Abel et Eberl§® ont cherché & montrer, dans le cadre d'un modéle
néoclassique, qu'il existerait un seuil de profit@#ben deca duquel il serait préférable de ne
pas investir et d'attendre de meilleures perspextide profit. lls rattachent ce seuil de
profitabilité a I'existence de codts fixes lorsl'destallation du capital physique. Au-dela de ce

seuil, l'investissement deviendrait positif, etdoon croissante de la profitabilité.
1.4.4. Les contraintes d’accées au financement

Les réflexions relatives au financemeatl'othvestissement ont longtemps été menées

dans un cadre théorique délimité par le théoremdattigliani-Miller (1958).

Selon ce théoreme, il est indifférent pone entreprise de financer ses investissements
par endettement, émission d'actions, ou rétentam piofits. Ce théoréeme n'est cependant

valide que sous des conditions trés restrictives,a pratique, ne sont pas veérifiées :

» hypothése de perfection des marchés financiers.
» d'absence de conflit entre les dirigeants et l@erataires.

» d'absence de distorsions lieées a la fiscalité.

27 Abel A.B., Investment and the Value of Capitalw\¥éork, Garland Publishing, 1979.

% Hayashi F., « Tobin's marginal q. and everage geoclassical interpretation », Econometrica, 50).n° 1,
1982, p. 213-224.

2 Abel A.B. ET Eberly J., « a unified model of int@ent under uncertainty », NBER Working Paper 4296,
1993.
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Les conditions d'application trés strictescé théoréme ont conduit & sa remise en cause,
et ont orienté les chercheurs vers l'idée d'unetsire optimale du capital des entreprises. Les
entreprises ont intérét a s'endetter pour profiecteffet de levier, et de I'avantage fiscal lié a
la dette (les intéréts sont déductibles de I'imgdt les sociétés). Mais la croissance de
I'endettement entraine un risque de défaillanceuadcentreprise doit arbitrer entre les
avantages liés a I'endettement, et le colt dueisigudéfaillance.

Sur la base de ces déterminants de llisgesnent, dégages par la théorie économique,
deux grands efforts de modélisation ont été réalisé modele « accélérateur-profit » et le
modéle Q de Tobin tentent de représenter, de nwarsgnthétique, le comportement

d'investissement des entreprises.
1.5. Modélisations des comportements d'investissement

Les premiers travaux de modélisation dmaportements d'investissement datent des
années 1950 et du début des années 1960, aveaviasx de Klein et de Jorgenson. En 1969,
James Tobin a proposé une méthode de modélisdtenadive, connue sous le nom de Q de
Tobin.

1.5.1. le modeéle « accélérateur-profit »

Les premiéres tentatives de modélisation aeaportements d'investissement se sont
inscrites dans un cadre théorique néoclassiqualélisivent une situation dans laquelle les

entreprises maximisent leurs profits en dehorodeetcontrainte.

Ces modeles initiaux - dits de « demandennptlle » de capital - ont été contestés par
des économistes de I'école keynésiéhn€es derniers ont introduit I'hypothése d'une
contrainte chronique pesant sur les débouchés despdses. Cette contrainte sur les
débouchés permet d'introduire l'effet d'accélénatimentionné précédemment. Le niveau
désiré de capital dépend alors du colt relatif fdeteurs de production, de la productivité
tendancielle, et du niveau anticipé des débouch@&svestissement est dépendant de la

demande, et augmente avec l'accélération de delle-c

30 Cf. Muet P.A., « Les modéles «néo classiques isgpdict du taux d'intérét sur l'investissement »juRe
économique, n°2, mars 1979, p. 244-281.
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Ce modéle d'accélérateur simple a ensuitertichi par la prise en compte de variables
de profit. Dans les années 1980, en effet, le dietne les facteurs financiers et les décisions
réelles des agents a bénéficié d'un regain detterde la part des économistes. Les
modélisateurs se sont efforcés d'intégrer les probs posés par les modalités d'acces des
entreprises au financement bancaire. Ainsi, dass nleuveaux modeles « accélérateur-
profit », linvestissement est fonction non seuletnde la croissance des débouchés, mais
aussi d'une variable de profit et de colt de I$tigsement. Le profit est appréhendé par le
rapport entre I'excédent brut d'exploitation etdpital évalué a son colt de remplacement. Le
co(t de l'investissement est défini comme le tdumétét annuel déflaté du glissement annuel
du prix de linvestissement. On considere ordimaget que le taux de profit est le

déterminant financier le plus robuste.

Cette modélisation « accélérateur-profist aujourd'hui la plus couramment employée.
Elle traduit I'idée qu'une partie des entreprisgiscentrainte sur la demande, et une autre
partie sur les conditions de financement. Toutefibisonvient de noter que l'indicateur de
taux de profit introduit dans I'équation ne reflgd@s uniquement des problemes de

financement : il indique également l'existence plofunités rentables d'investissement.
1.5.2. Une formulation alternative : le Q De Tobin

L'idée de base de ce modéle est la suivdfgrtrepreneur investit dans de nouveaux
projets si le marché les valorise au-dela de césaurit colté. L'investissement est rentable

tant que l'accroissement de la valeur de la fires¢ersupérieur a son codt.

James Tobihpropose de suivre un ratio, dit Q-moyen, rappertadvaleur boursiére de
la firme a son capital au colt de remplacementetiet, sous I'hypothése d'efficience du
marché boursier, la valeur de marché d'une firmexactement égale a la somme actualisée
de ses flux de profit futurs. Un Q-moyen supériaut révele que le marché anticipe une
profitabilité de l'investissement au-dela de so@itcAu contraire, si le ratio Q est inférieur a
1, le marché anticipe une profitabilité de I'iniestment inférieure & son co(t.

1 Tobin J., « a general equilibrium approach to manetheory », Journal of Money, Credit and Bankimg,1,
1969, p. 15-29.
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Dans cette derniére hypothése, l'intérés detionnaires serait de revendre les
équipements existants a leur colt de remplacen®ntela est impossible, il convient au

moins de ne plus investir, et d'amortir progressieet le capital existant.

Le Q de Tobin permet de contourner le prokelaa la modélisation des anticipations,

puisqu'il utilise les anticipations des agents éooiques contenues dans les cours boursiers.

Les investisseurs présents sur les marchés baurdi@uent en permanence les flux de
revenus futurs des entreprises, et I'évolutionedes| débouchés. Les cours boursiers, et le Q
de Tobin avec eux, fluctuent en fonction de la kgsé qu'ils effectuent de toute I'information

disponible.

Le Q de Tobin présente néanmoins un inéoi@nt majeur : il n'est calculable que pour
les entreprises cotées. Dés lorgxpliquer l'investissement macroéconomique a pddice
ratio suppose une agrégation des comportements dédé®prises) pour laquelle on fait
I'nypothese que la décision d'investir des plussges entreprises est reproduite sur les plus

petites. Cette hypothése apparait forte

De plus, les marchés boursiers sont parftiectés par des phénomenes de « bulles
spéculatives », qui conduisent a une forte divargeentre les cours boursiers et les
fondamentaux de I'économie. Les marchés boursiemhaissent des mouvements plus
brutaux et erratiques que I'économie réelle, cgpqut conduire a un écart temporaire entre le
comportement d'investissement prédit par le ratioeQcelui effectivement réalisé par les

entreprises.

32 Herbet J.B., « Peut-on expliquer l'investissemeauarir de ses déterminants traditionnels au cders
décennie 90 ? », Economie et Statistique, n° 3421-3d01, p. 94.
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Section 2 : le cadre générale des incitations fedes en Algérie

La politique budgétaire d’'un Etat compreddine part la politique des dépenses

publiques, et d’autre part la politique fiscale.

Celle-ci constitue un appui puissant petamé d’influencer I'affectation des ressources,

en particulier a travers des mécanismes d’incitdigcale.
2.1. Définition et objectifs des incitations fiscals

2.1.1. Définition

La taxe et I'impodt sont considérés comades sources importantes pour couvrir les
dépenses publiques, en plus de ce rble ces dersgrs considérés aussi comme les
instruments efficaces en matiére de la politiqeedie. En effet ce n'est qu’a partir de la
détermination du niveau des prélevements que I'Bat influencer sur le comportement et
les décisions des agents économiques. Les pougalics utilisent cette politique afin
d’orienter l'activité économique vers des terriggir spécifigues a travers des incitations

fiscales en recourant aux dérogations fiscalegypample.

Dans les pays en voie de développemeammuoent I'Algérie, cette démarche constitue
un moyens privilégie pour relancer l'investissemerttynamiser I'activité économique et

accroitre l'intention des IDE par I'instrument déitation fiscale.

A partir de ce constat, l'incitation fisegbeut étre définie comme étantunre réduction
temporaire ou permanente, partielle ou totale de dharge fiscale accordée aux

contribuables, & un secteur économique, social tauge activité habituellement taxés>.

2.1.2. Objectifs

Les incitations fiscales poursuivent degectifs qui sont la raison essentielle de leur
promulgation. Les objectifs a attendre sont diveesjes et différents d’'un pays un autre,

d’'une région a une autre et méme d’un secteuridigct un autre.

% Mohamed TAAMOUTI, « Incitations fiscales Fondenseat problémes méthodologiques d’évaluation ». Les
Cahiers du Plan N° 12 « mars-avril 2007.
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Les objectifs recherchés généralement a traveiadéations fiscales peuvent étre regroupés

comme suit :

v

Le développement régional : en incites les investients vers des régions ou des
zones peu développées ou faiblement dotées d'infrdsres (zones rurales, etc.).
L’encouragement des exportations : en appliquectiesges fiscales préférentielles
aux entreprises exportatrices, pour générer desateet d’améliorer la compétitivité
des entreprises nationales, surtout dans les paysie de développement.

La création d’emplois : ici consiste & encouragecréation d’emplois et la réduction
du chémage par le bais d’avantages fiscaux aweges créatrice d’emplois ces
incitations sont généralement sous forme de réaluctes charges sociales et d’imp6t
sur Le revenu

Le développement social et la réduction de la patévr plusieurs pays offrent des
incitations fiscales pour aider ou alléger le fadd&scal pour certaines couches de la
population. Les exemples dans ce sens sont les @delogement (aide directe,
garanties, préts subventionnés, etc.), les aitiéducation ou a la formation, etc.

Le développement sectoriel des activités importameur leur réle économique,
stratégique ou social dans le développement du gagsiculture, nouvelles
technologies). Cet objectif englobe également tagution des industries naissantes
en accordant aux jeunes entreprises la protecmessaire a leur maturation, leur
permettant d’acquérir la compétitivité nécessaiteud survie, principalement par le
processus de « Learning by doing ».

L’encouragement de I'investissement dans la retiecet développement, une activité
a fort impact sur I'’économie mais a faible attraitdi en raison de son co(t éleve et de
ses résultats incertains. La recherche & déveloepé est assez souvent vue comme
un service public, peu rentable (du moins dansnfigdiat) pour les entreprises
privées.

transfert de technologie : cet objectif consistmettre des mesures fiscales afin de

I'attraction des IDE.
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2.2. Typologie des incitations fiscales

Les incitations fiscales peuvent prendre fibemes trés variées selon I'objectif visé, la

population ou les secteurs ciblés et le moyen blage utilisé. Les formes généralement

pratiqguées peuvent étre synthétisées comme suit :

v

Congeé fiscal : c’est une forme de dérogation fiscatilisée surtout dans les pays en
voie de développement pour attirer linvestisseim&nanger. les entreprises sont
exonérées de I'impbt sur le bénéfice pour une ddéterminée (généralement 3 a 5
ans). Cette mesure, est attractive pour les pasivpublics parce qu'elle est
généralement facile a appliquer.

Réduction de I'impd6t sur le profit des sociétésett€ incitation consiste a appliquer
des taux de prélevement préférentiels pour enceuray attirer l'investissement
(surtout étranger) vers des secteurs ou des regp@uifiques.

Provision pour investissement : cette mesure visecaurager les investissements en
permettant aux entreprises de déduire de leursnusveémposables, un certain
pourcentage qui peut étre alloué a l'investissement

Crédit d’'impét pour l'investissement : elle coneien une réduction directe du
montant des taxes qu'une entreprise doit payer.p@&rcentage est calculé en
fonction des montants des investissements régeebentreprise ou selon d’autres
critéeres d’éligibilité visés par la mesure. Comgaient aux provisions, cette mesure
réduit le montant des taxes et non la base impesabl

Réduction des taxes sur les dividendes et revaansférés a I'étranger : une des
mesures visant a attirer les investissements @rangpnsiste a exonérer de I'impot

les dividendes transférés a I'étranger par lessitisgeurs étrangers.

D’autres formes qui peuvent étre cité commdlRtion d'impdt pour revenus en devises,

Crédit d'impdt pour valeur ajoutée, etc. Alors lasitations fiscales sont des mesures et

décisions prisent par le gouvernement afin de $émies agents économiques a réaliser

I'investissement.

On peut également citer les types d’inaitai fiscales a objectifs sociaux qui sont

accordés directement aux ménages. Parmi ces formes:
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v' Déductions des remboursements de crédit du revaposable pour les ménages
acquéreurs de logements.

v/ exonération temporaire ou permanente de certaaxes liées a I'habitation.

v/ pour encourager I'épargne, certains gouvernemeetsngitent la déduction des
montants épargnés du revenu imposable. L'épargné geir plusieurs obijectifs,

logement, éducation, retraite, etc.

Pour atteindre les objectifs attendus a traverxitation fiscale, I'Etat accorde aux

contribuables une charge fiscale qui peut étregmtéssous forme d’'un systéme fiscal.

2.3. Présentation du systeme fiscal

D’une maniére générale, le systeme fisadl e« lI'ensemble de la l|égislation et
réglementation en vigueur en matiére fiscale, dessures et pratiques relatives a
'administration fiscale (fisc) et aux prélévemefitcaux (impoéts) et d’autres prélevements

obligatoires»*

Dans le concept étroit est définiCemme un ensemble de regles juridiques et techmique

gérés a I'impét anticipé dans les étapes successi@da |égislation et de lier la collecte®™

D'apres ce que nous avons mentionné plus totyskerae fiscal Algérienne se caractérise

comme suit :
» Impot sur le Revenue Global (IRG)

C’est un imp6t percu au profit du budget de I'Egatqui gréve les revenus des personnes

physiques et ceux des sociétés de personnes,dguhastion des frais suivants :

v' Les intéréts des emprunts et des dettes contractiéie professionnel ainsi que
ceux contractés au titre De I'acquisition ou lastauction de logement ;

v' les pensions alimentaires ;

v’ cotisations d’assurances vieillesses et d'assusarsmeiales souscrits a titre
personnel ;

v’ police d’'assurance contractée par le propriétarkelr.

3 Direction générale des impofsvww.mfdgi.gov.dz/{site consulté le 28 juillet 2012).

3 1dem.
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Le taux d’'imposition et le mode de paiem@etenu a la source ou paiement direct)
différent selon la nature des revenus.

Ainsi, par exemple, pour les revenus contmex, le taux de I'lRG prend la forme d’'un
baréme progressif, suivant le montant annuel deme@vmposable

Tableau N° 01 : le taux d’imposition et le mode dpaiement selon la nature des revenus.

Montant annuel du revenu imposable Taux
0 a4 60.000 0%
60.001 & 180.000 10%
180.001 a 360.000 20%
360.001 a 1.080.000 30%
1.080.001 a 3.240.000 35%
Supérieur a 2.340.000 40%

Source :Ministere des finances, Direction générale des indps(DGI) ,2011

Les exonérations different aussi selon la nature deenus. Ainsi, pour les revenus
commerciaux, une exonération de trois (3) ansmdtcuée aux jeunes promoteurs éligibles a
I'aide du « Fonds National de Soutien de 'Emples deunes », ainsi qu’'aux investissements

réalisés par les personnes éligibles au régimendiies a la création d'activité régi par « la
Caisse Nationale d’Assurance Chémage ».

Les revenus issus des cultures de céréales de é&gsme et dattes bénéficient, quant a eux,
d’'une exonération totale.

» Impot Forfaitaire Unique (IFU)

C’est un imp60t institué par la loi de finances @mhée 2007, il remplace les impots et taxes

(IRG, TVA et TAP), auxquelles étaient soumis lestdbuables du régime du forfait.

L’IFU s’applique aux :

v' Personnes physiques dont le commerce principadestendre (en détail) des
marchandises et des objets, lorsque leur chiffaffaltes annuel n’excéde pas

3.000.000,00 DA, y compris les artisans exercastagtivité artisanale artistique ;
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v Personnes physiques exercant les autres activifrestations de services relevant
de la catégorie des bénéfices industriels et cowimer lorsque leur chiffre d’affaire
annuel n'excede pas 3.000.000,00 DA.

v' Personnes physiques exercant simultanément degitéxtirelevant des deux

catégories susvisées.
Les taux de cet impot sont :

v 12% : applicable a I'activité de prestation de @y ;

v 6% : applicable a I'activité d’achat revente.

Le produit de cet impdt est réparti entrbuelget de I'Etat, des Wilayat, des communes et
du FCC®.

» Impot sur le Bénéfice des Sociétés (IBS)

C’est imp6t percu au profit du budget de I'Etaget s’applique aux bénéfices des Sociétés de
Capital (SPA, SARL...). Le montant du bénéfice conéepar I'IBS (la base imposable),
s’obtient en déduisant les charges engagées darmdte de I'exercice de l'activité (frais
généraux, frais financiers, amortissements, piavis impots et taxes professionnelles...)
des rentrées réalisées par I'Entreprise (ventesluiis des prestations de services).

Le taux de I'impot sur les bénéfices des sociésésixe a :

v' 19% pour les activités de production de biens Aient et les travaux publics, ainsi
gue les activités touristiques ;

v' 25% pour les activités de commerce et de services ;

v' 25% pour les activités mixtes lorsque le niveawhiéfre d’affaires réalisé au titre du

commerce et des services est de plus de 50 % ftireddiaffaires global hors taxes
Concernant les principales exonérations prévuepganciter :

v' dans le cadre de la promotion de l'investissementpde de I'investissement prévoit
une Exonération pour une durée de trois (3) anssamonstat de I'entrée en activité
établi par les Services fiscaux, la durée de esttmération est fixée a dix (10) ans si

linvestissement est réalisé Dans les zones aajgver.

3¢ FondsCommun deCollectivitésL ocales.
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v la loi de finance pour l'année 2006 prévoit une reéxation totale pour les

exportateurs.

» Taxe sur I'Activité Professionnelle (TAP)

Cet imp6t greve le Chiffre d’Affaires hof¥A des personnes physiques et morales, il

est percu au profit des wilayat, communes et FQ@Ltaux de cet imp6t est fixé a 2 %.

Les principales exonérations prévues pdédgslation en vigueur sont les mémes que

celles prévues pour I'IBS. 12 - Taxe d’Assainisseime

La taxe d’assainissement s’appliqgue dansdesmmunes dans lesquelles fonctionne un
service d’enlevement des ordures ménageres, dll@ és charge du propriétaire ou du

locataire. Cet imp6t est percu au profit exclusi$ dommunes.
Chaque commune détermine son tarif, qui&o& compris dans ces fourchettes

v/ 500,00 et 1.000,00 DA par local a usage d’habitaticac a fumer a priser a

macher, les allumettes ...
v/ 1.000,00 et 10.000,00 DA par local a usage prajassl, commercial, artisanal

ou assimilé

> Taxe Fonciere

C’est un imp6t qui s’applique aux propriétés baseson baties. Les taux de la TF varient

entre 3 et 10%.
La TF sur les propriétés baties est percu au pembitusif des communes.

Sont exonérés de la TF, notamment ;

v’ les édifices et propriétés affectés a un servitdipimproductifs de revenus ;
v pour les investissements réalisés dans les zonesdévelopper, le code
d’'investissement prévoit une exonération de la WFles propriétés immobiliéres,

entrant dans le cadre de l'activité de l'investiseat,
Pour une période de 10 ans a compter de la ddtcdeisition du bien ;

v’ les installations des exploitations agricoles (lagagétables et silos).
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Une exonération de trois (3) ans est gppk aux jeunes promoteurs éligibles a l'aide
du « Fonds National de Soutien a 'Emploi des dsum, ainsi qu'aux investissements
réalisés par les personnes éligibles au régimeodiees a la création d’activité régi par la «

Caisse Nationale d’Assurance Chémage »
» Lataxe d'assainissement
Champ D’application :

La taxe d'assainissement s'applique dans les Cossrdans lesquelles fonctionne un service

d'enlévement des ordures ménageres.

Elle est a la charge du locataire qui peut étcberché Conjointement et solidairement avec

le propriétaire pour son paiement.
Taux D'imposition :
Le montant de la taxe est fixé comme suit :

v entre 500 DA et 1.000 DA par local a usage d'habitg
v entre 1.000 DA et 10.000 DA par local a usage psifenel, commercial, artisanal
ou assimilé ;
v’ entre 5.000 DA et 20.000 DA par terrain aménagé pamping et caravanes ;
v entre 10.000 DA et 100.000 DA par local a usagesiréel commercial, artisanal ou
assimilé produisant des quantités de déchetsesaiis catégories ci-dessus.

Les tarifs applicables dans chague commone déterminés par arrété du président sur

délibération de | ‘Assemblé Populaire Communakbgeds avis de l'autorité de tutelle.

Dans les communes pratiquant le tri sélatera remboursé a chaque ménage jusqu'a

concurrence de 15% du montant de la taxe d'enlévieties ordures ménageres.
» Impot sur le Patrimoine

C’est un impét sur la fortune, il est d0 par legspanes physiques a raison de leurs
patrimoines composeés de biens imposables dontidarvaette excede 30.000.000,00 DA au

ler janvier de I'année d’'imposition.
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Sont imposables :

a) Les biens immobiliers :

- Propriétés baties : résidence principale ou simion ;
- Propriétés non baties : terrains, jardins... ;

- Droits réels mobiliers.

b) les biens mobiliers :

- Véhicules, motocycles, yachts, bateaux de plasaavions de tourisme, chevaux de course
et les objets d’'art et les tableaux de valeursrestia plus de 500.000,00 DA.

Tableau N°02 : Le taux d'imposition prend la formed’un baréeme progressif

Fraction de la valeur nette taxable du patrimom®A Taux
Inférieur ou égale a 30.000.000,00 0%
De 30.000.001,00 & 36.000.000,00 0,25%
De 36.000.001,00 & 44.000.000,00 0,5%
De 44.000.001,00 & 54.000.000,00 0,75%
De 54.000.001,00 & 68.000.000,00 1%
Supérieur a 68.000.000,00 1,5%

Source Ministere des finances, Direction générale des indps(DGI) ,2011

Le produit de cet impd6t est réparti entre le budgkt I'Etat, des communes et du Fonds

National de Logement.
» Droit de Circulation
C’est un impot qui s’applique sur les marchandgres entrepositaires des alcools et vins.
Cette taxe prend la forme d’un droit spécifiqueeraple : Vins : 4.000,00 DA / hectolitre.
» Droit de Garantie

C’est un impdt spécifique qui s’applique sur lesvrages d’or, d’argent et de platine. Ses
montant sont de :
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v' 8.000,00 DA pour les ouvrages en or ;
v 20.000,00 DA pour les ouvrages en platine ;
v* 300,00 DA pour les ouvrages en argent.

» Droit d’Enregistrement

Le droit d’enregistrement est a la fois une forbéakt un impot. La formalité est

obligatoire pour certains actes tels que I'enregisent d'une Société.

Cet impbt greve, donc, les actes de Société (lesrtp les actes portant cessions
d’actions et parts sociales), mais aussi la val@urale réelle d’'un bien a l'occasion des
mutations des propriétés (vente d'immeubles etevdatmeubles, donation, partage, mutation

par déces...), les taux de cet imp6t varient enge05%.

Les acquisitions immobilieres effectuées dans Ielrecade la réalisation des

investissements sont exonérées du droit de mutatiiire onéreux.

On note aussi I'application d’'un droit d’enregistrent au taux réduit de 2% pour les
actes constitutifs et les augmentations de cagitéinvestissement est localisé dans les zones
a développer.

v" Droits de Timbre

C’est un impo6t qui s'applique sur des documentsnméras par la loi, parmi lesquels se
trouvent : - Les actes soumis au droit d’enregisénat, les actes judiciaires, les papiers
d’identité, les effets de commerce (lettre de clearglets a ordre, billets et obligations non

négociables), registre de commerce, vignetteseswédhicules automobiles.
Dans le cas du registre de commerce, le montatiniiue est fixé a 4.000,00 DA.
v' Taxe sur Valeur Ajoutée (TVA)

Sont soumis a cette taxe, les activitésustrielles, commerciales ou artisanales, de
banque et d’'assurance, de profession libérale...cégsrpar des producteurs, grossistes et

prestataires de services.

La base d'imposition est le Chiffre d’Affas, droits et taxes inclus, a I'exclusion de la

TVA elle-méme.
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On distingue, un taux réduit de la TVA fiaé7 % et un Taux normal fixé a 17 %. Le
produit de la TVA est réparti entre le budget dgdt, celui des communes et le FCCL.

Les importateurs, en leur qualité de gréssjssont soumis a la TVA. La base
d’'imposition dans ce cas est constituée de la vales marchandises importées + les frais

d’assurance et du fret + les droits de douanes.

Les exportateurs ainsi que les biens etices\(a I'exclusion de ceux énuméreés par le
décret executif n° 07/08 du 11 janvier 2007 quefla liste des activités, biens et services
exclus des avantages fixés par le code des ingestents) qui rentrent dans la réalisation des
projets d’investissement sont exonérés de la TVA.

v' Taxe Intérieure de Consommation (TIC)
C’est une taxe qui s’applique sur les achatss importations des produits suivants :
- bieres, tabac a fumer a priser a macher, lemalties ...

Le taux de la TIC dans ce cas prend la forme d'roit gdpécifigue qui gréve une base,
exprimé en volume (3.610,00 DA par hectolitre derd)j ou en poids (1.470,00 DA par

kilogramme de tabacs a fumer).

La TIC prends la forme d’'un droit ad valor¢um taux qui s’applique sur la valeur du
produit imposable) pour une certaine autre vardggéproduis, a titre d’exemple : Ananas
40%, Kiwis 50%, Whiskies 100 %.

Il est a signaler que la TIC constitue I'ess sources de financement du Fonds Spécial
de Promotion des Exportations (FSPE). La loi darfoe de I'année 2006 a porté de 2% a 5%
le taux du produit de la Taxe Intérieure de Consation affecté a ce fonds d’affectation

spécial.
v' Taxe sur les Produits Pétroliers

C’est une taxe qui s’applique aux achatsmgroduits pétroliers (essence, fuel-oil, gasaill,

GPL carburant, propane, butane).

Cette taxe prend la forme d’'un droit sggoié (une somme qui s’applique sur une

guantité deproduit imposable) - exemple : essence super 507/JA / hectolitre...
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v" Droits de Douane

C’est un imp6t di a I'occasion de l'imporbat des marchandises. La base imposable est

la valeur des marchandises, en sus, des fraissd{ff&t, assurance). Les taux de droits de
douanes sont : 5 %, 15 % et 30 %.

Le taux applicable, pour chaque variété dechmrdises, est requis dans le tarif des
douanes. Toutefois, concernant les marchandisgmairies de I'Union Européenne, les taux

applicables sont ceux prévus dans les annexeaamld d’association.

Certaines marchandises et équipements quiisqartés par les opérateurs, a I'occasion
de la Réalisation de leur investissement, sont éésndu paiement de ces droits (a
I'exclusion de ceux énuméreés par le décret exéadtid7/08 du 11 janvier 2007 qui fixe la
liste des activités, biens et services exclus deantages fixés par le code des

investissements).
v' Taxe d’Abattage

Taxe percue au profit des communes et egipks aux opérations d’abattage des

animaux (équidés, camelin, bovidés, ovidés et nari
Son montant est fixé & 5 DA par kilogramme de wand

Cependant cette politigue en matiere deidaalité présente certains avantages et

inconvénients.
2.4. Avantages et inconvénients des mesures fissale

Cependant cette politique en matiére ddidealité présente certains avantages et

inconveénients qu’on peut les cités comme suit :

2.4.1. Avantagegies mesures fiscales

Parmi les avantages souvent avancés enifae ces mesures, on retiendra notamment :

v’ les incitations fiscales constituent un signal gmvaux investisseurs, un signal utile
dans un contexte de mobilité croissante du capatls permettent de faire face a la

concurrence pour l'attraction de l'investissement.
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elles peuvent étre elles-mémes génératrices déagdiscales via leur stimulation de
I'activité économique et leurs effets d’entrainemen

elles encouragent linvestissement et la créatioempglois et contribuent au
développement sectoriel et régional.

elles peuvent avoir des effets positifs en mat@nenovation et d’accumulation de
connaissances et du savoir-faire manageérial.

elles ont un avantage politique : le colt des aticihs fiscales est moins visible que

celui des mesures nécessitant des dépenses buelg éiagctes.

2.4.2. Inconvénientgles mesures fiscales

Apres avoir présenté les avantages, les agtarsouvent avancés contre les incitations

fiscales sont nombreux, on citera au titre d’exempl

v

le rapport colt/bénéfice peut étre éleve, surtolgissobjectifs visés sont peu sensibles
aux avantages fiscaux accordés.

les incitations fiscales induisent une érosion'aslette fiscale, une iniquité fiscale en

favorisant certains contribuables au détrimentuitiés et encourageant de facto
I'évasion fiscale.

'administration et le contrble des incitationscidées peuvent s’avérer codteux et
difficiles, ceci peut constituer une incitation a torruption lorsque les critéeres

d’éligibilité ne sont pas clairement définis.

les différences de taxation entre secteurs intsmhii une distorsion qui aura pour

conséquence de réduire I'efficience et la proditétiv
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Conclusion

Apres avoir définir les notions de bases camaatr notre problématique, nous constatons
gue toute stratégie menée par 'Etat nécessiteplan de travail ainsgque [I'utilisation
des forces qui seront utiles pour la condwts opérations. Mais la réussite de cette
stratégie se mesure par la capacité a mobilisemdteurs clés (publics et privés) autdum

projet.

En Algérie, depuis I'indépendance, I'éconongist longtemps marginalisée, cela est da a
la politique suivie par I'Etat, c’est-a-dire la fiimue qui ne tienne pas en compte l'aspect
prive.

Avec l'entrée de I'Algérie a I'économie du marclhiée nouvelle vision est apparue. L’Etat

maintenant est convaincu que le secteur privé i@le dans I'économie.

Dans le chapitre qui vient nous essayerons d&septer les principaux codes
d’'investissement y compris quelques dispositifs tes de finances qui portent sur les

avantages fiscaux a la promotion d’investissement.
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Introduction

Les activités économiques des entrepretedes individus évoluent dans un cadre
reglementé. L’Etat intervenir pour influencer leécidions de ces entreprises et de ces
individus, et pour cela il utilise des politiquesmame l'incitation fiscale qui est I'objet de ce

travail.

L’incitation fiscale par des dérogationsciiles est un moyen d’encourager et affecter le

comportement et les décisions des agents écononddaie des investissements.

C’est a partir de ce constat qu’on trouksigurs codes d’investissement qu’ont été
promulgués en Algérie depuis I'indépendance, qutieat I'ensemble des avantages fiscaux

pour stimuler les décisions des personnes concernés

Dans ce chapitre, il sera question de bBsépune vision des politiques d’octrois des
avantages fiscaux aux profits des contribuabless daotre pays, dans la période de
I’économie centralisé et planifié. Alors la questide présenter ces mesures fiscaux, dans la

premiére section.

Nous essayerons ensuite de présenté dgevitale de 'économie de marché, c'est a
dire a partir Le décret Iégislatif N°93/12 duT®1993, la promotion de développement de

I'investissement.
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Sectionl : Evolution des politiques des incitation8scales en Algérie

La politigue algérienne en matiére d'investiment, s’est exprimée dans les différents

codes d’investissements qui nous essayerons gedssntés dans cette section.

1.1. Le code des investissements de 1963

Le premier code des investissements, Promulguégar 63/277 du 27 Juillet 1963.
Il définit les garanties générales et particuliémesordées aux investissements productifs en
Algérie, les droits, les obligations et les avaetagui s'y rattachent ainsi que le cadre général
des interventions de I'Etat dans le domaine dessiissements Les garanties et les

avantages prévus par ce code s'appliquaient uniputeamx investissements étrangers

Son article 03 ne prévoit que la liberté d'invesstiaents reconnue aux personnes physiques et

morales sous réserve des dispositions d'ordreqebties regles d'établissement.

Tout objet devait faire objet d'un agrément aups la commission nationale
d'investissements. Le capital privé national ne€liéie pas des mémes avantages que le

capital étranger. Le titre V traite des intervensigoubliques. L'article 23 dispose que :

«I'Etat intervient par le moyen des investissempatsdics, en créant des sociétés nationales,
ou des sociétés d'économie mixte avec la participatu capital étranger ou national, pour
réunir les conditions nécessaires a la réalisatitume économie socialiste spécialement dans

les secteurs d'activités présentant une importaitedée pour I'économie nationale?

Ce titre est peut étre considéré comme une ébadeHa politique algérienne en matiere

d'investissements. Il fait une distinction entreéeteur public, mixte et privé.

! Article premier (code 1963).
2 Article 2 (code 1963).
3 Article 23 (code 1963).
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> Les résultats du code des investissements de 1963
Le code des investissements de 1963 avait g¢auwble objectif, celui d’activer et
d’encadre les capitaux étrangers investis en Adgéti Mais cette politique sur le

territoire national s’est soldée par un échec. Paeux confirmer on a le tableau suivant :

Tableau N°03 : les investissements réalisés en Aligg(1963-1966)

Unité : En pourcentac

1963-1964 1964-1965 1965-1966
Investissement de I'Etat 110% -11,50% -22%
Investissement des entreprises -34,80% 12% -3,40%
Investissement des ménages 33,30% -50% 0%
Investissement total -14,20% 3,40% -9%

Source : Ainouche (M.C), « Article », les incitatios fiscales a l'investissement productif, Recueil ed
conférence, IEDF, 1995-1996, p.6. Ce tableau estnstruit & partir des chiffres cités par le Pr
.Benachenhou (A.)In « I'expérience algérienne de anhification et de développement 1962-1982 », OPpl,

inconnue.

Ce tableau montre que l'investissement enéidgétait en récession, le recul le plus
remarquable, pour cette période, était celui devéstissement de I'Etat avec -11,50% en
1964-1965, et -22% en 1965-1966, et ¢ca aprés unssbaimportante au lendemain de
l'indépendance avec 110%.

Le taux d'investissement des ménages étaiteenl dans cette période par contre les
engagements des entreprises en investissemerttinétaistant avec -34,80% en 1963-1964
et 12% en 1964-1965.

D’aprés ces résultats nous constatons queekiissement total en Algérie n’a été en rien
bouleversé par les mesures fiscales de code de @868Ce code, malgré sa bonne conception,

n'a pas produit les résultats souhaités.

* Ainouche (M.C), « Article », les incitations fidea a I'investissement productif, Recueil de cosiée, IEDF,
1996, p.2.
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1.2. Le code des investissements de 1

L'échecdu premier code qui a poussé le gouvernement aydgoier un autre coden
septembre 1966. L'exposé des motifs précise quedx « délimite le cadre dans lequel
organisée l'intervention du capital privé dansda®rses branches d'activité économ ».
Le mérite du code est d'avoir défini la politiqumugernementalen matiere d'investissemer

privés.

En effet l'investissement direct peut étre toutsabi&n privé que public. Ce texte vise
capital, c'est-@lre les opérations en capital susceptibles d'ébadisées au profit ¢

I'économie nationale.

Mads ce nouveau code ressemble un peu au précédeninestisseurs étaient obligés

solliciter la commission nationale d'investisseragrdur obtenir 'agréme

Figure N°01: Evolution du taux d'investissement en Algérie (166-1982).

Unité (%)
60,00%
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40,00%
x
3 30,00%
=
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0,00%
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Source: Bouchama (Ch.), L’évolution de la fonction d'investissement dans les entreprises publiqus
économiques, Théses de doctord’Etat, Université d’'Oran, 1997. Les données de I'@S pour les année:
1980 et 1981.
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Le nouvel code d'investissement de 1966 épmtr objet de remplacé le code
d’'investissement de 1963, afin d’encouragés midnxdstissement, mais ce constat montre
toujours lincapacité des pouvoirs publics a maiiteun niveau d’investissement fort

important.
1.3. La loi de 1982

Cette loi était destinée entierement aux ingestrs nationaux. Le capital étranger était
régi par la n°82-13 du 28/08/82 modifiée par lant86-13 du 19/08/1986, appelée aussi les
sociétés mixtes. Mais ce dernier texte n'a pastsuse grand intérét de la part des sociétés

étrangeres.

Cette période est caractérisée par les tentatieesestructuration et de réorganisation de
'appareil productif national a travers les mesupeur intégrer le secteur privé national et
étranger dans les activités économiques. Le butedemesures est avoir I'extension de

certaines activités productives qui s’insére danzbdjet de développement.

Cette loi a institué des incitations fiscalesipencourager et promouvoir la réalisation des

projets d’investissements.

D'abord la société était faite selon le ratid4® en faveur du secteur public, ensuite la

direction ou la présidence du conseil d'administraétait confiée a la partie algérienne.

C'est la raison pour laquelle la loi sur les s@séhixtes était aussi un échec.
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Figure N°02 : Evolution du taux d’investissement emlgérie (1982-1988)
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Source : Guerrout (S), la problématique de l'incitdion fiscale a I'investissement productif nationalet

étranger en Algérie, Theéses de magistéere, Univeréitle Bejaia.2005, p184.

Le taux d'investissement durant cette ukri¢1982-1988) qui est le résultat de la loi
82/11, est variée entre 34,44% en 1982 et 26,38%988. Une tendance a la baisse a partir
de 1986 qui passe a 29,70% en 1987, qui peut &pbkgee par les bouleversements

politiques en Algérie.

Le texte de loi de Juillet 1988 portant calds investissements, vient dans cet esprit et

dans le but de mettre I'investissement au centsgd&ccupations des pouvoirs publics.
1.4.Le code de 1988:

Cette loi annule la loi du 21/08/1982, elletai® pas destinée aux étrangers. Seul
l'investisseur peut bénéficier des avantages préarsla loi; lorsque linvestissement,

proposeé releve d'une activité déclarée propriétaire

> La loi n°88-25 du 12/07/1988
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Figure N°03 : Evolution du taux d’'investissement erAlgérie pour la période 1987-
1992 Unité : %
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Source : Guerrout (S), la problématique de l'incitdion fiscale a I'investissement productif nationalet

étranger en Algérie, Theéses de magistéere, Univeréitle Bejaia.2005, p186.

En comparant cette loi a celles des textesdoients, n'est pas été de nature a relever le
niveau des investissements en Algérie. La variatiences investissements indique

l'instabilité des mouvements d’acquisition et d’®{gation dans les activités productives.

Tableau N°04 : Evolution du montant des investisseemts en Algérie (1987-1993).

Unité : (Millions de DA comsits)

Année Montant des investissements variation anauell
1987 14865 -16,11%

1988 14095 -5,18%

1989 14771 4,80%

1990 13944 -5,60%

1991 11894 -14,70%

1992 12144 2,10%

1993 11756 -3,20%

Source : Données de la Banque Mondiale, CD-Rom demhées, WDI, 1999.
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L'analyse des investissements en terme moegtabnfirme la tendance générale a la
baisse. De 14865 millions de DA en 1987 a 11756an8 de DA en 1993.

Les investissements en Algérie n'ont cessé de @téz@/ec une moyenne annuelle de 5%

L’échec des mesures fiscales a relever leanivEinvestissements en Algérie a fait I'objet
de reconstruire des nouvelles lois a partir desm@wents 1988 qui engendre le passage de

I’économie planifié et centralisé a I'économie daromé.

La réorientation idéologique, politique et @omique de I'Algérie rendait inadaptées les

dispositions instaurés depuis le code de 1966.

Le code de 1993 a donc instauré de nouvellgles, en conformités avec les nouvelles des

orientations de |'Algérie.
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Section 2 : les lois de I'investissement dans I'éoamie de marché en Algérie

Le passage de I'’économie planifié ettredisé a 'économie de marché implique la
libération et la privatisation de I'économie deltjdrie. Ce passage a été justifié a partir des

nouvelles lois.

2.1. Le code des investissements de 1993

bY

L'année 1993 a été décisive pour le choixpdasage a une économie fondée sur
l'initiative privé, privilégiant les mécanismes derché pour la répartition des ressources
nationales et l'ouverture de I'économie algérieanééconomie mondiale. Ce dispositif
institutionnel et réglementaire est tres incitatif.traduit le souci du législateur algérien
d'attirer les capitaux étrangers dans les meilkooaditions. Cette loi repose sur les principes

fondamentaux suivants :

v' Liberté d'investir pour les résidents et non-résisle

v'Déclaration d'investissement comme procédure shidgli

v’ Désignation du guichet unique de I'APSI, comme au®rité unique de soutien et
assistance aux investissements.

v Affirmations des garanties de transfert de capitaésti et son bénéfice ainsi que la
garantie de recours a l'arbitrage international.

v Institution des dispositifs d'encouragement etcit@tion a l'investissement, fondés sur

le régime général et les régimes particuliers.

2.1.1. Le régime général

Les avantages fiscaux accordées, danegene different selon qu’il s'agit de la

période de mise en exploitation ou de réalisat®fidvestissement

® R.ZOUMAIMIA, Le régime des investissements étraisgen Algérie, journal du droit international, 1993
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2.1.1.1.Les avantages au titre de la période de réalisation

Durant cette période les investisseurs bémgficles avantages suivants :

v Une exemption du droit de mutation a titre onéréaux titre de 8%) pour toutes les
acquisitions de biens immeubles destinés a lasatain de I'investissement

v' L’application d'un droit fixe de 5 pour mille (5%&n matiére d’enregistrement, pour les
actes constitutifs et les augmentations de cagétslsociétés

v' Une exonération de la TF sur les propriétés imnexe$ entrant dans le cadre de
linvestissement

v Une franchise de la TVA sur les biens et serviggsaat directement dans I'activité,
gu'ils soient importés ou acquis localement, loesgas biens et services sont destinés a
la réalisation d’opérations imposables a la TVA

v' L'application d’'un taux réduit a 3% en matiére d®its de douane pour les biens

importés et destinés a la réalisation de I'investisent.

Ces avantages sont accordés pour la durée de 3aarmnpter de la date d'octroi des
avantages par APSI.

2.1.1.2. Les avantages au titre de la période d’elgtation

A la fin de la phase de réalisation, lesrdages accordés sont :

- Une exonération de 2 & 5 ans de I'imp6t sur IBSyHet TAIC
- Aprés cette période d’exonération, I'applicationtdux réduit d’imposition de 33% sur
les bénéfices réinvestis.
- Sur le CA a l'exportation, il est ouvert la poskibi de bénéficier de I'exonération
d’IBS, du VF et de la TAIC au prorata du CA a I'exfation.
- le bénéfice dun taux de cotisations patronales @& au titre des
Rémunérations versées au personnel
- Ne sont pas soumis aux droits et taxes, les achatle marché local de biens admis en
entrepdt sous douane et servant a la fabricatiopra@uits destinés a I'exportation ainsi
gue les services liés a ces achats
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2.1.2. Le régime patrticulier

Deux régimes particuliers : celui des zones sppaf et de régimes des zones

franches

2.1.2.1.

Le régime fiscal des zones spécifiques

Les zones spécifiques sont les zonesomouvoir(ZSP) et les zones d’expansion

économique(ZSE) qui contribuent au développemegibnal.

L’investisseur qui s’engageant des pisofians les zones spécifiques peut bénéficier,

au titre de la période de réalisation des avastagwants :

Une exonération du droit de mutation a titre onérsur les achats immobilier en

relation avec 'investissement

Un droit fixe sur les actes constitutifs des enisgs et leurs augmentations de
capital social, ce taux est fixé a 5%°

La prise en charge totale ou partielle des dépafisdggastructures

L’exemption de la TVA sur les biens et services ami@s quand ces derniers,
servent a produire des biens soumis a la TVA

L’application d’'un droit de douane réduit de 3% kg biens importés entrant dans

la réalisation de l'investissement

A partir la période de mise en exploitatitas, avantages supplémentaires qui peuvent étre

bénéficiés :

v L’exemption de I'IBS, VF et de la TAIC pendant 8@ans

v' Aprés cette période, un allégement de 50% du taduitr d'imposition des

bénéfices réinvestis (c’est-a-dire un taux de 46,5

v Une exonération, a prés cette période de 5 a 10 dmdout impbts sur les

bénéfices, VF et de toute taxe sur l'activité supart de CA réalisé a I'exportation

v La dispense de paiement de la TF sur les proprigtémbilieres entrant dans le

cadre de I'investissement pour une période allari d 10 ans

v’ La prise en charge totale ou partielle, par I'Etis contributions patronales de

sécurité sociale rattachées aux rémunérationseseeépersonnel
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2.1.2.2.Le régime fiscal des zones franches

Les zones franches sont des espaces ddéimit&’exercent des activités industrielles et
de prestations de services et/ou des activités @ooiaes dont les produits sont

commercialisés hors du territoire douanier nati@wasi délimité.
Les investisseurs implantés dans les zaaeslies sont attribué des avantages suivants :

v Des droits et des taxes relatifs a la circulatienbéens et services non nécessaires a
I'exploitation.
v’ Le salaire du personnel étranger employé par lesstisseurs est soumis a I'lRG a un

taux proportionnel de 20%.
v L’exonération des revenus du capital distribué pmant des activités économiques.

Ce décret donne la possibilité de créationrceitains dispositifs de l'investissement a

savoir :

2.1.3. La création de L’'agence de promotion et desoutien et de suivi de

I'investissement (APSSI)

Créé par un décret exécutif N°94/3t18 17/10/1994 qui précise les prérogatives,
ainsi I'organisation et la gestion de cette age@mdte agence contient les différents acteurs
qui en rapport avec l'investissement comme : laadey le secteur fiscal, registre de

commerce, domaine public et banque d’Algérie.

L’agence est chardékassister les investisseurs pour les for@mlnécessaires a
leurs investissements, notamment celles ivelRt aux activités réglementées pour

lesquelles elle veille au respect des délais légaux

Concernent La promotion de l'investissemeasdles collectivités locales, un nouveau

dispositif est créé.

" Art 8 du décret législatif N °93/12
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2.1.4. La création du CALPI

Le comité d’'assistance et de loctbsapour la promotion de l'investissement est
créé par une instruction interministérielle 2B°du 15/05/1994, ce comité consiste en
linformation, l'orientation et le soutien d@svestisseurs pour les aider a localiser leurs
projets et a les concrétiser dans des conditioagorébles, loin de toutes pratiques
bureaucratiques. Aussi, cet organe a été crég ldabut d’assister les investisseurs, et de
leurs éviter d’avoir a entreprendre de multiplesidéches auprés de plusieurs administrations

pour

accéder a un terrain dassiette et accomjgs différentes formalités administratives

lies a I'obtention du permis de construire.

En outre, le CALPintervient pour se prononcer sur les pobsibi de localisation
des projets en tenant compte, d’'une parg petentialités de la wilaya, de sa (ses)
vocation (s) économique (s) et de ses crénedactivité prioritaires ainsi que des
disponibilités  foncieres  (disponibilité de #Ens répondant aux caractéristiques

recherchées) et d’autre part, des indicationsdigsrojet envisage.

En dautre terme, le CALPI orienténdestisseur vers le site d'implantation le
plus approprié ; I'organisme foncier concernérgla lui, se charge de la concrétisation
et de la formalisation de lattribution derrain, conformément aux textes juridiques en

vigueur et a linstruction interministériellegmitée.

En tout état de cause, le CALPIt daiivre I'évolution du dossier de demande de

terrain de I'investisseur jusqu'a son aboutissement

Il'y a lieu de préciser que le CALR doit, en aucun cas, constituer un passage
obligé pour les investisseurs ; ces derniers p®ukecourir directement aux promoteurs

fonciers pour I'obtention du terrain.

8 Document obtenu par la responsable du CALPIjettiee du ministre de l'intérieur, envoyé aux diéfét
Walis « dans le cadre de la promotion de I'invesgtiment dans les collectivité locales », 03/07/1996
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2.1.5. L'impact de la politique fiscale sur I'investissemat (1993-2000)

Le taux d’'investissement durant la péria883-2000 confirme la tendance a la baisse,
de 27,41% en 1993 a 20,88% en 2000. Une légérseagst constatée en 1998 avec 25,89%,
cela peut étre expliqué par le retour de la cooBaet 'engagement de I'Etat dans les

dépenses d’'investissements.
Figure N°04 : Evolution de I'effort d'investissemer en Algérie 1993-2000
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Source : Guerrout (S), la problématique de I'incitdion fiscale a I'investissement productif nationalet

étranger en Algérie, Théses de magistére, Univeréitle Bejaia.2005, p193.

2.2. Le code des investissements de 2001

Le code des investissements est réformé '‘petohnance n°01-03 du 20 aolt 2001
relative au développement de linvestissement gue fle régime applicable aux
investissements nationaux et étrangers réalisés ldaractivités économiques de production
de biens et de service ainsi que les investissamdans le cadre de l'attribution de
concessions et/ou de licence. Toutes créationensixins, réhabilitations ou restructurations

réalisées par une personne morale dans activi@sogtques de production de biens et
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services sont susceptibles d'ouvrir aux avantagiaaup par le Code des investissements. Le

régime peut bénéficier aussi bien qu'aux résidguitsux non-résidents.

Cette ordonnance avait apporté des changsmsignificatifs au régime de
l'investissement en vigueur depuis le 5 avril 1¥X3c'est en raison des résultats décevants en
matiére d'investissement étrangers, que la |éminlat'efforce de rendre plus aisé et plus
attractif l'investissement en Algérie ; c'est paeta, que cette derniere ordonnance avait
élargie le concept d'investissement, en étendantsamp d'application et en renforcant les
avantages et les garanties pour les investissewgs B simplification des formalités

administratives liées a l'investissement.

2.2.1. Le champ d’application

Le champ d’application, au sens de laslation algérienne de texte de 20 Aout

2001est circonscrit a certaines formes d’inveStissds :

v’ Les acquisitions d’actifs divers dans le cadre @attoon d’activités nouvelles,
d’extension des capacités de production existardesla réhabilitation ou de
restructuration d’activités

v/ La participation dans le capital d'une société sdasne d'apports en
numéraire ou en nature

v’ La reprise d’activité dans le cadre d’'une opératienprivatisation totale ou

partielle

Est considéré comme un investisserhamit actif détenu ou controlé, directement ou

indirectement par I'investisseur.il s’agit notamren

v' Des entreprise privées ou publique, sociétés deitaca, de personnes
entreprise individuelle, association ou organisatio

v Des actions, parts de capitale ou autre forme dicipation au capital d’une
entreprise

v’ Des obligations, titres d’emprunt, préts et autoesie de créance

° Ce sont ici les éléments qui constituent des investissements au sens de la CNUCED. Voit CNUCED, I'accord
multilatéral sur I'investissement, 1998, pp.2-7
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v/ Des contrats de construction, de gestion, de ptau®t de partage des
recettes

v Des créances monétaires et les droits a prestation

2.2.2. Les avantages accordeés par I'ordonnance 2001
lls sont repartis en un régime général atdgime dérogatoire
2.2.2.1.Le régime général
Les avantages fiscaux qui peuvent bénéficier,teridie leur réalisation sont :

v'Un taux réduit en matiére de droits de douane pEmi€quipements importés et
entrant directement dans la réalisation de I'ingsstment

v Franchise de la TVA pour les biens et servicesaehtdirectement dans la
réalisation de I'investissement

v'Exemption du droit de mutation a titre onéreux pdomtes les acquisitions
immobilieres effectuées dans le cadre de l'investigent

2.2.2.2.Le régime dérogatoire

Ce régime est destiné a l'investissement géisgmte un intérét pour I'’économie

nationale.

Les investissements bénéficient au titre dunrégdérogatoire d’avantages pendant la

réalisation d’investissement et en exploitation piegets.
> Au titre de la réalisation de I'investissement
Les avantages sont :

v’ Exemption du droit de mutation a titre onéreux pdautes les acquisitions
immobilieres effectuées dans le cadre de l'investigent

v Application du droit fixe en matiére d’enregistrath@u taux réduit de 2% pour les
actes constitutifs et les augmentations de capital

v Prise en charge partielle ou totale des dépensésr@ues travaux d'infrastructures

nécessaires a la réalisation de l'investissement
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v' Franchise de la TVA pour une les biens et servemisant directement dans la
réalisation de I'investissement
v Application du taux réduit en matiére de droitsdideiane pour les biens importés et

entrant directement dans la réalisation de I'ingssiment

» Aprés constat de mise en exploitation

lls sont accordés pour une durée maximalalid (10) années a compter du constat

d'entrée en exploitation établi par les servicesaliix, a la diligence de l'investisseur; il s'agit

v" Une exonération de I'impdt sur les bénéfices dets (IBS)

v" Une exonération de la taxe sur l'activité profemsadle (TAP)

Outre les avantages suscités, des avantageesigntaires peuvent étre décidés par le

conseil national de l'investissement conformémdatl@gislation en vigueur.

Cette ordonnance a permis la naissanc®ualeelles institutions comme :

» Le conseil national de I'investissement (CNI)

Il s'agit d'un organisme placé sous laiétalu Chef du Gouvernement qui en assure la
présidence. Il est cependant placé auprés du manishargé de la promotion de
l'investissement. Il a une fonction de propositiein d'étude et est doté également d'un

véritable pouvoir de décision.
Au titre des fonctions de proposition et d'@uoh ne relevera que le CNI :

v Propose la stratégie et les priorités pour le ddpmment de l'investissement ;

v' Propose l'adaptation aux évolutions constatées mesures initiatives pour
I'investissement ;

v" Propose au gouvernement toutes décisions et masécessaires a la mise en ceuvre
du dispositif de soutien et d'encouragement dedstisseur.

v' Etudie toute proposition d'institution de nouveawantages.

Il faut ajouter que le CNI évalue les crédigcessaires a la couverture du programme

national de promotion de l'investissement, encaitagréation d'institutions et d'instruments
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financiers adaptés et d'une fagon générale, trdéetoute question en rapport avec

l'investissement.
» L’agence nationale de développement de I'investissent'® (ANDI)

L'’ANDI est un établissement public a carectadministratif (EPA), doté de la
personnalité morale et de l'autonomie finandiérglle est placée sous la tutelle du ministre

chargé de la promotion des investissements.

L'ANDI exerce sept missiolfs une mission d'information, une mission de faitdtion,
une mission de promotion de 'investissement, Urssion d'assistance, une participation a la

gestion du foncier économique, la gestion des ag@stet une mission générale de suivi.

L’ANDI dispose de structures décentraliséesigeau local "guichet unique ".

» Guichet unique™® (GU)

Il s'agit d'une institution tres important®, & sens qu'elle doit accomplir les formalités,

constitutives des entreprises et permettre la eriseeuvre des projets d'investissemé&hts.

Remplagant le dispositif CALPI (une nouvell@mination ni plus ni moins) cette

structure décentralisée se trouve dans layail€e guichet est diment habilitée a
fournir les prestations administratives nédessaa la concrétisation des investissements.
Le guichet unique s'assure, en relation avec #&hninistrations et les organismes
concernés, de lallégement et de la simptifica des procédures et formalités

constitutives des entreprises et de réalisat@mprojets.

Il veille a la mise en ceuvre des simplificational&gements décidés.

Les résultats de code d’investissement 2001 §ee analysé a partir des investissements

réalisés aux différents dispositifs crées.

10 Art 21,22 de I'ordonnance 20-08-2001

' Melle HAROUN Hayet, La problématique du fonciedistriel et de l'investissement en Algérie, mémeire
master 2 en droit des affaires, faculté de draitestsciences économiques, université de Perpigoad, p.41

12 Sjte Web : http://www.andi.dz

13 Art 25 de l'ordonnance 20-08-2001

14 Melle HAROUN Hayet, La problématique du fonciedistriel et de l'investissement en Algérie, mémeire
master 2 en droit des affaires, faculté de draitestsciences économiques, université de Perpigoad, p.45
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2.3. Les dispositions fiscales des lois de finasce

2.3.1. Les Dispositions de la loi de finances po2006

Il s'agit d'avantages fiscaux prévus torgopar l'ordonnance 2001-03 relative aux
développements de linvestissement. En 2006 ella seodifice et complétée (par
l'ordonnance 2006-08.).

Elle fixe le régime applicable aux investissemamitionaux et étrangers réalisés dans les
activités économiques de production des biens ®tsdevices ainsi que les investissements

réalisés dans le cadre de I'attribution de conoesi/ou de licence.

Elle prévoit deux régimes d'octroi d'avantagesafiscet autres mesures initiatives, a savoir :
Un régime général : Ces avantages sont accorddsodea tous investissements ne rentrant

pas dans le champ d'application de la liste « nogai reste a paraitre par décret.
lls sont accordés au titre de la réalisation ded'stissement et de son exploitation.

Comme ils sont accordés pour une durée fixée pasidé de I'ANDI au cas par cas. Le délai

commence a courir a compter de la date de la d@cibaccord du régime.

Un régime dérogatoire : Ce régime est prévu siggéeiment pour les investissements réalisés
dans les zones a promouvoir (définies par le GbNs¢éional de I'Investissement).

2.3.2. Les mesures de la loi de finances pour 2607

Cette loi engrange de nouveautés |[gsuentreprises et les secteurs. Par I'ordonnance

n°01-03 sous citée, relative au développemenirdestissement.

Les entreprises d’abord. Celles-ci béiéfont de nouvelles incitations fiscales qui
couvrent aussi bien les opérations de cession qllescde participation des entreprises

unipersonnelles au capital des entreprises.

5 Décret n°07-08 du 11 janvier 2007.
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Ces dispositions portent, également, sueprise d'entreprises pour cause de difficultés
économiques. Il s’agit d’exonérer l'opération desten de I'imp6t, a condition de maintenir

l'activité de I'entreprise en vue de préserveptestes d'emploi.

Une réduction des droits de douane prélesdr certains équipements, matiéres
premieres et autres produits. Notamment, Les pndes d’artisanat bénéficieront
d’exonération de droits de douane prélevés sumiaigeres premiéres et autres composants

importés, le but étant d’'améliorer leur compétiévi

La loi de finances comporte également depdadiitions visant a intégrer les entreprises
exportatrices. Ainsi, les non-résidents, qui détert une participation de plus de 50% dans le
capital des entreprises résidentes, sont autodséegérer librement les comptes de ces

entreprises et de contracter des préts a couretemdinars ou en devises étrangeres.

Au chapitre de I'environnement de I'entreprise, destations en faveur de I'aménagement
d'espaces logistiques devant abriter des projateys, innovants et utilisant les nouvelles
technologies de linformation et de la communicatiNTIC) et en faveur des micro

entreprises qui seront créées par les diplomésugarigur et les promus de la formation

professionnelle.

Autre disposition de facilitation fiscale en favedes entreprises, les délais de dépbt des
déclarations annuelles d'impdt pour les sociétéssponsabilité limitée (SARL) et pour les

sociétés anonymes (SA) seront dorénavant unifiés.

Les secteurs, enfin, du moins pour certab#énéficieront de substantiels avantages
fiscaux. La charge fiscale du secteur touristiquigasers la réduction du taux de la taxe
imposée au profit du fonds de développement dergpétitivité du secteur touristique de 1 a

0,5% du chiffre d'affaires.

La nouvelle loi de finances reconduit les asgas fiscaux préférentiels au profit du
secteur du transport rural. Une bonne nouvelle pesirexploitants de moyens de transport
rural et pour I'agriculture bénéficieront d’'une uétion de la taxe d'enregistrement des

contrats de crédits agricoles.
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2.3.3. Les mesures de la loi de finances de 2008

Ce texte résume les principales modificatidusliroit fiscal algérien contenues dans la loi
de finances complémentaire algérienne pour 'a@0é8*°

Jusqu'a l'entrée en vigueur de la LFC le thukimp6t sur la société était de 25%. La loi
de finances complémentaire algérienne pour I'aB068 a modifié les taux en vigueur de la

maniére suivante:

- 19% pour les activités de production de biensatintent et les travaux publics, ainsi
gue les activités touristiques;

- 25% pour les activités de commerce et de services;

- 25% pour les activités mixtes lorsque le chiffrafdire réalisé au titre du commerce
et des services est de plus de 50% du chiffreaitafglobal hors taxes.

Obligation pour les entreprises bénéficidlakonérations ou de réductions de
I'impbt sur les bénéfices des sociétés dans e akas dispositifs de soutien a
l'investissement de réinvestir la part des béagéfarrespondant a ces exonérations ou
réductiond’, dans un délai de quatre (04) ans & compter datéade cléture de I'exercice
dont les résultats ont été soumis au régime pnéiéie

Suppression du taux réduit de I'impdt lesibénéfices des sociétés en cas de
réinvestissement des bénéfifeau taux préférentiel de 12,5%.

2.3.4. Les mesures introduites par la loi de finams de 2009

L’ordonnance n° 09-01 du 22 juillet 2009 portani de finances complémentaire pour 2009
a paru au Journal Officiel n°44. Des mesures iticéa en faveur des investissements dans le

tourisme et la création d’emploi et enfin des dg&pons diverses.

18 Ordonnance n° 08-02 du 24 juillet 2008, JORA, n°42
7 Article 4 de la loi de finances complémentaire #2Code algérien des impdts directs.
18 Article 5 de la (LFC) 2008 et article 150 du Cadgérien des impots directs.
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» Les dispositions fiscales

v Le taux de I'IBS pour les activités de productiam 8iens, le batiment, les travaux
publics et les activités touristiques a I'exclustes agences de voyage est fixé a 19 %
Ce taux s’appligue également aux activités mixtssde cas ou le chiffre d’affaires
des activités visées est égal ou supérieur a 50ehitfue d’affaires total.

v Les dépenses engagées par I'entreprise dans larceeh développement sont
déductibles du revenu ou du bénéfice imposable d@ngnite d’'un plafond de
100.000.000.M DA a la condition que le montant deslit réinvesti.

~

v' Le taux réduit de la TVA est fixé a 7%. Ce tasigppligue notamment, Aux
prestations liées aux activités touristiques, hétes, thermales, de restauration
touristique classée, de voyages et de locatiovétieules de transport touristique et
ce jusquau 31/12/2019.et aussi aux opérationsnpdirtation de kits et
modules relevant de certaines positions tarifadestinés a 'assemblage des micro-
ordinateurs, etc.

v L'exemption de la TVA s’appligue aux moissonneudesteuses fabriquées en
Algérie. *°

> Dispositions relatives a I'investissement

Pour I'essentiel, il s’agit de dispamis visant a recadrer 'ordonnance n° 01-03 du 20
aolt 2001 modifiee et complétée relative au déysopent de I'investissement (articles 58 a

62) et qui portent sur :

v Exonération de la TVA aux seules acquisitions dime algérienne.

v Subordination de l'octroi des avantages du régieegal pour les investissements
dont le montant est égal ou supérieur a 500 mglide DA a une décision du CNI.

v Dans le cadre de linvestissement, l'octroi desnéages du régime général est
subordonné a 'engagement écrit du bénéficiaiscéorder la préférence aux produits
et services d’origine Algérienne. Le bénéfice dédamchise de la TVA est limité aux
seules acquisitions dorigine Algérienne. Néanmooet avantage est consenti

lorsqu’il est établi I'absence d’une productiondteEsimilaire.

19 Article 6
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v La constitution de sociétés dans le secteur dustoerainsi que les augmentations de
capital sont exemptées du droit d’enregistrement.

v Les investissements réalisés dans les activitéstiwgps, touristiques et hotelieres
classées sont éligibles au dispositif de I'ordomean’01-03 du 20 AoGt 2001 modifieée
et complétée relative a lI'investissement.

v Les investissements dans les projets touristigaas tks wilayas du nord et celles du
sud bénéficient respectivement d’'une bonificatian 3% et de 4,50 % du taux
d’intérét applicable aux préts bancaires.

v Les actions de modernisation des établissementsstiques et hoteliers dans les
wilayas du nord et celles du sud, engagées daredie du « plan qualité tourisme »
bénéficient respectivement d’'une bonification d& 3t de 4,5 % du taux d’intérét

applicable aux banques.

v Les acquisitions d’équipements et d’ameublements produits localement rentrant
dans le cadre d’opérations de modernisation, b&eafi du taux réduit de droit de
douane et ce jusqu’au 31 /12/2014

v La concession de terrains nécessaires a la réafisde projets d’investissements
touristiques dans les wilayas des hauts plateawu etud bénéficie respectivement
d’un abattement de 50 % et de 80 %.

v 1l est crée un fonds d’investissement par wilayaargé de participer au capital des
petites et moyennes entreprises créées par lesgemnrepreneurs. Une dotation de 48
Mrds de DA sera répartie entre ces fonds.

v La dotation du fonds de caution mutuelle de gaeamisques/ crédits jeunes
promoteurs est portée a 40 Mrds de DA .

v Le niveau maximum de la garantie financiére acagir la « caisse de garantie des
crédits d’investissement des PME —Spa » en coueedes crédits contractés par les
PME au titre du financement de leurs investissésent porté de 50 MDA a 250
MDA.

> dispositions relatives a I'emploi

v La durée d’exonération totale de I'IRG pour lesidigls exercées par les jeunes

promoteurs d’investissements, éligibles a I'aide «dBonds national de soutien a



Chapitre Il :  Ventilation des politiques des iitations fiscales en Algérie

'emploi des jeunes » qui était initialement de @) années est portée a huit (08)
années, lorsque les promoteurs s’engagent a reawtainimum cing (05) employés

a durée indéterminét

v Les employeurs a jour de leurs cotisations de &écsociale qui recrutent des
demandeurs d’emploi inscrits régulierement aupess ajences de placement, pour
une durée de 12 mois, bénéficient d'un abattemerta @art patronale de cotisation de
sécurité sociale au titre de chaque demandeur déémecruté. L'abattement est fixé
a:

- 20 % pour les employeurs qui recrutent des demasddiemploi ayant
travaillé dans la région nord du pays.

- 28 % pour les employeurs qui recrutent des primoatgleurs dans la région
nord du pays.

- 36 % pour les employeurs qui recrutent dans lemmégles hauts plateaux et

du sud.

Cet abattement est consenti tant que la relatamaail est maintenue dans la limite de trois
(03) années maximum. L’'abattement ne s’appliquepgms le recrutement d’étrangers ne

résidant pas de facon effective, habituelle eta@ente sur le territoire natiofral
2.3.5. Les dispositions de la loi de finances po@610

La loi de finances pour 2010 est parue au Jourffadi€ n° 78 du 31/12/2009. La syntheése
gui en est faite, s’est focalisée uniguement ssirdispositions susceptibles d'intéresser les
entreprises. Outre les mesures classiques d’ajestefiscal, la loi de finances introduit de

nouvelles dispositions telles que :

v lintroduction de l'art 89 ter au code des douames prévoit la possibilité pour
'administration des douanes d’accorder le statopé&rateur économique agréé pour
bénéficier de mesures de facilitation en matiergueédures douaniéres. Il faudra
attendre le texte d’application pour connaitre te#éres et les conditions de

reconnaissance de ce statut.

20 Article 2
2L Article 106
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v L'extension du régime d’admission temporaire poes Matériels utilisés par les
résidents.

v La suppression de I'obligation de recourir a umupuossaire aux comptes pour les
EURL dont le chiffre d’affaires est inférieure a MIDA.

v L'exemption des droits de douanes et applicatioriadix réduit de la TVA pour les

collections de montage destinées aux véhiculessindis.
De facon plus détaillée, les mesures notablesisdigfuées ci-apres :

» Dispositions douanieres :
v Laloi n° 79-07 du 21 juillet 1979 portant code diesianes est complétée par I'art
89 ter qui prévoit que 'administration des douapest accorder le statut d’opérateur
économique agrée en vue de bénéficier de mesurtcititations au dédouanement
de leurs marchandises Les conditions d’applicali®eette disposition sont renvoyées
a un texte réglementaire
v Possibilité d’octroyer le régime d’admission tenmgm aux opérateurs résidents
pour le matériel destiné a la production ou a lexién de travaux. Ce régime n’était

réservé qu’aux opérateurs non résidents.

> Dispositions diverses
v Suppression de I'obligation de certification desiptes pour les EURL et pour les
sociétés dont le chiffre d’affaires est infériear20 MDA.
v Elargissement du taux réduit de de la part duataude la cotisation sociale par
'employeur sur la rémunération de chaque travailleecruté dans le cadre du
dispositif d’activité d’insertion sociale des jesndiplomés ainsi que du dispositif
d’activité d’insertion sociale fixé par le décretéeutif n° 08-127 du 30 avril 2008.
7%.
v Institution d’une redevance pour copie privée fixe8% de la valeur du produit,
due par les importateurs et les producteurs d’&igate reprographie
v Eligibilité des investissements réalisés dans &disites culturelles au dispositif de

'ordonnance n°01-03 du 20 aolt 2001 relative ateltppement de l'investissement.
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v Exemption des droits de douane et application du téduit de la TVA au profit
des collections destinées aux industries de montdgse véhicules industriels de

transport de personnes et de marchandises aingsgjtracteurs

Autorisation pour le Trésor public d’acder des bonifications au titre des crédits
accordés par les banques et établissements fingrazig promoteurs immobiliers participant

a la réalisation de programmes publics de logement
2.3.6. Les mesures de la loi de finances 2011

Plusieurs dispositions de la LFC 2011.&ié prévues pour favoriser certaines activités

et/ou l'intégration de certains commerces dansikesiits formels ; il s’agit, en substance :

v Relévement du plafond d’éligibilité¢ au régime siifigl en matiere d'IRG de 10
millions DA a 30 millions DA.

v Relévement du plafond d’éligibilité au régime denpét Forfaitaire Unique (IFU) de
5 millions DA a 10 millions DA.

v Exonération de I'lFU durant les deux premieres asné’activité, des activités de
petits commerces nouvellement installées dansities aménagés par les collectivités
locales ; a l'issue de la période de deux ans,acéisités bénéficient pendant trois
autres années d’'un abattement sur I'lFU ;

v Exonération totale de I'IRG, pour une période de (d0) ans, en faveur des artisans

traditionnels et des artisans exercant une activagisanat d’art.

Les jeunes promoteurs dinvestissements éligiblasx alifférents dispositifs
d’encouragement a l'investissement (ANSEJ, CNAC,GEW) bénéficient de nombreuses
exonérations et facilitations fiscales a caractemporaire ; ces aides sont en substance les

suivantes :

v Exonération totale de I'IRG pendant trois (3) ansompter de la date de mise en
exploitation ;
v Exonération totale de I'IBS pendant trois (3) ansompter de la date de mise en

exploitation ; pour les zones a promouvoir, laigu d’exonération est de six (6)
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ans; en cas de recrutement d’au moins trois gmploen CDI, la période
d’exonération est prorogée de deux (2) années ;

v Exonération de la taxe fonciére pendant trois (@) gur les constructions et additions
de constructions servant aux activités exercéedesajeunes promoteurs ; dans les
zones a promouvoir, la durée de I'exonération esixl (6) années ;

v Exemption du droit de mutation des acquisitions ohiliéres effectuées par les
jeunes promoteurs en vue de la création d’actiwitégstrielles ;

v Exonération de tous droits d’enregistrement dessagbrtant constitution de sociétés
par les jeunes promoteurs d’investissement ;

v Franchise de TVA sur les acquisitions de biens ujggment et de services entrant
directement dans la réalisation de I'investisserdentréation ou d’extension ;

v A lissue des périodes d’exonération, un abattersant’IRG ou I'IBS et sur la TAP
est accordé aux jeunes promoteurs d’investissenaemtsaux suivants : 70% pour la
1%® année d'imposition, 50% pour [a*"® année, 25% pour la®%¥ année
d’imposition.

v Application d’un taux de droits de douane de 5% éqguipements importés entrant
directement dans la réalisation de l'investissenmtcréation et d’extension des

jeunes promoteurs d’investissements.
2.3.7. Les mesures de la loi de finances 2012

Dans le cadre de I'entrée en vigueur des nouveigmsitions fiscales introduites dans la
loi de finances pour 2012 (LF 2012), a savoir lenification du systeme fiscal et
I’harmonisation des procédures, la baisse de Isspe fiscale, le renforcement des garanties

des contribuables et les dispositions liées ad'atiissement.

Il est indiqué que l'article 11 de la LF 20%8pule, en matiere d’allégement fiscal et
d’harmonisation des procédures, I'alignement dtl dénérateur de la TAP sur celui de la
TVA. Les activités concernées sont la vente, lagax immobiliers et les prestations de

services.

Cet alignement fera que le paiement de la BA#fectuera sur le chiffre d’affaires
encaissé et non celui facturé pour les prestatienservices, a l'instar de ce qui se fait pour

'acquittement de la TVA. D’autres mesures stipal@ar les articles 23 et 24 de la LF 2012
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apportent, en matiére de remboursement des crdditd VA, un assouplissement des

conditions d’ouverture du droit au remboursemergugrprimant certaines exigences.

Les mesures liees a la baisse de la predmoale portent, quant a elles, sur une
imposition a 'IRG au lieu de I'exercice de l'adt& ou de la profession des contribuables

relevant du régime simplifié et ceux soumis aumégde la déclaration controlée.

Elles portent également sur une suppressioadeaxe applicable sur la taxe de
domiciliation bancaire de 3% sur les opérationsé&dessurance, Une exonération de la TVA
pour les banques et établissements financiersasdldes opérations d’acquisition au titre de
contrats de crédit-bail et une exonération de I& Tdes promoteurs d’activités ou projets

éligibles a I'aide du Fonds national de soutien @uisrocrédits

Les dispositions liées a l'investissementt gises en charge, entre autres, par les articles
63 et 65 de la LF 2012 qui précisent que certaapesations n’entrainent plus I'obligation de

mise en conformité préalable avec les régles velatau partenariat national résident.

Il s’agit notamment d’une exonération de draie douane et du droit de mutation est
eégalement décidée au profit des banques et éwlesds financiers dans le cadre de contrat
de leasing financier conclu avec un promoteur héiaét des avantages prévus par le code

des investissements.
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Conclusion

L’objectif des pouvoirs publics de réalisectoissance économique, est la mise en ceuvre
des politiques de promotion de l'investissementaders des lois qui ont constitué l'axe
essentiel de la réforme économique en Algérie. iAilesspassage de I'économie planifié et
centralisé a I'économie du marché, a fait libéréséeteur privé a la participation dans

I'’économie.

Renforcer par l'ordonnance du 2001, I'Algéripossede maintenant un vaste champ

devant elle qui lui permettra de débutertrlesieme millénaire avec de grandes ambitions

I'Algérie possede une loi dinvestissematit la plus ouverte au monde, et le profit
en Algérie est garantie car elle est un paigsge, et son marché est ouvert au monde ;
en plus I'Etat offre toutes les garanties aunxestisseurs pour faciliter 'implantation de

leurs projets.

'Etat a mis sous la disposition daslectivités locales des organes qui pountaie
participer d’'une facon sensible dans l'aticactdes projets d’investissement, c'est-a-dire
la création de plusieurs PME qui pourraient fawmgir ces collectivités de ce paralyse, par la
création de nouvelles activités et de plusiemstgs d’emploi, dont les conséquences sont

importantes en matiére d’'une dynamique économique.

A partir de ce chapitre, notamment dans lax@ene section, on constate que I'Etat

considére que l'investissement privé joue un ndlpartant dans la scene économique.

D’ou I'idée de la modélisation, pour avoir @te que vraiment ces incitations fiscales
influencent la décision d’investissement ou notrasers les tests statistiques qui fera I'objet

de chapitre suivant.
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Introduction

L’économétrie a pour objectif principal I'aide apaise de décision. Pour atteindre cet
objectif, 'économetre doit suivre une démarchadag pour ne pas avoir des résultats biaisés

c'est-a-dire de ne pas conduire nos dirigeantsr@dpe une mauvaise décision.

L’objectif de ce chapitre consiste en undgdtve de validation empirique du lien entre
lincitation fiscale et linvestissement, différenemt dit, on va éprouver d’analyser
empiriquement la relation qui relie l'incitationséale et I'investissement dans le cas de

'Algérie.

La littérature indique qu'il existe un lientre l'incitation fiscale et l'investissement.
L’intérét poursuivi dans ce chapitre est d'affima d’infirmer ce lien. Pour cela, on a
décomposé ce chapitre en deux sections. La prers@etion présentera les variables a retenir
dans notre travail ainsi que I'analyse graphigustatistique de ces variables. La deuxieme
section est consacrée a la présentation de la dwtdgie utilisée et les résultats de

I'estimation.

Afin de mener notre étude, nous allons utildes données annuelles couvrant la période
1974-2010. La base de données statistique estctémlessentiellement des statistiques de
'ONS et au niveau de ministere des finances. Lgiclel utilisé pour I'estimation

est Eviews 4.1.
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Section 1 : Présentation des données et analyseatggive des variables

Cette section sera consacrée a la présentatiovagiexbles a utiliser dans le cadre de

notre étude a I'analyse graphiques ainsi qu’a lyseastatistiques des données.

1.1 Choix des variables

Pour analyser la décision d’investissenant Algérie, les variables exogenes utilisées
pour la modélisation sont : le produit intérieunto’ Epargne domestique brytes dépenses
publiques d’'investissement, le Taux de Change ptdasion fiscale qui est notre objectif de

cette étude.
1.1.1. L’investissement(INV)

L’investissement (la variable endogene deengtodele) est la force motrice de toutes les
economies du monde, pour cela on trouve tous Igs @ monde cherche le développement
de son investissement, et parmi eux I'Algérie gpiés plusieurs mesures incitatifs pour

promouvoir I'investissement. D’ou le choix de cettgiable.
1.1.2. Produit intérieur brut(PIB)

Le PIB a une relation positive avec l'imisssement qui tient son fondement du modele
de l'accélérateur flexible, qui est Une variarge’dccélérateur simple, qui était développée
par L-M. KoycK. Il consiste & relier I'investissement, non pda &imple variation courante
du revenu, mais a une moyenne pondérée des éviutiopassées.
Sous I'hypothése de l'existence d'une relationditee le stock de capital désiré et le niveau

de la production. On s'attend qu'il ait un impazgipf sur l'investissement.
1.1.3. Le Taux de Change (TCH)

Selon Goldbefq1993) fut I'une des premiéres & s'intéresserdiftérents canaux par
lesquels l'effet du taux de change influence ledstins d'investissement. Goldberg et les

auteurs remarquent une évolution temporelle deelation qui semble tranquillement

! Koyck, L.M. (1954), Distributed Lags and Investrh@malysis, Amsterdam: North-Holland.
2 Goldberg, L. S. (1993), "Exchange Rates and Imvest in United States Industry.” The Review of exuits
and statistics, vol. 75, no 4, p. 575-588
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s'inverser avec le temps. Ainsi, dans les annérarge-dix elle démontre qu'une appréciation
(dépréciation) du dollar engendre une contractexpénsion) des dépenses d'investissement
des entreprises. Alors que dans les années quage-kes résultats indiquent cependant que

la relation s’inverse.
1.1.4. Epargne Domestique Brute(EDB)

L’épargne domestique brute représente la différeamtee le PIB et les dépenses de
consommation finale (I'ensemble de la consommatians un pays pendant une période

donnée).

Selon Keynésla relation entre I'épargne et l'investissemerdnge de nature. Etant
vérifiée pour toute période et quelles que soiestdonditions du marché, c'est-a-dire, en
particulier, quel que soit le niveau des taux dli@t, elle peut difficilement étre interprétée
comme une relation d'équilibre. A elle seule, céfalité remet ainsi en cause la théorie
classique en réfutant la détermination des tauméiét par la confrontation de I'épargne et de

l'investissement.

Cet indicateur tire son utilité du fait duious renseigne sur la capacité d'un pays a
débloquer ses propres capitaux pour les investisstm

1.1.5. L’incitation fiscale (PF)

Comme cette variable est une variable qualitatolest-a-dire non mesurable, il est
toujours difficile de trouver une variable qui kefléte exactement. E. Zhuravskagautilisé
une variable muette, comme un proxy afin de medimeitation fiscale aux villes en Russie.
Cette variable est égal 1 si (BR-BP)/BP >= (RCRPRRCP et Proxy= 0 dans le cas inverse
(BR, BP sont respectivement budget réalisé et hupigeyu; RCR et RCP respectivement

recettes réellement collectées et recettes prévues)

3 John Maynard Keynes, Théorie générale de I'emgolintérét et de la monnaie. (1936) Traductien d
I'Anglais par Jean De Largentaye en 1942. Pardtidhs Payot, 1942. Réimpression, 1968, 407 pages.

* zhuravskaya e.v. 2000. "Incentives to provide lipcilic good: fiscal federalism, Russian styleotithal of
Public Economics, vol. 76, pp. 337-68.
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La grande majorité des étutlenées a ce jour ne permettent pas d'affirmerlgue
fiscalité est un facteur déclencheur décisif dessitins d’'investissement, et selon Mohamed
TAAMOUTI, Professeur a 'INSEA dans son point deevhéorique, la taxation peut affecter
la croissance économique par plusieurs canauxeyample, des taux élevés de taxation
découragent I'investissement et 'accumulation dpital. Alors a travers cette étude nous

essayerons de déterminer cette relation.

Dans notre étude nous utilisons la varigbéssion fiscale, qui peut étre évaluée a deux
niveaux, par rapport a la fiscalité ordinaire «ggien fiscale ordinaire » par rapport a la
fiscalité sur les hydrocarbures « pression fispakeoliere », et enfin, par rapport aux deux
fiscalités, « la pression fiscale totale ». La pi@s fiscale ordinaire retient pour notre étude,

toutes les recettes fiscales ordinaires par ragpoRIB®

total des prélevements obligatoires

ression fiscale = —
P le produit intérieur brut

1.1.6. Les dépenses publiques d’investissement (DEP)

Les dépenses publiques sont traditionnellénemsidérées comme un facteur de
stimulation de la croissance économique. En eff@iformément a la logique keynésienne,
les dépenses publiques peuvent exercer une infueantra-cyclique significative sur les
variables fondamentales des économies, notammentirstestissement. D’ou le choix de

cette variable

1.2 Analyse graphique et statistique des variables

Avant de procéder a une analyse statistigsedifférentes séries temporelles, il est utile
de commencer par une analyse graphique puisquielis donne, a priori, une idée sur les
propriétés statistiques des variables.

® On peut citer les travaux de Jorgensen(1963), IBgh(2001) et de Crepon-Gianella(1998) ainsi ceiexalu
rapport de Kergueris(2001).
® Mohamed Abdou Bouderbala, La réforme fiscale egéfie, Le magazine el djazair, N° 54 - Sep 2012.
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1.2.1. Analyse graphique

Dans cette analyse nous allons étudieroligion graphique des différentes séries afin

D’avoir une idée sur leurs tendances générales.

> Série du Produit intérieur brut(PIB)
La figure ci-dessous, illustre I'évolution du puidintérieur brut (PIB) de 1970 a
2010.
Figure N°05 :Evolution du produit intérieur brut (PIB) en Mds$
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SourcBéalisation personnelle a partir de logiciel Eviéws

La représentation graphique de la série PIBresquée par une tendance a la hausse a
I'exception des années 1986, 1993 qui corresporalentlifférents chocs pétroliers.

> Série des dépenses publiques d'investissement (DEP)

Figure N° 06: Evolution des dépenses publiques d’investisseeremillion de DA
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Source Réalisation personnelle a partir de logiciel Eviéws
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Nous pouvons distinguer essentiellement géases de I'évolution de la série DEP. La
premiere phase allant de 1974 jusqu’a 1991 marquéme stagnation, et la deuxieme phase
couvrant le reste de la période a connu généralearen tendance a la hausse, grace a la
hausse des prix du pétrole (environ le double déisations sur lesquelles s’était basé le
budget de I'Etat, & savoir un baril & 28,50 euro8@10, et en dépit de la hausse des dépenses

publiques d’investissement.

» Série d'investissement (INV)

Figure N° 08 : Evolution du montant d’investissement en millioni&
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La série d’investissement, quant a el marquée par des variations toutes au long de
la période. Cependant, vers la fin de 'année 20b¥estissement augmente qui peut étre
explique par des investissements hydrocarburesoes hydrocarbures ont représenté pas
moins de 25 milliards de dollars ces cing dernienasées en Algérie. Ces investissements
touchent principalement les secteurs du batimenesttravaux publics, du tourisme et des

transports.
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> Série du taux de change (TCH)
Figure N°09 : Evolution du taux de change (TCH) en DA/$ US
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Source Réalisation personnelle a partir de logiciel Eviéws

L’évolution de la série TCH entre entre 1914980, le dinar s’est apprécié en moyenne
annuelle de 1,3% par rapport au dollar US, tandisrgre 1981et 1985, le cours dinar/dollar
a reculé en moyenne de 5,3% par an. A partir d®,1B8monnaie nationale, a subi une
dévaluation douce, soit un glissement du taux damgh, perdant ainsi 20% de sa valeur en
1989 et plus de 50% en 1990. A titre indicatifctairs du dollar américain contre le dinar
passe de 6,73 en 1988 a 17,8 en mars 1991.af@firle cours de dollar américain contre le
dinar passe de 21,84 en 1992 a 74,39 en 2010.

» Série d’Epargne Domestique BrutEDB)

Figure N°10: Evolution du I'épargne Domestique Brute en $US
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La visualisation graphique nous permet dstimjuer deux phases essentielles de
I'évolution de la série EDP. La premiere est camasée par une stabilité autour d’une valeur
faible, alors que la seconde est marquée par ustuéition de 'Epargne Domestique Brute

tantot a la hausse, tant6t a la baisse. Cettenepdsst liée aux facteurs suivants :

- lavariation du taux d’intérét.
- la consommation finale des ménages.
» Série d'incitation fiscale (PF)

Figure N°11 :Evolution de la série pression fiscale en (%)

24

22

20

18

16

14 |

12

1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010

— PF
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La représentation graphique indique que lee séarque des fluctuations toutes au long de
la période, qui peut étre explique par les factsuigants :
v sous la pression des besoins budgétaires du maoidant plus a des angoisses
financiéres a court terme (augmentation de la pmedscale)
v' dynamiser I'activité économique, c'est-a-dire adra des incitations fiscales (manque

a gagner pour I'Etat).
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1.2.2 Analyse statistique

Cette analyse consiste a étudier les corrélogranoogespondants aux différentes
séries et I'application des tests de racine umija@t ce dans le but de connaitre leurs
propriétés statistiques.

1.2.2.1. Test d’autocorrélation de Box-Pierce

Tableau N° 05: Test d’autocorrélation de Box-Piere

1 2 3 4 5
01 =0.842 02 =0.697 03 =0.522 04 = 0.359 05 =0.219
logPIB | Q-Stat =28.439] Q-Stat =48.444 (Q-Stat =59.998 Q-85t635| Q-Stat =67.806
01 =0.956 02 =0.902 03 =0.845 04 =0.775 05 =0.696
logTCH | Q-Stat =36.661] Q-Stat=70.221 Q-Stat=100.49 Q-<Sita6.77| Q-Stat=148.64
01 =0.789 ¢> =0.593 03 =0.400 04 =0.217 s =0.096
logINV Q-Stat =24.982| Q-Stat =39.503 Q-Stat =46.2[/9 Q-<318t340| Q-Stat =48.760
01 =0.864 (0] =0.727 (0] =0.565 04 =0.406 Q5 =0.266
logEDB | Q-Stat=29.910| Q-Stat=51.692Q-Stat = 65.239| Q-Stat=72.464 Q-Stat =75.654
01 =0.839 ¢ =0.666 03 =0.549 04 =0.423 05 =0.354
log(PF) | Q-Stat =28.210] Q-Stat=46.514 Q-Stat=59.282 Q-<&dt101| Q-Stat=72.749
@1 = 0.902 @2 = 0.800 03 =0.695 ¢4 =0.601 05 =0.522
log(DEP) Q-Stat =32.629] Q-Stat=59.021 Q-Stat=79.525 Q-=&t324| Q-Stat=107.61

Q-Stat : Statistique de Box-Pierce.

Source : Tableau élaboré par nous-mémes a partired résultats d’Eviews.

% logPIB : D'aprés le corrélogrammele la série PIB on remarque que les termes de

I'autocorrélation décroissent lentement pour uarckallant de 1 jusqu’a 4.Ce qui

laisse présager que la série n'est pas stationrRaneailleurs la statistique de Box-

Pierce qui est égale a 67.806 est supérieure @7,1hous pousse a rejeter

I’hypothese d’un bruit blanc.

+ logTCH

: Par I'étude du corrélogramfhde la série TCH, on constate que les

autocorrélations d’ordre 1 a 9 sont significativemeifférentes de zéro. Ce qui est

caractéristique d’'une série non stationnaire. s A série n’est pas un bruit blanc

car la valeur de Q-stat qui est égale 148.64 pouretard de h=5 est amplement

supérieure a 11.07.

" Voir le corrélogramme de log (PIB) (annexe n°2ge, 100.
8 Voir le corrélogramme de log (TCH) (annexe n°Zge 102.
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% logINV : L'observation du corrélogramméisse présager que la série INV n'est pas

stationnaire. En effet, les 3 premiers termesesortde I'intervalle de confiance

(représenté par des traits pointillés horizontatigalement cette série n'est pas
générée par un bruit blanc puisque pour un retaff f[argement supérieure a la
valeur tabulée de Khi-delf (Q-Stat =48.76 y%_. =11.07).

logEDB : D’aprés le corrélogrammede la sérié d’épargne domestique brut, on
constate que les 4 premiers termes de la foncti@utatorrélation sont
significatifs, ce qui laisse prédire que la ségermn stationnaire. D’autre part la Q-
Stat = 75.654 est supérieure a 11.07. Ce qui pediearter la possibilité que la
série d’épargne domestique bsgit un bruit blanc.

log(PF) : La représentation de corrélogramifefait ressortir que les coefficients
d'ordre 1 et 7 sortent de lintervalle de confiancest-a-dire qu'ils sont
significativement différents de zéro, tandis que ld fonction d’autocorrélation
partielle présente un pic significatif. Cela noesrpet de déduire que la série PF est
non stationnaire. D’autre part la statistique de<-Bgerce nous pousse a rejeter
I’hypothese d’un bruit blanc étant donné que paurratard p=5, au seuil de 5%.
logDEP : L'examen du corrélegramrhefait ressortir que les coefficients d’ordre 1
a 8 sortent de lintervalle de confiance c’est+ediqu’ils sont significativement
différents de zéro. On peut donc retenir que leesbrs DEP n’est pas stationnaire.
Egalement cette série n'est pas caractéristique bfuit blanc, en effet, pour un
retard h=5, Q-Stat = 107.61 est supérieure a kuvahbulée de khi-deux (11.07).

1.2.2.2. Etude de la stationnarité des séries

Pour toute étude économétrique, la statiottnees variables est nécessaire afin d’éviter

des régressions fallacieuses pour lesquelles Rdtaés pourraient étre significatifs, alors

gu'ils ne le sont pas. Afin d’examiner la présedeeracine unitaire, et déterminer le nombre

de retard des différentes séries, nous utilisotssiede Dickey-Fuller augmenté (ADF).

° Voir le corrélogramme de log (INV) (annexe n°2gp 102.
19voir annexe N°11, p 116.

1 voir le corrélogramme de log (EDB) (annexe n°2jge 101.
2 Voir le corrélogramme de log (PF) (annexe n°2),ep&01.
13 voir le corrélogramme de log (DEP) (annexe n°2ge100.
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» La détermination de nombre de retard

Schwarz pour des décalages h allant de 0 a 4. &des différentes estimations.

(AIC, SC) donnent les valeurs présentées, pourughatgpdele, dans le tableau

Le test de racine unitaire (ADF) nécedsitéétermination du nombre de retards
de chaque série. Pour ce faire on fait appekatdres d’'information de Akaike et

La procédure consiste a observelesorodéle en niveau les valeurs de ces deux
criteres, en faisant varier le nombre p de retar@ d 4. Les criteres d'information

suivant :

Tableau N°06 :Test de nombre de retard

Variables Nombre de retard 0 1 2 3 4
Critéres du choix

Critére d’Akaike (AIC) | -1.27821%| -1.232845| -1.247400| -1.447581 | -1.38019%
logPIB | Critére de Schwartz (SC)-1.14625* | -1.055091| -1.022935| -1.175489 | -1.059566
Critére d’Akaike (AIC) | -0.791317 -0.94105*| -0.895160| -1.050131 | -0.972813
logTCH | Critére de Schwartz (SC) -0.6593570.76330*| -0.670695| -0.778038 | -0.652183
Critére d’Akaike (AIC) | -0.21990* | -0.237693| -0.263394| -0.344826 | -0.323921
logDEP | Critere de Schwartz (SC)-0.08794* | -0.059939 -0.038930| -0.072734 | -0.003291
Critére d’Akaike (AIC) | -0.29489* | -0.241243| -0.159908| -0.131877 | -0.088683
logEDB | Critére de Schwartz (SC)-0.16293* | -0.063489| 0.064557 | 0.140215| 0.231946
Critére d’Akaike (AIC) | -1.85228*| -1.816450| -1.732544| -1.716909 | -1.652072
logPF | Critére de Schwartz (SC)-1.72032* | -1.638696| -1.508079| -1.444817 | -1.331443
Critére d’Akaike (AIC) | -0.944440Q -1.11379*| -1.073018| -1.331537 | -1.269746
logINV Critére de Schwartz (SC) -0.8124800.93604*| -0.848553| -1.059445 | -0.949116

Pour la serie log(DEP) le critere de Akaikaduit & un choix de retard optimal p=1,

(*):Le retard a retenir

Source : Tableau élaboré par nous-mémes partant dedsultats d’Eviews.

tandis que le critere de Schwartz conduit a refgsl, selon le principe de parcimonie, il

convient de choisir le modele incluant le minimues gharameétres a estimer et qui est permet

a blanchir totalement les résidus, donc la sigtistdes deux criteres d’informations AIC et

SC est minimale pour le retard P=0.

A partir de ce tableau, on peut conclure lgis variables ont un ordre de retard p=0, les

valeurs des deux critéres (AIC) et (SIC) sont miséas conjointement, sauf pour la série
log(TCH) et la série log(INV) dont p= 1.
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» Application du test de Dickey-Fuller

L’étape suivante consiste a vérifier la statiortéagie chaque série, nous utilisons le test
DF (Dickey-Fuller).

Tout d’abord, pour affirmer qu’'un tel modelst estationnaire, il faut s’assurer de la
stationnarité de toutes les formes du modele. Leeteosans tendance et sans constante [1], le
modele sans tendance avec constante [2], et lenfirodele avec tendance et avec constante

[3]. Les résultats des tests sont reportés dartatdsaux ci-apres.

Tableau n°07 : Test de la significativité de la teslance

LOGINV LOGPF | LOGEDB | LOGDEP | LOGTCH | LOGPIB

t-Student 1.044999 -1.221103 | 1.215326 | 2.413407 | 1.136871 | 1.065690

les valeurs 2,81 2,81 2,81 2,81 2,81 2,81
critiqgues de la
tendance du test
de DF (5%)

Source : Réalisation personnelle a partir des réstalts d’'Eviews.

Selon les résultats trouvés a l'aide du mogne Eviews on constate que la tendance
n’est pas significative pour les variables. Entdfiet-statistique de la tendance pour cheque
variable < 2,81 a un seuil de 5%, et par conséquenrejette I'hypothése de significativité de

la tendance.

Tableau n°08 : Test de la significativité de la catante

LOGINV LOGPF | LOGEDB | LOGDEP | LOGTCH | LOGPIB

t-Student 0.889699 | 1.816136 | 0.521966 | 1.650886 | 1.529707 | 1.939304

les valeurs 2,56 2,56 2,56 2,56 2,56 2,56
critiqgues de la
constante du
test de DF (5%)

Source : Réalisation personnelle a partir des réstalts d’'Eviews.

On constate que la constante est non significgimar tous les variables, puisque la
statistiqgue de la constante est inférieure a 2,66eaiil de 5%, et par conséquent on accepte
I'hypothése de non significativité de la constante.

A ce niveau, on procéde au test de racin&io@isur la base de processus générateur
donnée pour chaque série. En effet, on teste Itgse selon laquelle les séries sont non
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stationnaires (elles contiennent au moins une eagintaire) contre I'hypothése alternative de
stationnarité. Les résultats sont les suivants :

Tableau n°09: Application de test de racine unitaire d’ADF

LOGINV | LOGPF LOGEDB | LOGDEP | LOGTCH | LOGPIB
En niveau ADF test 1.417000 -0.576768 | 2.190114 4.279844 | 1.265247 3.040671
statistic
Critical -1.9514 -1.9504 -1.9504 -1.9514 -1.950f -1.9504
value
(5%)
En  différenceg ADF test| -2.972546| -5.525626 -4.620528-3.631999 | -2.209885| -3.957869
premieres statistic
Critical -1.9510 -1.9507 -1.9507 -1.9507 -1,9510 -1.9507
value
(5%)
Mackinnon critical values for rejection of hypotreesf a unit root

Source :Réalisation personnelle a partir des résultatsidiks.

Examinons maintenant la stationnarité de la sérisesbasant sur le test de Dickey-Fuller
Augmenté. Il est clair que toutes les variablesliéiérences premieres sont stationnaires. En
effet la valeur de la statistigue ADF est inférarla valeur critique a un seuil de 5% et par
conséquent on rejette I'hypothése nulle de $&xice de racine unitaire. En d’autres
termes toutes les séries sont intégrée d’ordr@ri¢ én peut chercher une éventuelle relation

de cointégration qu’on a étudiera dans la deuxigecgon.
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Section 2 : Analyse multi-variée sur I'économie Alérienne

Notre objectif dans cette section coesésétablir les éventuelles relations qui peuvent
exister entre les différentes variables, nous ptésens les résultats de I'estimation du
modele VAR. Aprés nous estimons un modéle a cooreat’erreur et un modele VECM

selon 'approche de Johansen.

2.1. Approche de I'équation unique

» Estimation du modele de régression multiple

Le tableau ci-dessous, obtenu a partir du logiEEweéws, représente le modéle estimé.

Tableau N°10: Estimation du modéle de régression

Dependent Variable: LOG(INV)
Method: Least Squares

Date: 07/11/12 Time: 17:29
Sample: 1974 2010

Included observations: 37

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.

C 15.61968  1.337815  11.67552 0.0000

LOG(PF) 0.340670  0.169748  2.006919 0.0535
LOG(PIB) 0.476674  0.128068  3.722031 0.0008
LOG(EDB) 0.126711  0.068208  1.857725 0.0727
LOG(DEP) 0.242729  0.073247  3.313826 0.0023
LOG(TCH) -0.289157  0.070185 -4.119940 0.0003
R-squared 0.963833 Mean dependent var 23.45252
Adjusted R-squared 0.958000 S.D. dependent var 0.505709
S.E. of regression 0.103640 Akaike info criterion -1.548403
Sum squared resid 0.332976  Schwarz criterion -1.287173
Log likelihood 34.64545  F-statistic 165.2284
Durbin-Watson stat 1.106943 Prob(F-statistic) 0.000000

Source: Calculs a partir du logiciel Eviews

L’estimation d’'un modéle de régression multiple #donne I'équation suivante :

LOG(INV) = 15.61968 + 0.340670*LOG(PF) + 0.47667@G(PIB) +
0.126711*LOG(EDB) + 0.242729*LOG(DEP) - 0.289156 BG(TCH)

R? = 96,38% R2corrigé =958% DW =1.10

D’aprés ces résultats, on constate que l'investisse est expliqué a 96,38 % tel que
lindique le coefficient de déterminatiorf R
Si on teste I'absence d’autocorrélaties drreurs par la statistique de Durbin Watson,

c’est-a-dire voire si chaque écart est indépengdantapport au précedent, on constate que la
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statistique de Durbin Watson est situé dans léetde Durbin Watson a T=36 et K=5
(nombres de variables explicatives), soit (d1=8,¥T d2=1,799), (zone de doute). En

général, ces zones de doute sont considérées cammbablement sans autocorrélatich »

L’examen du tableau nous permet aussi de dire tqueles variables sont significatifs
au seuil de 5% donc ils exercent un impact sunvéstissement par rapport aux autre

variables.

Par contre le coefficient ’EDB est nonngfigatif et son signe attendu dans la théorie
economique est différent de celui obtenu statistigent .Cela est di probablement & une mal

spécification du modele.

2.2.Approche a équations multiples

Avant d’estimer le modéle VAR, nous allons analyaerausalité entre les variables au sens
de Granger.

2.2.1Analyse de la causalité

La notion de causalité au sens de Gramgjeuree approche théorique de la causalité qui
renvoie non seulement au caractére théorique dausalité (cause-effet) mais au caractere
prédictif de I'éventuelle cause sur 'effet. Enetffselon Granger, une variable X cause une
variable Y si la connaissance des valeurs passégsésentes de X rend meilleure la

prévision de Y.

Le test de causalité de Granger revientaam@xer si la valeur contemporaine de Y est
liee significativement aux valeurs retardées deeaa€me variable et des valeurs retardées de
X gue I'on considere comme la variable causaletabteau suivant donne le résultat du test
de causalité de I'lnvestissement (INV) et l'intiba fiscale ou la pression fiscale de notre cas
(PF).

14 Site web : http://team.univ-parisl.friteampersdfteeirt/table DW.pdf
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Tableau N°11: Test de non- causalité au sens de Granger

Pairwise Granger Causality Tests
Date: 07/11/12 Time: 17:43
Sample: 1974 2010

Lags: 2
Null Hypothesis: Obs  F-Statistic Probability
DLOG(PF) does not Granger Cause DLOG(INV) 34 0.14138 0.86875
DLOG(INV) does not Granger Cause DLOG(PF) 1.13646 0.33483
DLOG(PIB) does not Granger Cause DLOG(INV) 34 0.65930 0.52479
DLOG(INV) does not Granger Cause DLOG(PIB) 1.28424 0.29214
DLOG(DEP) does not Granger Cause DLOG(INV) 34 2.46983 0.10221
DLOG(INV) does not Granger Cause DLOG(DEP) 3.68572 0.03748*
DLOG(TCH) does not Granger Cause DLOG(INV) 34 0.40040 0.67370
DLOG(INV) does not Granger Cause DLOG(TCH) 0.23978 0.78835
DLOG(EDB) does not Granger Cause DLOG(INV) 34 2.75620 0.08019
DLOG(INV) does not Granger Cause DLOG(EDB) 0.96776 0.39187
DLOG(PIB) does not Granger Cause DLOG(PF) 34 0.40998 0.66745
DLOG(PF) does not Granger Cause DLOG(PIB) 1.32520 0.28137
DLOG(DEP) does not Granger Cause DLOG(PF) 34 3.34089 0.04946*
DLOG(PF) does not Granger Cause DLOG(DEP) 6.13812 0.00599*
DLOG(TCH) does not Granger Cause DLOG(PF) 34 0.27618 0.76065
DLOG(PF) does not Granger Cause DLOG(TCH) 0.50024 0.61152
DLOG(EDB) does not Granger Cause DLOG(PF) 34 0.06148 0.94050
DLOG(PF) does not Granger Cause DLOG(EDB) 0.49656 0.61370
DLOG(DEP) does not Granger Cause DLOG(PIB) 34 0.06700 0.93534
DLOG(PIB) does not Granger Cause DLOG(DEP) 2.35489 0.11280
DLOG(TCH) does not Granger Cause DLOG(PIB) 34 0.02461 0.97571
DLOG(PIB) does not Granger Cause DLOG(TCH) 0.70054 0.50452
DLOG(EDB) does not Granger Cause DLOG(PIB) 34 0.06609 0.93619
DLOG(PIB) does not Granger Cause DLOG(EDB) 0.12259 0.88508
DLOG(TCH) does not Granger Cause DLOG(DEP) 34 3.50370 0.04336*
DLOG(DEP) does not Granger Cause DLOG(TCH) 0.62375 0.54297
DLOG(EDB) does not Granger Cause DLOG(DEP) 34 3.37523 0.04810*
DLOG(DEP) does not Granger Cause DLOG(EDB) 0.66178 0.52355
DLOG(EDB) does not Granger Cause DLOG(TCH) 34 1.94647 0.16098
DLOG(TCH) does not Granger Cause DLOG(EDB) 0.30457 0.73977

(*) Notons que les valeurs indiquées en gras sonifis@fivesau seuil de 5%.

Source :Réalisation personnelle a partir de logiciel dd&wvs.

L’application du test a ces variables ideux a deux pour un retard optimal p égal a 2,

D’aprés les résultats du tableau 12, il ressort QUOG(INV) cause LOG(DEP) car la P-

value est inférieur a la valeur critique de 5%.
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Nous constatons que la variable DLOG(DEPkeddLOG (PF) et vis-versa, puisque la
probabilité de rejeter 'hypothese HO pour lesxdeas de figure (0.04946 et 0.00599), sont

inférieurs a la valeur critique de 5%.

En faisant le méme travail pour les autresabtes, on constate que les deux variables
DLOG(TCH) et DLOG(EDB) causent DLOG(DEP) car Lalpabilité associée pour les deux
cas de figure (0.04336 et 0.04810), sont infées@au seuil statistique de 5%.

Pour les autres variables, le test éliminggtoelation de causalité car dans tous les cas de

figure leur probabilité est supérieure a la valgitique au seuil de 5%.

Donc, d'aprés ce test, on constate qu'il reexipas une relation de causalité entre
I'investissement et la pression fiscale.
On retiendra donc que :

v' Les dépenses causent la pression et vis-versaii &stgcohérent avec la réalité c'est-
a-dire l'augmentation des dépenses ne fait qu'antgnele besoin a la recette
(raugmentation de la fiscalité), et la hausse @#tec derniére va engendrer une
augmentation des dépenses.

v' L'investissement cause les dépenses, qui peuvente&pliqué par la participation
importante de I'Etat dans I'activité économique.

v' Le taux de change cause les dépenses, du faitddéptaciation ou I'appréciation de la
monnaie.

v' L'épargne cause les dépenses, qui peut étre ekgligule manque des opérateurs sur

le territoire, alors I'Etat est obligé d’intervemar ses dépenses.

2.2.2. Estimation du modele VAR

Nous allons, a présent, estimer un eo®f&R en utilisant les séries en différences
(puisque les séries en niveau sont non statiorg)aiRappelons qu’'un modéle VAR ne peut

étre construit qu'a partir des séries stationnaires

Préalablement a I'estimation du modele, il a falkterminer le nombre de retard optimal.
Pour ce faire nous avons utilisé la méthode dwererit d'information a cause de son

accessibilité sur Eviews. Cela a consisté a estmeodeles (du retard 1 au retard 4).
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L’estimation du processus VAR est reportée damadkeau suivant.

Tableau N°12 :le nombre de retardoptimal.

P 1 2 3 | 4
Akaike Information Criteria -9.209854* -8.466850 -6.622984 -7.349961
Schwarz Criteria -7.362416* -5.000645 -1.505187 -0.547654
(*):Le retard a retenir
Source :Elaboré personnelle & partir des résultats d’Eviews
Nous avons retenu le nombre de retard qui miniteseritéres d’information, soit 1.
Tableau N°13 : Estimation du modéle VAR(1)
Vector Autoregression Estimates
Date: 08/08/12 Time: 18:53
Sample(adjusted): 1975 2010
Included observations: 36 after adjusting endpoints
Standard errors in () & t-statistics in [ ]
LOG(INV) LOG(PF) LOG(PIB) LOG(DEP) LOG(EDB) LOG(TCH)
LOG(INV(-1)) 0.638046 -0.019130 0.301509 0.047437 0.858134 -0.028998
(0.18565) (0.15055) (0.18314) (0.27223) (0.31913) (0.21818)
[3.43676] [-0.12707] [1.64630] [0.17425] [2.68895] [-0.13291]
LOG(PF(-1)) 0.281542 0.607198 0.240394 -1.058949 0.208630 -0.529834
(0.18264) (0.14811) (0.18017) (0.26781) (0.31396) (0.21464)
[1.54150] [4.09977] [1.33424] [-3.95404] [0.66452] [-2.46842]
LOG(PIB(-1)) -0.362851 -0.307579 0.517316 0.055402 -0.457214 0.419119
(0.15619) (0.12666) (0.15408) (0.22903) (0.26849) (0.18356)
[-2.32311] [-2.42844] [3.35744] [0.24190] [-1.70291] [2.28328]
LOG(DEP(-1)) 0.130531 0.153371 -0.042828 0.611437 -0.287742 -0.017381
(0.08673) (0.07033) (0.08556) (0.12718) (0.14909) (0.10193)
[1.50495] [2.18063] [-0.50055] [4.80760] [-1.92994] [-0.17051]
LOG(EDB(-1)) 0.383101 0.099717 0.162300 0.377614 0.929689 -0.295878
(0.07263) (0.05890) (0.07165) (0.10650) (0.12485) (0.08536)
[5.27446] [1.69303] [2.26513] [3.54551] [7.44615] [-3.46624]
LOG(TCH(-1)) -0.108700 -0.172737 0.110881 0.194674 0.425857 0.944775
(0.08939) (0.07249) (0.08818) (0.13107) (0.15366) (0.10505)
[-1.21604] [-2.38303] [1.25742] [1.48522] [2.77146] [8.99340]
C -1.074845 -0.857703 -9.438801 -3.153066 -15.06719 7.970646
(3.25154) (2.63670) (3.20759) (4.76785) (5.58933) (3.82128)
[-0.33056] [-0.32529]  [-2.94265] [-0.66132] [-2.69571] [2.08586]

Source :Réalisation personnelle a partir de logiciel d&ws 4.
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Nous obtenons donc un VAR d’ordre 1. Nous mgmans qu’'un grand nombre des
coefficients associés aux termes retardés sonifisagivement différents de zéro puisque la
valeur du t-Student de ces coefficients est supkxia la valeur critique lue dans la table de
Student pour un seull = 5 % soit 1,96.

Ce qui nous intéresse en fait dans cette estimadu modéle VAR(1) c’est d’exprimer
investissement en fonction des autres variablasnibdéle. Les résultats indiquent que
linvestissement dépend positivement de son tagséeace qui est expliqué par la tendance a
la hausse de I'investissement.

2.2.3. Validation du modéle VAR

Apres l'estimation du modéle VAR, une étajee validation est nécessaire : notons
cependant qu'il convient d'examiner attentivemees Irésidus, il s’agit des tests

d’héteroscédasticité et d’autocorrélation des esceu
2.2.3.1. Test d’heteroscedasticite des résidus

Le résultat du test d'hétéroscédasticitéésisdus du modele VAR est le suivant :

Tableau N°14 :Test d’heteroscedasticite des résidus

Joint test:
Chi-sq Df Prob.
594.0734 567 0.2086

Source :Réalisation personnelle a partir de logiciel Exsetv

Ce test permet de savoir si les erreurs somiolscédastiques ou non. L’hétéroscédasticité
gualifie les données (ou séries) qui n‘ont pas waréance constante. Or, les séries doivent

étre homoscédastiques pour présenter les meikbstirmateurs.

Dans ce cas, les résidus sont homoscédastig@esune probabilité (0,2086) supérieure a

5% (voir annexe 7). Donc les estimations obtenoas @ptimales.
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2.2.3.2. Test D’autocorrelation Des Erreurs

Il s'agit de voir si les erreurs ne soas @utocorrelées, dans notre cas, nous allons
utiliser « l'autocorrélation LM test » qui fait bget de tester le caractére non autocorrélation
des résidus. L'hypothése nulle est quil y a alesefiautocorrélation contre I'hypothese
alternative d'existence d'autocorrélation. Les Itasu de test de l'autocorrélation sont

présentés dans le tableau suivant :

Tableau N°15 : Test D’autocorrelation Des Erreurs

VAR Residual Serial Correlation LM Tests
HO: no serial correlation at lag order h
Date: 08/08/12 Time: 18:54

Sample: 1974 2010

Included observations: 36

Lags LM-Stat Prob
1 63.07898 0.0035
2 43.17176 0.1915
3 38.11450 0.3734
4 26.61732 0.8727
5 44.74894 0.1504
6 50.10683 0.0593
7 32.29609 0.6455
8 46.23893 0.1180
9 37.40255 0.4045

10 32.44464 0.6384

Probs from chi-square with 36 df.

Source :Réalisation personnelle a partir de logiciel Exsew

En effet, la probabilité critique associée a laistigue du test est supérieure au seull
statistique de 5% (les p-values a partir de 2 dstaont toutesupérieures a 0.pBAinsi, nous
concluons qu'il y a absence d'autocorrélation dsislus.

Les différents tests économétriques effectnéatrent que notre modéle représente une

absence d’autocorrélation leeteroscedasticitdes erreurs.

2.3. Fonction de réponse impulsionnelle

Dans cette partie, nous présenterons l&&relifts résultats du modele VAR spécifié dans
les parties précédentes. Nous nous intéressersestigglement aux fonctions de réponse aux

chocs et aux décompositions de la variance desrsrde prévisions.
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2.3.1Analyse de la fonction de réponses aux chocs

Ce test permet d’avoir une information coneetri'évolution de l'investissement suite a
une impulsion (choc) des variables explicativesnthdéle : la pression fiscale, le PIB, les
dépenses publics d’investissement, I'‘épargne doguestbrute et le taux de change. On
considere que I'amplitude du choc est égale a isn'ézart type de la variable explicative et
gue l'observation des effets s'étale sur un hord®mri0 périodes, c'est-a-dire de 10 ans. La
fonction de réponse impulsionnelle des variabldte st un choc sur linvestissement se
présente comme suit :

Tableau N°16: Analyse des chocs

Period DLOG(INV) DLOG(PF) DLOG(PIB) DLOG(EDB) DLOG(DEP) LOG(TCH)
1 0.132156  0.021689  0.093399  0.064650  0.060269  -0.119300
(0.01580)  (0.01740) (0.01880) (0.03151)  (0.03496)  (0.02175)

2 0.044099  0.004015 0.033416  0.039842 -0.030492 -0.169144
(0.02234)  (0.01644) (0.02081) (0.03327) (0.03821)  (0.03819)

3 0.002080  -0.005562  0.013028  0.029821 -0.005562 -0.177123
(0.01723)  (0.00862)  (0.01306)  (0.02189)  (0.02690)  (0.05151)

4 -0.003030  -0.003534  0.000717  0.000709  0.011405 -0.173183
(0.01031)  (0.00459)  (0.00765)  (0.01204)  (0.01622)  (0.05649)

5 -0.000823  -0.001050 -0.001049 -0.006808  0.006817 -0.169474
(0.00659)  (0.00326)  (0.00483)  (0.00767)  (0.00920)  (0.05677)

6 -0.001380  -0.001115 -0.000537 -0.004875  0.002035 -0.166642
(0.00509)  (0.00266)  (0.00413)  (0.00634)  (0.00704)  (0.05653)

7 -0.002460  -0.001549 -0.000675 -0.004065 0.001715 -0.163498
(0.00452)  (0.00236)  (0.00386)  (0.00585)  (0.00622)  (0.05691)

8 -0.002702  -0.001570 -0.000964 -0.004520  0.002284  -0.160064
(0.00438)  (0.00230)  (0.00374)  (0.00558)  (0.00594)  (0.05765)

9 -0.002585  -0.001468 -0.001032 -0.004739  0.002296 -0.156659
(0.00430)  (0.00228)  (0.00366)  (0.00544)  (0.00586)  (0.05858)

10 -0.002509  -0.001420 -0.000998 -0.004631  0.002124 -0.153358

(0.00418) _ (0.00223) _ (0.00357) _ (0.00531) _ (0.00576) _ (0.05972)

Source : Réalisation personnelle a partir de I'annes n°11.

Analysons les répercussions des chocs des difesyentariables explicatives sur

linvestissement sur un horizon de 10 périodesgueint :

- En premiére période, on constate que le choc dfanpmsitif sur D(INV), sur la pression
fiscale (PF), sur D(EDP), sur D(DEP) et sur lextae croissance du PIB. Cependant, ce

méme choc a un effet négatif sur le taux de ch&{ge€H).

- En seconde période, on constate que le chocedfemnpositif sur D(INV), sur la pression

fiscale (PF), sur Epargne Domestique Brute D(EBP3ur le taux de croissance du PIB.
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Cependant, ce méme choc a un effet négatif suldles variables taux de change D(TCH) et
D(DEP)

- En 3me période, on constate que le choc sur D (INV) a&ffet positif sur lui-méme, sur le
Produit intérieur brute (PIBjt surl’épargne domestique brute (EDB). Cependant, ce éném
choc a un effet négatif sur le reste des varial@les effet disparait ensuite en ralenti avant de

trouver son niveau de long terme.

De facon générale, nous remarquons que lesschopartir 4éme période, des effets
négatifs sur toutes les variables (sauf la varidDEP), c'est-a-dire que les variables
retrouvent leur équilibre de long terme au boull@eériodes, ce qui illustre les liens qui les

unissent sur le court terme.

2.3.2. Décomposition de la variance de I'erreur de prévisin

La décomposition de la variance de l'erdmiprévision a pour objectif de calculer pour
chacune des innovations sa contribution a la veeiate I'erreur en pourcentage. Quand une
innovation expliqgue une part importante de la varéade I'erreur de prévision, on en déduit

gue I'économie étudiée est tres sensible aux dftexstant cette série.

Les résultats de ce test sont résumés dans leatablévant, en conservant le méme horizon de la

variance de l'erreur de prévision (h = 10 ans).

Tableau N°17 : La décomposition de la variance déefreur de prévision

Variance
Decomposition of
LOG(INV):
Period S.E. LOG(INV) LOG(PF) LOG(PIB) LOG(DEP) LOG(EDB) LOG(TCH)
1 0.104680  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000
2 0.142936  87.47786  0.751067  2.488384  1.867427  7.243783  0.171482
3 0.177406  72.73089  0.489541  3.536131 2.418389 20.66440 0.160649
4 0.212113  59.39579  0.620218  3.113071  1.985065  34.76425  0.121599
5 0.246603  48.67389  0.951271  2.345039  1.486130  46.32597  0.217699
6 0.279326  40.51112  1.209494  1.902243  1.162216 54.77609  0.438835
7 0.309138  34.37092  1.401327 1.921911 0.960728 60.62899  0.716124
8 0.335506  29.74183  1.610032  2.296196  0.823834  64.52515  1.002953
9 0.358297  26.25783  1.899253  2.872399 0.726374  66.95965  1.284498
10 0.377555  23.67117  2.294096  3.531923 0.656746  68.28333  1.562742

Source :Réalisation personnelle a partir de logiciel Exsew
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Les résultats de la décomposition de la variand&edeur de prévision indiquent :

- Au cours de la premiere période, la variation I'tevestissement est due a sa propre

innovation et les innovations des variables expliea n'ont aucun effet.

- Dés la seconde période, la variance de I'erreuprdeision de I'investissement est due a
87.47% a ses propres innovations, et a 12,53 % lgoteste des variables (0,75 % aux
innovations du PF, a 2.48 % aux innovations du RIR,.86 % aux innovations DEP, a
7.32% aux innovations EDB et a 0.17 % aux innovetioCH).

- Pour la troisieme année, la variance de I'erdmuprévision de l'investissement est due a

72.73 % a ses propres innovations et a 27,27 %lpaeste des variables

- a partir de la quatrieme année, la variancdeteeur de prévision de linvestissement

diminué jusqu'a 23.67 % a ses propres innovataerss la dixieme période qui rejoindre une

augmentation de 'EDB a 68.28 % a ses propresvimmns, pour le reste des variables

représente 8,05%.

2.4 Estimation du modéle vectoriel a correction d’erreir de I'investissement par

la méthode de Johansen

Nous testons I'existence de la relation d@atégration entre les cing variables (log(PF),
log(PIB), log(DEP), log(EDB)et log(TCH)) en utilis la méthode du maximum de
vraisemblance de Johansen(1991), nous procéddansie@gtapes :

v la premiére étape consiste a estimer d’abord ledétes VAR(P) contenant nos 5
variables avec différents ordres p puis a détemmlioedre qui minimise les deux
criteres d’Akaike et de Schwarz

v' Dans la deuxieme étape, nous appliquerons le ¢éegtaisemblance de Johansen pour
définir le nombre de relations de cointégration.

v' Dans la troisieme étape, nous estimons le mode@W.E

2.4.1. Détermination du nombre de retards P

Pour ce faire nous avons utilisé la méthddecritere d’information & cause de son
accessibilité sur Eviews. D’apres le tableau Nv@R(la page N°79), le nombre de décalages

qui minimise les deux criteres d’AlIC et SC est p=1.
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2.4.2. Test de cointégration de Johansen (test dettace)

Pour effectuer le test la spécification a retegpahd de :

-I'absence ou la présence de la constante danedelma correction d’erreur ;

-I'absence ou la présence de la constante ettéad@nce dans la relation de cointégration.

Nous effectuons le test de la trace encsgt 'absence de la tendance dans la relation
de long terme et de la constante dans modéle actiom d’erreur. Ce choix peut étre justifié
économiquement du fait que la présence de la aundaams le modéle a correction d’erreur ne
valide le modele ECM (coefficient du terme de rdppers I'équilibre de long terme est

positif).
Les résultats du test de la trace figurent datedieau suivant :

Tableau N°18 : le Test de cointégration de Johansdtest de la trace)

Ho Valeur propre A trace Seuil de 5%
Aucune 0.856595 168.9329 94.15
Au plus de 1 0.729319 100.9600 68.52
Au plus de 2 0.565611 55.22142 47.21
Au plus de 3 0.342675 26.03789 29.68
Au plus de 4 0.221961 11.35268 1541
Au plus de 5 0.070755 2.568415 3.76

Source :Réalisation personnelle & partir des résultats idiEZs4.1.

La procédure du test de la trace se fait commnte sui
Hy:r=0
H :r>=0

5
Atrace = _TZ |n(1_ /]i )

i=1
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Ao =-35[In (1- 0.856) +In (1-0.729) +In (1-0.565) +(1-0.342) +In (1-0.221) +In (1-
0.070]

A = 168.9329 est supérieure aux valeurs théorigugssauils de 5%. On rejette donc

traece

I’hypothese nulle et on accepte I'existence d’ains une relation de cointégration.
Hy:r=1
Hi:ir>1

=-35[In (1-0.729) +In (1-0.565) +In (1-0.342) +1£-0.221) +In (1-0.070]

f?"‘EGE

A = 100.9600 est supérieure aux valeurs théoriquessauils de 5%. On rejette donc

trace

I'hypothése nulle et on accepte I'existence ag plune relation de cointégration.
H,:r=2
H,ir>2

=-35[In (1-0.565) +In (1-0.342) +In (1-0.221) +I1-0.070]]

f?"‘EGE

::LMH =55.22142 est supérieure aux valeurs théoriqueseuwils de 5%. On rejette donc

I'hypothése nulle et on accepte I'existence pliesix relations de cointégration.
Hy:r=3
H :r>3

=-35[In (1-0.342) +In (1-0.221) +In (1-0.070]]

f?"‘EGE

A =26.03789 est inférieure aux valeurs théoriquessauxls de 5%, nous acceptons donc

trace

I'hypothése d’existence de trois relations de agjrdtion.

Les résultats montrent qu’elles existent §reiations de cointégration entre les variables,
il y a donc une relation de long terme entre l'istisement et ces variables explicatives. En
estiment alors le modéle VECM, nous pourrons goielles sont les tendances qui existent

entre les variables dans le long terme.
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2.4.3. Estimation du modéle VECM pour l'investissemnt

Le tableau suivant représente I'estimation competg l'investissement

Tableau N° 19 : Estimation du modele VECM

Cointegrating EQ: CointEql CointEQq2 CointEQ3
LOG(INV(-1)) 1.000000 0.000000 0.000000D
LOG(PF(-1)) 0.000000 1.000000 0.000000
LOG(PIB(-1)) 0.000000 0.00000(¢ 1.000000
LOG(DEP(-1)) 1.931615 0.278809 -0.689493
t-stat [5.96360] [6.36688] [-10.4770]
LOG(EDB(-1)) -3.099266 -0.359103 0.015655
t-stat [-7.91259] [-6.78127]| [0.19671]
LOG(TCH(-1)) -1.511220 -0.100364 0.60341i6
t-stat [-5.18236] [-2.54571] [10.1844]
C 31.87287 2.714206 1.903840
Error Correction: | D(LOG(INV| D(LOG(PF) | D(LOG(PIB | D(LOG(DEP | D(LOG(ED | D(LOG(T
) ) ) ) B)) CH))
CointEql -0.230904 0.026314 | -0.178220 | -0.060864 | -0.093686 | 0.247219
t-stat [-6.07452] | [0.75495] | [-4.07185] | [-1.02754] | [-1.14073] | [5.19751]
CointEqg2 0.819491 | -0.735019 | 0.733951 | -1.278642 0.745160 | -0.867824
t-stat [3.48269] | [-3.40658] | [2.70890] [-3.48722] [1.46571] | [-2.94737]
CointEq3 -0.337935 | -0.448631 | -0.408952 0.029711 | -0.005617 | 0.375626
t-stat [-2.22370] | [-3.21945] | [-2.33706] [0.12546] [-0.01711] | [1.97529]
D(LOG(INV(-1))) 0.013157 | -0.177804  0.15418p (L0389 1.011077| 0.278321
t-stat [0.06844] [-1.00867] [0.69656] [0.27350] [2.43427] | [1.15700]
D(LOG(PF(-1))) -0.667208 0.289970 -0.714154 0%BD -0.689714 0.509201
t-stat [-2.81272] | [1.33311] | [-2.61464] | [1.51755] [-1.34574] | [1.71548]
D(LOG(PIB(-1))) 0.539628 -0.588185 0.036481 -B4031 -0.695498| -0.568739
t-stat [1.25710] [-1.49431] [0.07381] [-0.05449] 0[F4989] | [-1.05882]
D(LOG(DEP(-1))) 0.194565 -0.140870  -0.014628 -Q965 -0.140907 | -0.0718441
t-stat [1.99068] | [-1.57183] | [-0.12998] [-1.07002] [-0.66727] [-0.581
D (LOG(EDB(-1)))| -0.443915 0.174508 -0.1403Q09 fB356 0.226241 0.50129
t-stat [-2.28277] | [0.97865] [-0.62662] [-0.91199] [0.53847] [2.06008]
D(LOG(TCH(-1))) 0.356408 -0.516934 0.177688 a3%3 0.343260 0.030316
t-stat [1.39233] | [-2.20232] | [0.60285] [0.88755] [0.62065]| [0.09464
C -0.017333 0.101904 0.046200 0.185988 0.028%20.082149
t-stat [-0.39101] | [2.50704] | [0.90514] [2.69256] [0.29778] | [1.48100]
R-squared 0.685568 0.469724 0.499832 0.7127750.317359 0.609272
Adj. R-squared 0.572372 0.278825 0.3197[71 9330 0.071608 0.46861

t-statistics in [ ]

Source : Réalisation personnelle a partir des résidts d'Eviews4.1.
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Avant d’interpréter économiquement lesuttats, on doit d’abord tester la robustesse
econométriqgue du modele qui est évalué par ledesBox-Ljung pour vérifier que les
résidus sont des bruits blanc.
La statistique Q de Ljung-Box pour le rethr?0 confirme I'absence d’autocorrélattan
En effet, la statistique du test pour h=20 est4G8 >31,41, donc I'hypothése nulle de bruit
blanc est accepté.

L’estimation des coefficients relatifs a landynique de long terme (équations de
Cointégration et vitesses d’ajustement) présenads le tableau montre que :

v Le terme a correction d’erreur est négatif et digaiivement différent de zéro pour le
taux de croissance de l'investissement D (LOG(IND)LOG(PF)) et D(LOG(PIB))
dans la 3éme relations de cointégration donc d'stigsement en Algérie est
caractérisé par le retour vers la cible de lonmpméerméme cas pour les deux variables
(D (LOG(INV)) et D (LOG(PF))).

v" A long terme, on remarque que les coefficients significativement différents de
zéro a l'exception de coefficient relatif a I'inissement retardé (DLOG(INV(-1)),
DLOG(PIB(-1)) et DLOG(TCH(-1)) , donc l'investissemt est influencée par la
pression fiscale en premier lieu, a coté du dépenbdique d’investissement , cette
influence est inversement proportionnelle par rappola pression fiscale , car si
'augmenter de la pression fiscale rejoindre umeiiution de lI'investissement et pour
les dépense publiques d’investissements c’est lenanéas, c'est-a-dire que une
augmentation du dépenses publique d‘investissemegrindre une augmentation de
I'investissement globale.

v' A court terme linvestissement restent influenc@es les variations des dépenses
publiques d’investissement, épargne domestique letue taux de change réel.

v Les coefficients estimés correspondent aux vigesbajustement des variables du

systeme vers la cible de long terme. En principet écart d’'une variable par rapport
a sa valeur d’équilibre de long terme doit étrerigérpar le mécanisme correcteur
d’erreur qui apparait dans les estimations avec witesse d’ajustement négative.
Nos coefficients dans cette estimation ont desuwsaleonformes a celle attendues au
sens ou elles sont négatives ou, lorsqu’elles spasitives, elles sont

systématiquement associées a une variable dooeféatent dans la relation de long

5Voir annexe de log (INV) n°2, page 102.
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terme est lui-méme négatif, ce qui engendre aul fime vitesse d'ajustement
négative.

v' Puisque les relations de cointégration (relatian ldng terme), possedent des
coefficients significatifs et cohérents, le mod®IECM qui construit pour estimer
aussi bien les déviations par rapport a I'équililnle long terme ainsi que le
comportement a court terme présente que toutesoleficients sont significatifs,

cela ne remet en cause la validité globale du neodel

D(LOG(INV)) = - 0.2309037168*( LOG(INV(-1)) + 1.931614849*LOG(DEP(-1)) -
3.099266058*LOG(EDB(-1)) - 1.511220204*LOG(TCH(-1)) + 31.87287282 ) + 0.8194905275*(
LOG(PF(-1)) + 0.278808526*LOG(DEP(-1)) - 0.3591030896*LOG(EDB(-1)) - 0.1003635067*LOG(TCH(-
1)) + 2.714206231 ) - 0.3379351417*( LOG(PIB(-1)) - 0.6894934099*LOG(DEP(-1)) +
0.01565476346*LOG(EDB(-1)) + 0.6034164521*LOG(TCH(-1)) + 1.903840458 ) +
0.01315662194*D(LOG(INV(-1))) - 0.6672083402*D(LOG(PF(-1))) + 0.5396279464*D(LOG(PIB(-1))) +
0.1945648175*D(LOG(DEP(-1))) - 0.4439145594*D(LOG(EDB(-1))) + 0.3564078622*D(LOG(TCH(-1)))
-0.01733267273
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Conclusion

L'objet poursuivi dans ce chapitre consistaitexaminer empiriquement la nature,
l'intensité et le sens de la relation entre I'imi&esement et la pression fiscale sur la période
allant de 1974-2010.

Les résultats issus de 'application du test dek®y-Fuller indiquent que toutes les séries en
niveau sont non stationnaires et intégrées de ndare d'intégration (intégré d’ordre 1).
Ensuite, nous avons estimé le modele de régressidtiple. Les résultats de cette estimation
montrent que PIB, DEP, TCH et la variable PF sagrticatives. Pour la variable EDB est

non significative. Pour cette raison, on a avaratéeranalyse a une approche multivariée.

Avant I'estimation du modéle VAR, on a appk le test de causalité afin de connaitre
guelles sont les influences statistiquement sicaifies des variables du modeéle entre elles.
En effet, les résultats de ce test révélent 'abseste causalité au sens de Granger entre
linvestissement et la pression fiscale.

L’'observation de résultats d’estimation VAR(Ihontre que la plupart des coefficients
sont significativement différents de zéro. L'objegecherché, dans cette estimation, est
d’exprimer l'investissement en fonction des autragables du modéle. Ensuite, nous avons
étudié la fonction de réponse impulsionnelle et l@an complétée par l'analyse de la
décomposition de la variance des erreurs pourdagon.

Apres le test de cointegration, les résulfastimation montrent que le terme a correction
d’erreur est significativement différent de zéroileest de signe négatif dans la relation
relative a I'investissement. Elle est caractérig@eun retour vers la cible de long terme (vers

I'équilibre).
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Conclusion générale

Au temps actuel, I'investissement est devene source de plus en plus importante de
développement économique et de modernisation,aigsance des revenus et d’emplois. Pour
cette raison les autorités algérienne cherchenttedndre cet objectif a travers plusieurs
mesures, hotamment la politique fiscale en maténreitation fiscale.

L'objectif de ce mémoire est donc d'évaluemgact des incitations fiscales sur
l'investissement, en Algérie depuis 1974.

Pour ce faire, la premiere partie effectue une eadei la littérature existante dans le domaine
de l'investissement et des incitations fiscalest@-dire aux généralités de base nécessaires a
'accomplissement de notre travail, la deuxiemescr a la ventilation des différents
politiques d’investissement et les dispositifs ois des finances. Pour qu’'on termine dans la
troisieme partie d’'une tentative de modélisatiorade=lation investissement-incitation fiscale
durant la période 1974-2010.

La ventilation des politigues d’incitationssdales montrent leur complexité dans ca
procédure d’application, elle concerne beaucoups pis nouveaux entreprises et elles
peuvent étre soumise a l'influence des groupegal@ts qui peut aller dans un sens qui n’est
pas le plus adapté aux attentes et aux besoinsntieprises et peut rater les objectifs fixés a
cette politique.

Méme l'efficacité de cette politique, ils ebest des obstacles qui affectent la naissance
des projets d’investissement, hors que la rechesgheette question est essentielle pour nous,
ainsi que les responsables territoriaux. Le saabionnel des différentes contraintes, va
permettre de mieux cerner la problématique defmaofinvestissement en Algérie, nous
pouvons par exemple cités les contraintes suivantes
- I'environnement de l'investissement ; La stabikbcialé influe beaucoup sur le climat
général de l'investissement, est se considere cofumees facteurs essentiels de la prise de
décision concernant I'investissement, en Algérie.

-Les infrastructures économiques ; Il est clair uerésence d'un réseau de transport et de
télécommunication performant, constitue toujoursatout important dans le domaine de
limplantation d’entreprises.

-Les crédits bancairésavec un taux d'intérét trés élevé ; Les crégtitscaires n'assurent que

18 % du financement des projets d’investissemeygtrennes.

! DR. S.M. Abdelaziz., 1989, « I'objectif économicuies projets d'investissement », Bejprimerie artistique
d’Alexandrie, pp.11-13.

2 A. Bouatrouss., « les banque commerciales »,Jemsité de Constantine, 2000, p.37.
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Pour les dossiers de crédit d’'investissement,di# $raités par I'agence centrale dans une
durée de 30 jours, la réponse a cette demandel&@reée apres 60 jours, et la décision finale
sera apres 90 jours.
-Les entraves administratives (la bureaucratie nbmbre de procédures reste élevé et ces
dernieres exigent beaucoup de temps et d’argeqicécourage I'investissement.

Au terme de ce travail, nous avons jugé néaessie résumer I'essentiel des résultats

auxquels nous sommes parvenus :

v' L'application de la régression linéaire simple $8 séries des données montre
que :

- Les coefficients des séries TCH, PIB, DEP et PFE sigmificatives.
- Le coefficient de la série EDB n’est pas significat

v Le test de stationnarité montre que toutes legséu niveau sont non stationnaires
et intégrées de méme ordre 1(1) donc on peut vbsemne éventuelle relation de
long terme (cointégration) entre l'investissementes variables explicatives.

v" L'application du test de causalité a ces variapléses deux a deux pour un retard
optimal de deux(2) périodes, nous conclure qu’iéxiste pas une relation de
causalité entre I'lnvestissement et la pressiarafes (PF).

v' L'observation de résultats d'estimation VAR montrpe la majorité des
coefficients sont significatifs, mais ce qui noustéresse en fait dans cette
estimation du modéle VAR (1) c’est d’exprimer I'estissement en fonction des
autres variables du modele.

v' L'observation de résultats d'estimation VECM montree l'investissement est
expliquer a plus de 68.55 % comme lindique le fioeint de détermination
ajustée ;

Puisque la réponse de long terme est plus impertgqné celui de court. Ce qui est

caractérise d’ailleurs les modéles économétriqagerétudes montre que :

v’ Les élasticités de long terme sont plus importagtescelle de court terme ;
Ces résultats nous confirment l'existence rdiation entre les variables exogene

linvestissement en Algérie, notamment la preséigcale.
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Globalement, bien que les résultats obtenuns & cadre de ce mémoire répondent aux
objectifs que nous avions au départ, il n'en demeas moins qu'il y a certaines limites a ce

travail.

Notre étude présente une limite due a lareatt les restrictions faites sur les données
disponibles. En effet, les estimations ont portéwse période allant de 1974 a 2010. Aussi,
ce manque de données suffisantes nous a condeitsrgir notre source de données. Cet
elargissement de source de données peut avoirgpogequence une variété et une diversité

de séries. Ce qui ne concourt pas a une unifoeit&sultats.

Les mesures d’incitations fiscales a I'si&sement ont montré leurs limites et il est
utile de réflechir a des facons plus adaptés pépondre aux besoins des opérateurs

économigues et aux capitaux.

En égard a tout ce qui précede et pour pileinement profit des effets et externalités

positifs des investissements en Algérie, nous recandons les mesures suivantes :

v’ la création d’une banque d’investissement poupiegets d’investissements.

v' faire des formations spéciales pour les opérat@&asnomiques et les cadres
administratifs.

la transparence et I'amélioration de la relatidmanistrations — investisseurs.

la stabilité politique afin d’attirer plus lesviestissements directs étrangers.

traité les problémes du foncier d’'une maniérecaffe et convenable.

D N N NN

La coordination de cette politique avec d’autre$itippe, comme par exemple la

politique d’'aménagement d’un territoire.

<

La lutte contre la bureaucratie et la corruption.

v Actualiser le code des investissements : le codardestissements qui a été élaboré
en 2001 n'est plus d’actualité jusqu'a nos joursa besoin d'étre actualisé pour
prendre en compte les effets sociopolitique, iftéde, manque de sécurité, pauvreté
grandissante, etc.).

v' Augmenter et améliorer la qualité des infrastruesuphysiques : L'Etat devrait

continuer a fournir a I'économie les services dtaistructures publiques essentiels

(électricité, eau, routes, port, aéroport, etc.).

v" L'on ne devrait pas se limiter seulement au samgispositif [€gislatif.
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Résumé :

La politiqgue de I'investissement adoptéelj#gérie a évolué au rythme de réformes
Successives opérées a travers plusieurs mesutesnment la politique fiscale en matiére
d’incitation fiscale. Dans ce travail, nous examams l'impact des incitations fiscales sur
l'investissement en Algérie depuis 1974. Cette éétest basée sur les données annuelles
couvrant la période 1974-2010. Elle utilise plusse techniques comme I'analyse des chocs
et la causalité pour identifier la relation entiavestissement et quelques indicateurs
macroéconomiques (le produit intérieur brut, I'Eps domestique brute, les dépenses
publiques d’investissement, le Taux de Change epri&ssion fiscale). Une conclusion
majeure de notre travail montre qu’il existe unkatren positive entre I'investissement et la
pression fiscale en Algérie a long, mais il y autfas variables qui déterminent
linvestissement que l'incitation fiscale. Au titee ces variables on peut citer : la stabilité
politique, la bonne gouvernance, la fiabilité disteyne bancaire, la fiabilité du systéme
judiciaire, la fiabilité de la Iégislation sociade'existence d’infrastructures...etc.

Mots clés :incitation fiscale, exonération, VAR, pressiorcéite, investissement, VECM.

Abstract:
The policy of investment adopted by Alger&volved by the rhythm of successive

reforms operated across several measurements,riguter the fiscal policy in matter of
fiscal instigation.

In this work, we’ll examine the impact of tfiscal encouragements (incitements) on
investment in Algeria since 1974. This study isdahen the annual data covering the period
1974-2010. It uses several techniques as the amabysthe shocks and the causality to
identify the relation between investment and someereeconomic indicators (the gross
national product, the gross domestic savings, thipspending in investment, the Exchange
rate and the fiscal pressure). A major conclusibouws work shows that there is a positive
relation between investment and fiscal pressudgeria in the long term, but there are other
factors which determine investment than fiscaltemients. Concerning these factors we can
cite: the political stability, the good governandiee reliability of the banking system, the
reliability of the judicial system, the reliabilityf the social legislation and the existence of
infrastructures etc.

Keywords: Fiscal incitement , exemption, VAR, fiscal pregsunvestment, VECM.



