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Introduction générale

L’entreprise est une structure économique et sociale, financierement indépendante,
qui a pour fonction principale de produire des biens et services destinés au marché. Dans
I’objet de produire dans les meilleures conditions par une bonne organisation, elle
constitue 1’unité¢ fondamentale de I’économie du marché qui met en ceuvre les différents
moyens financiers, matériels et humains. Toute activité de I’entreprise impose d’analyser

d’abord la situation avant d’agir.

Pour cela, Le regard que nous portons sur I’entreprise sera celui de I’analyste et qui
se situe au cceur de I’organisation. L’intérét d’une telle approche consiste a se concentrer
sur I’intérieur de L’entreprise, la maniére dont I’entreprise est structurée, la définition de sa
politique, son fonctionnement interne, ses modes de régulation, le secteur économique de
I’entreprise, son positionnement par rapport a ses concurrents, ses points forts et ses points
faibles, et bien siir la stratégie adoptée par I’entreprise pour évoluer son marché, enfin sur
son évolution. Ces perspectives permettent de mieux comprendre les états financiers de
I’entreprise, la construction du résultat et la création de la valeur.

Dans un tel contexte, il est indispensable pour les entreprises de maitriser leur
structure économique grace a I’analyse financiére qui constitue pour le dirigeant un outil
de gestion indispensable a tous les stades du processus de décision pour déterminer si la
situation financiére de 1’entreprise est douteuse et si elle tend a s’améliorer ou a se
dégrader et de chercher les conditions de I’équilibre financier et mesurer la rentabilité des

capitaux investis._Il vise a accomplir ses objectifs et améliorer sa performance.

Il est primordial pour une entreprise d’avoir une bonne gestion pour €tre en bonne
santé, autrement dit pour éviter la faillite et une éventuelle mise en liquidation judiciaire,
le c6té purement financier est un critere absolument indispensable a chaque entreprise
qu’elle que soit sa nature il existe de ce fait un ensemble de méthodes afin de financer la
situation financiére d’une entreprise. Faire une analyse d’entreprise trés important de

connaitre 1’état de santé de celle-ci.

L’analyse financiere vise a formuler un diagnostic sur I’entreprise. Elle permet donc
de connaitre la situation d’une entreprise (activité, structure financiére, performance

réalisée), d’interpréter, d’effectuer des comparaisons, et donc de prendre des décisions.

C’est pour nous, un plaisir de traiter un sujet du domaine de I’analyse financiere car

nous estimons que les recherches sur cette analyse contribueront a améliorer notre
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expérience, et & partir de ¢a nous avons eu une occasion de propice d’approfondir 1’étude et

la pratique de 1’analyse financiére.

Donc, I’objectif de notre travail est de tenter d’apprécier la situation financiére d’une

entreprise et I’importance de la pratique de 1’analyse financiére au sein de cette entreprise.

C’est dans cette perspective que s’inscrit ce mémoire de fin d’études, dans lequel on a
essaye de limiter un peu ce théeme qui portera sur « analyse statique et dynamique de la
structure financieére de 1’entreprise » qui est vague et plein de notions et de difficultés

conceptuelles et méthodiques.

L’objet principal de notre travail de recherche consiste a faire une étude théorique et
empirique sur I’analyse financiére de 1’entreprise CEVITAL, il vise & établir un diagnostic
sur la situation financiere de celle-ci et de veérifier que CEVITAL garde son équilibre

financier et sa rentabilité pour atteindre sa mission.

Notre cas pratique est effectué au sein de CEVITAL, dont I’objectif est d’apprécier la
situation financiere actuelle et de répondre a la problématique suivante : Comment
évaluer la structure financiére de I’entreprise : sa structure est —elle équilibrée ? A-t-

elle une capacité d’endettement ?
Deux questions méritent d’étre posées dans notre travail :

1. La structure financiere de CEVITAL est-elle saine pour atteindre son équilibre

financier ?
2. Larentabilité de CEVITAL est-elle suffisante pour assurer son autofinancement ?

Pour apprécier notre étude et répondre effectivement a nos questions de recherche,

nous avons formulé une hypothése générale qui se compose de deux volets.

L’hypothese générale de notre recherche: CEVITAL présente une structure financiere
qui lui permet d’atteindre sa rentabilité et son autofinancement et sa capacité

d’endettement. Cette hypothese est divisée en deux parties :

1. La structure financiere de CEVITAL est saine, et permet a celle-ci d’atteindre son

équilibre financier.

2. Larentabilité de CEVITAL est suffisante pour assurer son autofinancement.
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Afin de Vérifier cette hypothése et répondre aux interrogations précédentes, nous avons
adopté la méthodologie suivante :

» une recherche bibliographique a divers documents sur le sujet (ouvrages,

documents, sites Internet) pour exposer le cadre théorique de notre recherche.

» Une application sur le terrain a travers un stage pratique d’un mois au sain de

I’entreprise de CEVITAL.

Pour bien mener notre travail, nous avons structuré notre plan scindé en trois

chapitres :

Le premier chapitre, portera sur la présentation du cadre conceptuel de I’analyse
financiére. Quand au deuxiéme chapitre, il sera consacré a ’approche théorique de
I’analyse statique de la structure financiere de D’entreprise. Le troisiéme chapitre,
s’attachera a D’approche théorique de 1’analyse dynamique de la structure financicre
de I’entreprise. Le quatrieme chapitre permet de coller la partie théorique a la réalité
de D’entreprise de CEVITAL et cela pour examiner I’étude de cas pratique de
CEVITAL.



Chapitre |
e cadre conceptuel de ’analyse

financiere



Chapitre | Le cadre conceptuel de I’analyse financiere

Introduction :

L’analyse financiére s’appuie principalement sur les documents comptables que les
entreprises sont obligées d’établir, cette analyse permet de vérifier I’état de la structure
patrimoniale de I’entreprise a travers 1’étude de ses bilans, puis d’apprécier son activité et
sa rentabilit¢ a travers ses comptes de résultat, en se servant de documents
complémentaires plus ou moins nombreux fournis dans les annexes qui donnent des
renseignements complétant ceux du bilan et du compte de resultat. Elle repose sur
I’utilisation d’un ensemble d’informations a dominante économique et financiere.

L’analyse financiére est un regard global et externe sur 1’entreprise, elle concerne
une diversité de personnes, analystes externes ou internes, qui ont chacun des objectifs

spécifiques.

Pour mieux comprendre 1’objet de 1’analyse financiere, le présent chapitre est
subdivisé en trois (03) sections, la premiére traite la notion générale de I’analyse
financiere, la deuxiéme basera sur les sources d’information, et la derniére aborde la

démarche et les méthodes de 1’analyse financiére.
Sectionl : Généralités sur ’analyse financiére

1-1- Définition de I’analyse financiére :

L’analyse financiére est une technique de gestion qui a pour objectif de donner une vision
synthétique de la situation de solvabilité d’une entreprise, en caractérisent sa rentabilité, et

ses perspectives. L’analyse financiére est définie par plusieurs acteurs :

Selon Alain Marion! « L’analyse financiére comme une méthode de compréhension de
I’entreprise a travers ses €tats comptables, méthode qui a pour objet de porter un jugement
global sur le niveau de performances de I’entreprise et sur la situation financicre (actuel et
futur) ». De cette définition, retenons 1’objectif de globalité qui est assigné a 1’analyse
financiére et qui doit donc conduire a apprécier ’entreprise dans ses nombreuses

dimensions a partir de quelques points clés.

Selon ELIE COHEN? « L’analyse financiére constitué un ensemble des concepts des

méthodes et d’instruments qui permettant de formules une appréciation relative a la

Alain Marion (2004), «Analyse financiére : concepts et Méthodes », 3™ édition DUNOUD, Paris, p01
2 Elie Cohen, (2004), «analyse financiére»5¢™ édition, ECONOMICA, Paris, p 08

.
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situation financicére de 1’entreprise aux risqués qui 1’affectent au niveau et a la qualité de

ses performances».

Selon JOBARD J.PIERRE 3« L’analyse, c’est décomposer un tout en ses différents
¢léments pour mieux [’examiner et 1’étudier. L’analyse, est donc est une étude
systématique et méthodique des informations comptable et financiére et comprendre son
évolution. On définir I’analyse financiére comme une étude méthodique utilisant des
instruments et des moyens approprie des informations comptables et financi¢res des
entreprises afin de porter une appréciation sur les risques présents, passés et futurs

découlant de la situation financiere et des performances de ces entreprises ».

Donc, L’analyse financiére est un ensemble de concepts, méthodes et outils qui

permettent de traiter les informations comptable et financiére pour porter un jugement sur

la santé d’une entreprise a travers de ses documents comptables.

1-2- L’importance de I’analyse financiere :

L'analyse financiere est un outil indispensable a la bonne marche de I'entreprise.
Son objectif consiste a utiliser les ressources limitées d'un agent économique de la facon la
plus efficace possible. On distingue trois décisions essentielles pouvant étre prises sur base

de la gestion financiére :*

e La décision d'investir ;
e La décision de financer I'entreprise ;

e La décision de distribuer les dividendes.

Ces trois types de décisions reviennent a la responsabilité du Directeur Financier d'une
entreprise sur plusieurs plans a savoir :

e La planification et la prévision financiere ;

e L'analyse des états financiers ;

e Le suivi et I'évaluation de la performance de I'entreprise.

1- 3- Les objectifs et le réle de I’analyse financiére :

3 J-Pierre JOBARD, (1997), « gestion financiére d’une entreprise », édition SIREY, 11™ édition Paris, p256.
4 Rejean BERZILE., (1989), « Analyse financiere », Edition HRW, Montréal, p 15

.
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1-3-1- Les objectifs de I’analyse financiére :

L’analyse financiére a pour objet de porter un jugement sur la situation financiere
de I’entreprise et son évolution en mettant en évidence ses forces et ses faiblesses, Ses

opportunités et ses menaces. Parmi ces objectifs on distingue:
e |’analyse financiere conduit a un diagnostic financier de 1’entreprise.

e Appréciation de la situation patrimoniale de I’entreprise a travers des documents de

synthese.
e constat d’une évolution sur plusieurs exercices.
e comparaison de la situation a celle des entreprises du méme secteur d’activité.
e analyse des équilibres financiére et des performances.

e permettre de porter un jugement sur la gestion passée sur la rentabilité, sur la

solvabilité, la liquidité et sur les risques financiers de I’entreprise.

eavoir guidé les décisions de la direction générale ainsi que celle de la direction

financiére (décision d’investissement, de financement, de distribution de dividende)

econstituer la base des prévisions financiere, plan d’investissement De servir
I’instrument de contrdle de la gestion qui détermine I’importance du diagnostic dégage par

’entreprise.
1-3-2- Le role de ’analyse financiére :

L’analyse financiere a pour but d’apprécier correctement la situation financiere de
I’entreprise. Elle consiste & fournir tous les éléments de nature & éclairer les prises de
décision, il donc indispensable pour une entreprise de disposes des informations

comptable et financiére fiables, claire et précises.

Cette derniére elle vise essentiellement :°

» Améliorer la gestion de I’entreprise a partir d’un diagnostic précis.

5Jean-Pierre LAHLLE (2001), «analyse financiére»3®™ édition, DOLLAZ, paris, France, p04.
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» Prise de décision, qui doit étre conforme a 1’état actuel de I’entreprise et son
entierement et tend a réaliser des objectifs projetés rn temps voulu.

» Avoir une étude de contrdle dans le but de vérifier si la gestion de I’entreprise est
satisfaisante ou non.

» Déterminer par opération de calcul de la situation présents et des prévisions d’une
situation future.

> Etudie ses relations avec les tiers (les concurrents, les clients ou les fournisseurs)
sur le plan de la gestion et de sa solvabilité.

> Elle vielle a garder un équilibre financiére entre les emplois et les ressources.
> La recherche de nouvelles ressources pour assurer un financement continue.

1- 4- Les utilisateurs de I’analyse financiére :

L’analyse financiere varie en fonction des différents utilisateurs qui dépendront en
plus objectifs pour suivis 1’analyse interne et externe de 1’entreprise, quelques utilisateurs

sont intéresses :

ePour les dirigeants : 1’analyse permet de mesurer la performance de sa propre
gestion, de la comparer a celle de ses concurrents directs, et éventuellement de mettre en
ceuvre des actions correctrices. Elle permet aussi, et surtout, d’apprécier la solvabilité¢ de
ses clients (intérét financier direct) et de ses fournisseurs (intérét stratégique) en analysant

leurs propres bilans.®

e Pour Pactionnaire : il s’agira d’apprécier la performance et I’efficacité du
dirigeant en place, au besoin pour le changer s’il ne donne pas toute satisfaction. On
connait I’influence qu’exercent certains actionnaires institutionnels (fonds de pension,
banques...) sur les dirigeants des entreprises qu’ils contrdlent. On sait bien qu’un
changement fréquent de dirigeant a la téte d’une entreprise est I’indice soit d’une situation
financiére fragile, soit d’une trop grande liberté que le dirigeant précédent aurait pris par
rapport a la ligne politique définie par I’actionnaire (ligne qui s’exprime souvent en termes
de niveau de dividendes !)... C’est un peu moins vrai dans les PME ou, fréquemment,

dirigeant(s) et actionnaire(s) se confondent.’

® 1bid., p01.
7 Jean-Pierre LAHILLE, op.cit, page 2.
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Les actionnaires s’intéressent aux bénéfices potentiels et a la rémunération de leurs
capitaux. Il se préoccupe de la solvabilité ainsi que de la rentabilité attendue de ses

capitaux engager.

e Pour les préteurs : parmi les préteurs la banque, sa préoccupation est de percevoir
une rémunération en contrepartie de son prét (intérét) et étre assuré du remboursement
dans le délai prévu. Ils intéressent a la solvabilit¢ de [D’entreprise, a son taux
d’endettements, et sa capacité¢ d’autofinancement, a sa rentabilité aux risque en courus.
Utilise 1’analyse financiére pour assurer la capacité de I’entreprise a rembourser ses

engagements (emprunts) avant de préter.

ePour les salariés : C‘est de comparer la politique salariale de leur employeur avec
celle des concurrents Rémunération, primes... (Informations que 1°‘on obtient souvent par
lecture directe des documents comptables), mais aussi sa politique financiére®Sont les
premicres intéresses a la situation de I’entreprise. Ils utilisent I’analyse financi¢re pour
assurer de la pérennité de leur entreprise, et assurer la croissance de cette entreprise,

d’apprécier le partage de la richesse créée par cette entreprise.

e Pour la société de crédit-bail : elle utilise 1’analyse financiére pour analyser la
capacité de bénéficiaire de 1’entreprise financée. Elle est surtout attentive au respect des
engagements donnée par I’entreprise, en particulier de s’assurer de 1’encaissement des

redevances.

e Pour les concurrents : I’analyse financiere permettre de connaitre les points fortes

et les points faibles de I’entreprise, et d’apprécier la compétitive de 1’entreprise.

e Pour les autre tiers et partenaires : restant également intéressés par la situation

de

I’entreprise tels que les clients, les fournisseurs... I’analyse financiere permettre d’apprendre

a utiliser les informations financiére comptables et financiére, ces informations utilisées par

I’ensemble de ses partenaire et chacun va les utiliser et les traduire en fonctions de ces intéréts

et de la position qu’il occupe par rapport a I’entreprise, ayants des objectifs différents et va

porter des regardes différents sur I’entreprise.

= Tableau N°01 : La diversité des objectifs et la multiplicité des utilisateurs :

| Diversités des |  Multiplicités des objectifs | Multiplicités des | Variétés des |

8 Ibid., p12.

.
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utilisateurs concepts Approches
Capacité a faire face
Préteurs aux échéances a Solvabilité et Approche
court, moyen et long terme liquidité financiere
Salariés Partage de la valeur Croissance Approche
ajoutée et maintien de ’emploi équilibrée sociale
Profit et création de Rentabilité des
Actionnaires et la valeur capitaux propres Approche
Investisseurs Sécurités des fonds avancés et économique et
performance de financiére
developpement
Utilisateurs Régularité, Expertise, Approche
externes conformité aux régles et évaluation économique et
(Etat, clients, notoriété et solvabilité patrimoniale
fournisseurs...)

Source : Maria SEGDALI «cours Analyse financiére», p 06.

Section 02 : L’ analyse financiére et ses sources d’information

2-1- Les sources d’informations :

La comptabilité financiére constitue la source de référence particuliérement la plus
cohérente et la plus efficace pour I’application des outils de I’analyse financiére.
Cette dernic¢re repose sur I’utilisation des comptes annuels, qui constituent la maticre
premicre de 1’analyse financiére, ces comptes comprennent, le bilan, le compte de résultat
et une annexe comptable. L’analyse financiére s’effectue essentiellement a partir de

I’information comptable en particulierement a 1’aide des comptes annuels comprenant :
2-1-1- Etude du bilan comptable :
2-1-1-1.Définition du bilan comptable :

Selon H DE LA BRUSELERIE « Le compte de résultat présente 1‘ensemble des flux de
produits et de charges imputables a la période de temps déterminées par 1‘exercice
comptable. Il est organisé en distinguant les produits et charges d‘exploitations, financicres
et exceptionnelles qui mettent en évidence chacun un résultat d‘exploitation, un résultat
financiére et un résultat exceptionnel».’ «Le bilan comptable est la visualisation du
patrimoine de l'entreprise a une date donné. En effet, grace au bilan comptable, il est
possible de connaitre le détail de ce que possede I'entreprise : c'est ce que I'on appelle

I'actif du bilan. De plus, une entreprise contracte des dettes envers des tiers dont le détail

® Hubert de La BRUSLERIE, (2010) « analyse financiére » 4eme Edition DUNOD, Paris, p 120.

.
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s'inscrit au passif». Le bilan est un document comptable représente la situation
patrimonial de I’entreprise, établi a la fin de chaque exercice, qui regroupe les ressources
de financement (passif) et des utilisations de ces ressources (actif). 1l est établi a partir des

soldes des comptes de bilan :

- Classe 1 : Comptes de capitaux ;

- Classe 2 : Comptes d’immobilisations ;

- Classe 3 : Comptes de stocks et en-cours ;

- Classe 4 : Comptes de tiers ;

- Classe 5 : Comptes financiers.
2-1-1-2.L’objectif du bilan comptable :

= Répondre a des obligations comptables et fiscales.

= Evaluer le résultat de ’exercice.

= Présenter la situation financiere synthétique de I’entreprise a la fin du I’exercice.
2-1-1-3. Sa structure :
Le bilan comptable est composé de deux parties :

»Le coté droit du tableau appelé le passif indique en les classements la valeur

comptable de I’ensemble des ressources, sont classée par fonction de I’exigibilité

* Le coté gauche de tableau appelée I’actif représentant I’ensemble des utilisations ou

emplois de fonds qui ont été effectué, sont classés par fonction de liquidités.
a) -L’actif :

« L’actif de bilan c’est la colonne gauche on se trouve tout ce que 1’entreprise posséde

(totale des emplois) »**

Donc, il comprend I’ensemble des biens matériels et immatériels dont dispose par
I’entreprise nécessaire a 1’exploitation de I’entreprise (batiments, matériels....).il

comprenant :

10 MEUNIER, Béatrice ROCHER (2001) « Le diagnostic financier » 2¢™ édition, organisations, Paris, p 13.
1 Hubert DE LA BRUSLERIE, op.cit, p25.
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e L’actif immobilisé : « réunit 1’ensemble des ¢éléments corporels et incorporels et
financiere qui sont destinées a servir durablement I’activité de I’entreprise en n’étant pas

consommés en premiere usage»*2,

Donc, L’actif immobilisé : représente les investissements de 1’entreprise il regroupe
des biens de patrimoine de ’entreprise utiliser pour une durée plus d’un 1 an dans son

activité en distingue :

»Les immobilisations incorporelles: sont les biens immatériels détenus par

I’entreprise par sur une durée plus d’un lan parmi ces immobilisations :

» Immobilisations en recherche et développement : ce sont des frais engagés par
I’entreprise dans le domaine de la recherche et du développement pour

son propre compte.

» Brevet, marques, Droit, et valeurs similaires : Ce sont des dépenses faites pour
I’obtention des avantages que constitue la protection accordée a I’inventeur, a 1’auteur, ou

au bénéficiaire du droit d’exploitation des brevets, marques...

» Fonds de commerce : Il est constitué par les éléments incorporels qui ne font pas
I’objet d’une évaluation et d’une comptabilisation séparée au bilan il s ‘agit de la client¢le,
le nom commerecial...

» Les immobilisations corporelles : sont des biens tangibles destinés a étre utilisés
d’une manicre durable durant le cycle d’exploitation de I’entreprise : Ces immobilisations
comprennent :

» Les terrains : Terrains de construction, d’exploitation,...

> Les constructions : Fondations, batiment,. ..

» Installations techniques et matériels et outillages : Il s’agit de toutes les
installations, matériel et machines ainsi que leurs agencements et aménagements liés

directement a 1’activité de I’entreprise

= Les immobilisations financiére : sont constituées par des créances et des titres
détenus a priori dans un souci de long terme ou dans le cadre d’une stratégic de
développement d’un ensemble de ’entreprise on distingue : les participations et titre

immobilisé de ’activité de portefeuille, les préts accordé par ’entreprise.

2. Alain Marion, (2001), «analyse financiére, concepts et méthode», 2é™ édition, DUNOD, p 20.

.
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e [’actif circulant : «regroupe les valeurs d’actif qui en raison de leur destination
(stocks) ou de leur nature (créances) sur les clients n’ont pas vocation a étre maintenues

durablement de I’actif de I’entreprise »3.

D’aprés cette définition : I’actif circulant il regroupe les actifs non durables destinés
a sortir rapidement (stocks, créances rattachées a 1’exploitation ou hors cycle, les liquidités

et les valeurs qui leurs sont assimilées. On distingue :

»Les stocks en cours: ils désignent les produits stockés, matieres et autre
approvisionnements en cours de production produits intermédiaire et finis, marchandises
sont destinée a étre vendues :( les créances diverses a court terme, les avances versées par

I’entreprise..).

= Les créances : (fournisseurs, clients et comptes rattachés, ...etc.), les écarts de
conversion actif, et les titres et valeurs de placement (actions, obligations, bons de caisse,
...etc.).

=  Valeurs mobiliere de placement et la disponibilité : c’est la trésorerie actif que

I’entreprise conserve en caisse au bien ¢’est la liquidité de 1’entreprise.
b)- passif du bilan :

La colonne de droite, dénommée « Passif » retrace les ressources permettant de financer

les capitaux investis, capitaux propres et dette. Sont classées par ordre d’exigibilité :14

* Les capitaux propres, patrimoine de 1’entreprise, ne sont soumis a aucune obligation
de remboursement.

* Les dettes (montants mis a disposition de I’entreprise et soumis a une obligation de
remboursement a plus ou moins bréve échéance) se classent selon leur nature et leur
échéance :

e les dettes financieres (montants empruntés) a moyen et long terme (MLT) ou a

court terme (CT) ;

13 Alain Marion, (2001), op.cit, p24.
14Michel SION (2017) «Réaliser un diagnostic financier, Démarche, outils et astuces de I’analyse
financiére »2¢™ édition DUNOUD, p05.

.
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e les dettes ou ressources liées a 1’exploitation : dettes fournisseurs, acomptes regus

des clients, dettes vis-a-vis de I’Etat... qui sont normalement a court terme (moins d’un an

a l’origine).

c)- Le résultat :

Le bilan de fin d’exercice permet de calculer le résultat de I’exercice par différence entre :

Total actif (colonne Net) — Total passif = Résultat

= || se place au passif dans la rubrique de capitaux propres :
» En + s’il s’agit d’un bénéfice : Actif > Passif
» En — dans le cas d’une perte : Actif < Passif

d)- Présentation du bilan comptable :

Tableau N° 02 : Présentation de I’actif du bilan :

Exercice N° Exercice N°1
Actif Brut Amorti Net Net
Provision

Ecarts d’acquisitions good Will ou
positif négatif
Immobilisation incorporelle
Frais d’établissement
Frais de recherche développement
Fonds de commercial
Avances et acomptes
Immobilisation corporelle
Terrains construction
Installation technique, matériel et
outillage industriels
Immobilisation corporelle en cours
Avance et acompte
Immobilisation en cession
Immobilisation financiére
Participation
Créances rattaches a des participations
Autres titres immobilisé
Préts et autres actifs financiers non
courants
Impots différés actifs
TOTAL ACTIF NON COURANT
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STOCKS ET ENCOURS
Créances et emplois assimilés
Clients
Autre débiteurs
Impbts et assimilés
Autre créances et emplois assimilés
Disponibilité et assimilés
Placements et autres financiers
courants
Trésorerie

Source : JO N°19 DU 25/03/2009 Portant le systeme comptable financier. P123.

Tableau N°03 : Présentation du passif du bilan :

Capital souscrit- non appelé
CAPITAUX PROPRES
Capital émis
Capital non appelé
Primes et réserves- consolidées (1)
Ecarts de réévaluation
Ecarts d’équivalence (1)
Résultat net —résultat net part du groupe (1)
Autres capitaux propre report & nouveau
Part de la société consolidant (1)
Part de minoritaires (1)

PASSIF NON COURANTS
Emprunts et dettes financieres
Impots (différes et provisionnés)
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d’avance

PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés impots
Autres dettes
Trésorerie passif

Source : JO N°19 DU 25/03/2009 Portant le systeme comptable financier. P123.
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2- 1-2- Etude du compte de résultat :

2-1-2-1.Définition du compte de résultat : Solon Elie Cohen : « Le compte de résultat
est la synthése ou la récapitulation d’une part de toute les charges (ou frais ou colts) et,
d’autre part, de tous les produits (ou revenus) enregistrés par 1’entreprise ou cours d’un
seul exercice ».'°

« Le compte de résultat est un document de synthése dans lequel sont regroupé les charges
et les produits de ’exercice, leur différence expriment le bénéfice (ou la perte réalisé)».'
Le compte de résultat est un état récapitulatif des charges et des produits réalisé par
I’entreprise au cours de I’exercice qui fait apparaitre par différance, le résultat net de
I’exercice, bénéfice/ou perte. Il est établi a partir des soldes des comptes de gestion qui

sont :

Classe 06 : compte de charge.

Classe 07 : compte de produits.

D’aprés cette définition le compte de résultat est un tableau scindé en deux parties :

a)- Les charges: un ensemble des consommations de 1’exercice, ou encore les
emplois résultant de 1’activité de ces charges sont classé par nature qui fait apparaitre en

trois sortes :

*Les charges d’exploitation : ce sont des colts occasionnés par I’exploitation
normal de D’entreprise (les achats et les consommations, les charges personnel, les

impots...)

»Les charges financiére: ce sont des codts liés a la politique financiere de

I’entreprise (les intéréts des emprunts, les dotations, les autre charge financiere...)

= Les charges exceptionnelles : ce sont des colts qui ne sont pas liées directement &

I’activité normale de I’entreprise. Ils proviennent d’événements exceptionnels.

b)- Les produits : sont des recettes revenues ou gain réalisé par 1’entreprise sur une

période ou I’ensemble des ressources de I’activité de 1’exercice, on distingue :

15 Elie Cohen, op.cit, p08.
16 J barreau- DELAHAYE, 1995 : « gestion financiére»,4™ édition, Paris, p37.



Chapitre | Le cadre conceptuel de I’analyse financiere

= Les produits d’exploitation : ce sont des ressources produits par 1’activité normale
de D’entreprise (les ventes, les subventions d’exploitation...) ils correspondent aux tout

les ventes enregistré au cours de 1’exercice.

»Les produits financiere : ce sont des revenues financiére procurés par des

placements escomptés obtenus et reprise sur les provisions.

= Les produits exceptionnels : ce sont des produits occasionnés, essentiellement par

la cession d’éléments d’actifs.

c)-Les résultats : ils sont obtenu par la différence entre les produits et les charges
soit-elle étre bénéfique produits supérieurs aux charges, ou perte charge supérieurs aux
produits, il permet de dégager successivement :

*Le résultat d’exploitation : s’obtient par la différence entre les produits
d’exploitation et les charges d’exploitation. Il correspond au surplus dégagé par les
opérations liées a ’activité ordinaire de I’entreprise et constitue un indicateur de mesure
des performances industrielles et/ou commerciales de I’entreprise. Il traduit un résultat
opérationnel avant incidence des opérations financiéres, des éléments non courants et de
I’impdt sur le résultat.

= Le résultat financier : s’obtient par la différence entre les produits financiers et les
charges financiéres et permet d’apprécier la qualit¢ de 1’ingénierie financiére de
I’entreprise (politique d’endettement, colits de crédits, modes de financement, etc.).

= Le résultat courant : il est égal a la somme du résultat d’exploitation et du résultat
financier. Il traduit le niveau des performances tant commerciales qu’industrielles et
financieres de 1’entreprise.

= Le résultat non courant : s’obtient par la différence entre les produits non courants
et les charges non courantes. Il résulta, ainsi, des opérations qui ne relevent pas de
I’activité ordinaire de I’entreprise ou qui altérent sa structure (cessions d’immobilisations).

» Le résultat exceptionnel : s’obtient par la différence entre les produits exceptionnels
et les charges exceptionnel 1l retrace ce qui sort de ’activité habituelle de 1’entreprise. 11
recense les éléments de nature exceptionnelle et e Particulier les plus ou moins-values sur

cession d’actifs.
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Tableau N°04 : Présentation du compte de résultat (par nature) :

Chiffre d’affaire
Variation stock produit finis et en cours
Production immobilisée
Subvention d’exploitation

Achat consommé
Services extérieurs et autre consommation

Charge de personnel
Impét, taxes et versements assimilés

Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles
Dotations aux amortissements et aux provisions
Reprises sur pertes de valeur et provisions

Produit financiers
Charges financiéres

Impdts exigibles sur les résultats ordinaires
Impdts différés sur les résultats ordinaires
Total des produits des activités ordinaires

Total des charges des activités ordinaire

Eléments extraordinaires ]

Part dans les résultats nets des sociétés mises en
équivalences

Dont part des minoritaires
Part

Source : JOURNAL OFFICIEL DE LA REPUBLIQUE ALGERIENNE NA 19 p26.

Tableau N°05 : Présentation de compte du résultat (par fonction) :

Chiffres d’affaires
Co0t des ventes
MARGE BRUTE
Autres produits opérationnels
Colts commerciaux
Charges administratives

Autres charges opérationnelles
RESULTAT OPERATIONNEL
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Fournir le détail des charges par nature
(frais de personnel, dotations aux amortissements)
Produits financiers
Charges financiéres
RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT
Impbts exigibles sur les résultats ordinaires
Impdts différés sur résultats ordinaires (variations)
RESULTAT NET DES ACTIVITES
ORDINAIRES
Charges extraordinaires
Produits extraordinaires
RESULTAT NET DE L'EXERCICE
Part dans les résultats nets des sociétés mises en
équivalence (1)

RESULTAT NET DE L’ENSEMBLE
CONSOLIDE (1)

Dont part des minoritaires (1)

Part du groupe (1)

(1) A utiliser uniguement pour la présentation
d’états financiers consolidés.

Source : JOURNAL OFFICIEL DE LA REPUBLIQUE ALGERIENNE NA 19 p27.

2-1-3- Etude de I’annexe comptable :

2-1-3-1.Définition de 1’annexe comptable : « L’annexe est un état qui comporte les
explications nécessaire pour une meilleure compréhension des autres documents de
syntheése». 17

D’apres cette définition «1’objet de I’annexe est de permettre aux destinataires des comptes
annuels de mieux juger la situation financiere et les résultats de I’entreprise en complétant
par des informations chiffrées le bilan et le compte de résultat, en donnant toutes
explications et en faisant tous commentaires indispensable a la compréhension des

informations fournis par I’entreprise ».18

« L’annexe comporte toute les informations d’importance significative destinées a
compléter et a commenter cette données par le bilan et le compte de résultat une inscription
dans I’annexe ne peut pas se substituer a une inscription dans le bilan et le compte de

résultat».

2-1-3-2.Lobjectif de I’annexe comptable :

Le but de I’annexe comptable est :

17 Alain Marion, (2001), op.cit, p10
18 J-P JOBARD, op.cit, p284.
19 Béatrice et Francis GRAND GUILLOT, (2006) « Analyse financiére », 42™ édition, GUALINO, Paris, p92

.

<
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» d’apporter des informations supplémentaire afin d’aider a la compréhension du

bilan comptable et de compte de résultat

> Elle contient des informations extracomptable ou non telles que les regles et
méthodes comptables exploitées par 1’entreprise, les engagements, ainsi que diverses

explications sur les charges et les produits.

2-1-3-3.Les informations figurent dans I’annexe comptable :

20 .

Les informations de I’annexe comptable peuvent étre classées en deux catégories

a)-Les informations obligatoires de 1’annexe comptable de base doit obligatoire

contenir ses informations. On distingue :

» Explications sur les frais d’établissements, les dépenses immobilisées et le fonds de

commerce.
= Explication sur les reprises exceptionnelles d’amortissements.

= Explication sur les produits et les charges imputés sur les autres exercices

comptables.
= Explication sur les charges a payer et les produits a recevoir.
= Information sur les crédits.
= Information sur les dattes et les créances représentées par les effets de commerce.
* Information sur les intéréts des capitaux empruntés d’importance significatifs.

b)-L’annexe comptable de base doit mentionner des informations significatives,
c'est-a-dire qui il convient de les mentionner lorsqu’elles ont une importance significative
sur le résultat de I’entreprise ou sur sa situation patrimoniale et financiére quelque

information :
» Méthodes d’évaluation retenues pour les postes de bilan et de compte de résultat.

= Méthode de calcul des amortissements et des provisions et des dépréciations.

20 Site internet www.comptabilité-facile.com. « Comptabilité et gestion financiére ».
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= Divergence constatée entre la variation des capitaux propre et le résultat (tableau de
variation des capitaux propres).

= Variation intervenue dans les immobilisations (tableau des immobilisations

amortissement, prévisions...).
Tableau N°06 : Modéles de tableaux pouvant figurer dans I’annexe comptable :

L’exemple le plus clair est donné par le détail des entrées et des sorties des
immobilisations, par le détail des augmentations et des diminutions d’amortissement, ou

par le détail de I’augmentation et de la diminution de 1’encours des dettes. Méme chose

pour le détail des provisions :

Immobilisations
incorporelles
Immobilisations corporelles
Participations
Autres actifs financiers non

courants

Source : JOURNAL OFFICIEL DE LA REPUBLIQUE ALGERIENNE NA 19 p37.

Rubrique. 1 : Chaque rubrique est a développer au moins selon la nomenclature des
postes figurant au bilan.

Rg. 2 : La colonne note permet d'indiquer par un renvoi les informations
complémentaires portées en annexe concernant la

Rubrique (variations résultant de regroupement d'entreprises, méthode
d’évaluation...).

Rq. 3 : La colonne augmentation est subdivisée si nécessaire en “acquisitions”,
“apports”, “créations”.

Rq. 4 : La colonne diminution est subdivisée si nécessaire en “cessions
“mises hors service”.

99 ¢

, ““scissions”,

-Ces trois documents se caractérisent par :

- une structure générale pour le bilan et le tableau des comptes de résultats que I'on
retrouve quel que soit le type d'entreprise et qui est fondamentale pour I'analyse financiére.
- Une finalité précise pour fournir une information compréhensible, pour des tiers

extérieurs a l'entreprise, sur la situation de la dite entreprise (ce qui suppose que I'on ait

2L e nouveau systeme financier et comptable algérien (2009), p116.
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procédé a une évaluation a l'aide de méthodes communes a toutes les entreprises ou que

I'on ait justifié les dérogations a ces méthodes dans I'annexe).

2- 1-4- Les autres sources d’informations :

22 .

I1 existe plusieurs autres sources d’informations
» le rapport de gestion.
» Le rapport général du commissaire aux comptes et la procédure d’alerte.
» L’information a la disposition du public.
» Les documents d’information financicre et prévisionnelle.

> Les sources d’informations diverses.

2-2- Les démarches et les méthodes I’analyse financiére :

2-2-1- Les démarches de ’analyse financiére :

L'analyse financiére d'une entreprise consiste a étudier et interpréter sa situation financiére
a travers ses documents comptables, une bonne gestion doit étre basée sur une bonne
analyse et une bonne compréhension de I'entreprise et par suite la détection rapide des
problémes éventuels. L’analyse financiére s’appuie principalement sur la collecte des
informations et les traitements de celle-ci et de prendre des recommandations.

La démarche de I’analyse financiére passe généralement par deux étapes essentielles :2

e[ ’analyse des éléments qualitatifs : recueillir et analyser les informations
économique et stratégique ; identifie les informations stratégiques de 1’entreprise pour
étudier I’environnement interne et externe (son secteur d’activité, concurrents ...) de

I’entreprise et dégager les principaux objectifs de I’analyse.

e[ ’analyse des ¢léments qualitatifs: analyser des états financiere de
I’entreprise consiste a étudier la partie chiffré de ’entreprise a savoir ses états financicre et

ses principaux objectifs a travers :

= [’¢tude de la rentabilité de I’entreprise.

22 Béatrice et Francis grand Guillot, op.cit, pl17.
Zyw.w.w.compta-online.com. article « analyse financiére d’une entreprise » écrit par HOUSSAM
BIRAMANE- modifie le 05/07/2019.
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» Comprendre la structure financiere de 1’entreprise.
= Comprendre de la composition de ses actifs.

Et cela permet de porter un jugement sur la situation financiére de 1’entreprise et
I’interpréter a travers ses résultats et d’établir un diagnostic financic¢re et résoudre le

probléme, contrdler I’activité, et de prendre des décisions.

Donc dans le but de réaliser une analyse financiére efficace nous suivrons alors les étapes

suivantes :

Tableau N°07: Différentiation schématique des démarches d’analyse

Orientation de I’analyse Méthodes et outils utilisés par ’analyste
Etude de I’équilibre financier et du | Analyse du bilan et des tableaux de flux
risque de faillite. financiers.

* Relation de trésorerie.

* Ratios.

Etude des performances financiéres | Analyse du compte de résultat.

* Mesure des soldes de gestion.

* Analyse des ratios.

* Evolution de I’effet du volume d’activité
sur les résultats.

Source : Elie COHEN, Gestion financiére de ’entreprise et de développement financier EDICEF, paris,
p.75.

2-2-2 Les méthodes de ’analyse financiére :

L'analyse financiere est un ensemble de méthodes, de démarches et d'outils qui permet
d'étudier et de juger la situation et les resultats financiers d'une entreprise. Cette analyse
basée, soit sur I’étude de I’équilibre financier et de la solvabilité de 1’entreprise sur la base
de son bilan (analyse statique) et de son tableau de financement (analyse dynamique), soit
sur I’analyse des performances, eu égard aux flux d’activités ou aux moyens mis en ceuvre

par ’entreprise.

a)- La méthode statique :

Cette méthode s’appuis principalement sur 1’étude de bilan de I’entreprise ou cours
d’une période déterminée. Elle permet d’étudie la situation réelle de I’entreprise et la

solvabilité. Elle fonde sur le passé.

b)- la méthode dynamique :
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L’analyse financiére dynamique est établie dans optique fonctionnelle en termes de flux
d’emplois et de flux de ressources au cours d’une période. Elle porte sur la viabilité future

de I’entreprise.

c)- L’analyse de P’activité et de la performance :

Elle permet d’apprécier son activité et sa performance a travers 1’étude de ses
comptes de résultat, elle consiste d’apprécier la croissance de I’entreprise et la capacité de

dégager des profits.
TABLEAU N°08 : Représentation des principaux p6les de I’analyse financiére :

L’analyse financicre de 1’entreprise est menée autour trois pdles principaux :

Type d’analyse Matiére premiére Synthese
Solde intermédiaire de gestion
L’analyse de ’activité et des Compte de résultat
performances Capacité d’autofinancement
Rations (d’activité, de profitabilité)
L’analyse statique de la Bilan comptable Bilan fonctionnel
structure financiére Bilan financier
L’analyse dynamique de la Bilan fonctionnel Tableau de financement
structure financiéere La trésorerie de ’exercice Tableau des flux de trésorerie

Source : établi par nous méme a partir des cours de Mr HADHBI FAYSSAL

Conclusion :

Au terme de ce chapitre, on peut conclure que la comptabilité est le point de départ
de I’analyse financicre, elle est tres importante pour étudier la situation financiére de
I’entreprise, elle est la base de tout analyse financiere, elle permet de connaitre les sources
d’informations a I’aide de I’information comptable qui est la matiére premiere de tout
analyse financiére comprend le bilan et le compte de résultat les documents de synthese

comptable.

Cependant, I’analyse financiére reste un instrument qui permet de traiter les
informations de gestion, afin de porter une appréciation sur les risques présents, passés, et
future découlent de la situation financiére, elle consiste a collecter des informations
comptable et a les retraiter de facon a donner une image plus fidele sur la situation

financiere de I’entreprise.
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Introduction

Chaque entreprise a besoin de connaitre sa situation financiére actuelle et de la
comparer a celle des années précédentes pour mettre 1’accent sur les prévisions. La gestion
financiére met a la disposition des entreprises, quels que soient leurs classifications, tous

les moyens qui facilitent cette analyse.

L’analyse financiere statique se fonde sur une étude des bilans d’une entreprise
afin de vérifier ’adéquation et le respect des régles d’équilibre entre les ressources d’une
part et les emplois d’autre part. L’étude de I’équilibre financier statique qui fait appel au
calcul de ces indicateurs (fonds de roulement, besoins en fonds de roulement et la
trésorerie) il fait aussi appel au calcul des ratios statique.

Dans ce deuxieme chapitre, nous allons essayer de présenter la principale méthode
qui permet d’apprécier ou de suivre 1I’évolution de la situation financiére d’une entreprise,
fondée sur 1’analyse financiére statique qui fera 1’objet de trois sections, dont la premicre
sera consacrée a I’approche fonctionnelle de 1’équilibre financier, la deuxiéme se basera a
I’approche patrimoniale et la derniére section traitera les ratios liés a 1’approche

fonctionnelle et patrimoniale.
Section 01 : L approche fonctionnelle de I’équilibre financier :

L’approche fonctionnelle s’intéresse au fonctionnement de I’entreprise dans une
perspective de continuité d’exploitation et en mettant en relief la notion du « cycle
d’exploitation ».le point le plus important de cette approche est la prise en considération
des différents cycles de I’entreprise. L’analyse part d’un bilan en valeurs brutes, avant

affectation du résultat.

L’analyse statique de la structure financiere d’apres I’approche fonctionnelle repose sur
I’étude de la couverture des emplois par les ressources en prenant considération les trois

grandes fonctions de I’entreprise :

e Cycle d’investissement : Le cycle d'investissement est constitué de plusieurs
phases: la sélection des investissements, leur utilisation, leur dépréciation et leur

revente éventuelle.

e Cycle d’exploitation : Le cycle d'exploitation correspond a l'activité productrice de

I'entreprise, c'est-a-dire la transformation de matieres premieres achetées en
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produits finis vendus aux clients ou a la production de services. Cette exploitation
nécessite la mise en ceuvre de l'outil de production et des ressources humaines. Le
cycle d'exploitation correspond a la consommation de matiere, de travail et de

capital de production (la dépréciation des investissements durant la production).

e Cycle de financement: Le cycle de financement correspond a l'ensemble des
opérations financiéres de I'entreprise liées au financement des investissements, des
diverses phases du cycle d'exploitation, de la répartition des bénéfices et des

opérations d'encaissement et de reglement.

1-1- Définition du bilan fonctionnel

«Le bilan fonctionnel est défini comme 1’ensemble de stocks d’emplois et de ressources.
L’activit¢ de [D’entreprise est analysée selon trois cycles principaux : le cycle
d’investissement, le cycle de financement et le cycle d’exploitation. Les ¢éléments d’actifs
sont évalués a leur valeur d’origine. L’analyse fonctionnelle est surtout orientée vers une

analyse endogéne de la situation économique et financiére de ’entreprise. »*
1-2 -Les objectifs du bilan fonctionnel :
Le bilan fonctionnel permet : 2

» D’apprécier la structure financiére fonctionnelle de I’entreprise.

» D’évaluer les besoins financiers et le type de ressources dont dispose 1’entreprise.

» De déterminer 1’équilibre financier en comparant les différentes masses du bilan
classées par fonctions et en observant le degré de couverture des emplois par les

ressources.
» Calculer la marge de sécurité financiére de I’entreprise.
» D’apprécier le risque de défaillance.

» De permettre la prise de décision

1K.CHIHA (2009), « Finance d’entreprise, Approche stratégique » édition Houma, Alger, p55.

2 Béatrice et Francis GRAND GUILLOT, (2006), op.cit, p 107.
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Tableau N°09 : Représentation de La structure du bilan fonctionnel

Emplois stables
« Actif immobilisé brut
+ Valeur d’origine des équipements
financés par crédit-bail
+ Charges a répartir brutes
+ Ecart de conversion — Actif
- Ecart de conversion - Passif
- Intéréts courus sur préts
Postes a éliminer :
Capital non appelé
Primes de remboursement des obligations

Ressources stables
Capitaux propres
+ Amortissements et dépréciations
+ Amortissements du crédit-bail
+ Provisions
- Capital non appelé
* Dettes financieres
+ Valeur nette des équipements financés par
crédit-bail
- Primes de remboursement des obligations
- Intéréts courus sur emprunts
+ Ecart de conversion — Passif
- Ecart de conversion — Actif
- Concours bancaires et soldes créditeurs

Banques
Actif circulant brut Dettes circulantes
+ Exploitation Exploitation

Stocks
+ Avances et acomptes verses sur
commande
+ Créances d’exploitation
+ Effets escomptés non échus
+ Charges constatées d’avance
d’exploitation
+ Ecart de conversion — Actif
- Ecart de conversion — Passif

Avances et acomptes Versés sur commande
+ Dettes d’exploitation
+ Produits constatés d’avance d’exploitation
+ Dettes sociales et fiscales d’exploitation
+ Ecart de conversion — Passif
- Ecart de conversion — Actif

* Hors exploitation
Créances hors exploitation
+ Charges constatées d’avance hors
exploitation
+ Capital souscrit appelé - non versé
+ Intéréts courus sur préts

DETTES HORS EXPLOITATION Dettes
hors exploitation
+ Dettes fiscales (Impdts sur les sociétés)
+ Produits constatés d’avance hors
exploitation
+ Intéréts courus sur emprunts

* Trésorerie active
Valeurs mobilieres de placement
+ Disponibilités

* Trésorerie passive
Concours bancaires courants et soldes
créditeurs banques
+ Effets escomptés non échus

Source : Béatrice et Francis Grand Guillot, (2014) « I’essentiel de I’analyse financiére », 12 Edition

GUALINO France, , page 91.

Tableau N°10 : Représentation du bilan fonctionnel en grande masse :

Emplois stables
Actif d’exploitation
Actif hors exploitation

Trésorerie active

Ressources stables
Passif d’exploitation
Passif hors exploitation
Trésorerie Passive
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Source : REDJEM NECIB (2005) « Méthodes d’analyses financiéres »édition Dar El-Ouloum, Annaba
Algérie, p 82.

1-3.Le passage du bilan comptable au bilan fonctionnel :

Le bilan fonctionnel s’établit sur la base d’un bilan comptable. En effet, il s’agit d’un
Bilan retraité, dans lequel les postes du bilan fonctionnel sont classés selon une logique et
une optique différente de celles du bilan comptable.?

Le bilan fonctionnel induit a la mise en ceuvre de retraitements et reclassement pour une
présentation plus adaptée a effectuer une analyse fonctionnelle, qui met en évidence les

ressources et les emplois de 1’entreprise.

1-3-1 Les retraitements et les reclassements du bilan fonctionnel :

a)- Les reclassement et retraitements liés a ’actif *:
» Les amortissements et les provisions pour dépréciation

» Le capital non appelé
» Les charges a répartir sur plusieurs exercices
» Les écarts de conversion
» Intéréts courus sur préts (non échus)
» Primes de remboursement des obligations
b)- Les reclassements et retraitements liés au passif
» Concours bancaires courants et les soldes créditeurs des banques
» Ecarts de conversion passive (cas d’augmentation de créance)
> Ecarts de conversion passive (cas de diminution de dettes)
» Provisions pour risques et charges

> Inteéréts courus non échus sur emprunts

3Meunier Béatrice -Rocher, (2007), « Le diagnostic financier », 4éme édition EYROLLES, France, p 35.

4Béatrice et Francis Grand Guillot, (2006), op.cit, p 109.
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» Les comptes courants d’associés

1-3-2 Reclassements et retraitements liés aux éléments ou engagements hors bilan
> Effets escomptés non échus
» Cession de creéance professionnelle
» Engagement hors bilan en matiere de crédit-bail

1-4- Les valeurs structurelles tirées du bilan fonctionnel :

Le bilan fonctionnel facilite certains calculs (fonds de roulement net global et
besoin en fonds de roulement en particulier) utiles pour I'analyse financiére. Il refléte des
grandes fonctions de I'entreprise : financement et investissement (haut du bilan
fonctionnel), exploitation (bas du bilan fonctionnel). « La présentation statique est une
analyse de I’équilibre financier a partir de bilan financier et fonctionnel. Il reprend les
différentes composantes : le fond roulement et le besoin en fonds de roulement constaté a
un moment donné, la combinaison de ces éléments détermine un solde qui est la trésorerie
nette de ’entreprise. Le fond roulement représente le solde de capitaux (longs) disponibles
pour financer le bas de bilan et plus particulicrement le cycle d’exploitation de
I’entreprise .le besoin de fonds roulement une estimation d’un besoin de financement
cyclique et renouvelé et donc permanents. Le solde entre ces deux termes ce traduit bien

I’excédent de liquidités, d’il est positif, ou par une demande de monnaie, s’il est négatif. »°.

Figure N°01: Représentation de I’équilibre selon I’approche fonctionnelle

Actif passif

Source : Béatrice et FRANCIS Grand Guillot (2014) , op.cit, p90.

5 Hubert DE BRUSLERIE (2010) «analyse financiére, information, évaluation, diagnostic»4¢™ édition,
DUNOD, 2010, page256.

s
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Section 02 : L’approche financiere de I’équilibre financier

L’approche financiére permet de faire le point sur la situation financiére de
I’entreprise en mettant en évidence ses forces et ses faiblesses a travers une analyse de
bilan et I’étude de ses ratios (analyse statique). Selon cette approche, qualifiée également
de patrimoniale de I’entreprise, les postes de 1’actif sont regroupés selon le critére de

liquidité croissante et les postes du passif selon le critére d’exigibilité croissante.

Dans sa conception financiere, le bilan liquidité vise essentiellement a établir
I’inventaire de D’actif et du passif de I’entreprise en vue de dégager la valeur de son

patrimoine et de porter un jugement sur sa solvabilité.
2-1- Définition du bilan financier :

« Le bilan financier est un bilan apres des bénéfices dont les éléments ont été évalues a
leurs valeurs réelles et classées en fonction des besoins de 1’analyse financiére, il permet

d’apprécier I’entreprise sous un autre ongle (liquidités/exigibilité)».°

» Le bilan financier est un bilan organis¢é en vue d’évaluer le patrimoine de
I’entreprise et d’apprécier le risque de faillite a court terme. L’établissement de
bilan patrimonial ou financier doit tenir compte de nouveaux criteres de
classification pour juger du degré de liquidité financiére.

2-2 Le role du bilan financier : le bilan financier & pour but est ” :

» De présenter le patrimoine réel de l’entreprise : grace aux retraitements

effectués dans les postes du bilan qui sont évalués a leurs valeurs vénales.

> De déterminer 1’équilibre financier, en comparant les différentes masses du

bilan classées selon leur degré de liquidité ou d’exigibilité.

» D’évaluer la liquidité du bilan : la capacité de I’entreprise a faire a ses dattes

a moins d’un an.
» De permettre la prise de décision.

» D’estimer la solvabilité de I’entreprise 1’actif est il suffisant pour couvrir

toutes les dattes.

6 J-Barreau et DELAHAYE, (1995), op.cit, page 74.
" Meunier- Beatrice Rocher, (2001), op.cit, page 93.
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Les trois mots clés du bilan financier sont®:

* Liquidité : est I’aptitude de ’entreprise a transformer plus ou moins rapidement ses
actifs en trésorerie.

* Exigibilité : exprime la capacité de I’entreprise a respecter les dates d’échéance de
reglement de ses dettes.

* Solvabilité : exprime la capacité de I’entreprise a régler ’ensemble de ses dettes.

2-3 - La structure du bilan financier :

Le bilan financier sous forme d’un tableau en deux parties :

» La partie gauche : classe les postes de bilan actif en fonction de leur degré de

liquidité.

» Tandis que la partie droite classe les postes de bilan passif en fonction de

leur degré d’exigibilité.
Tableau n N°11 : Représentation de la structure du bilan financier :

Valeurs immobilisées (vi) Capitaux permanant
Immobilisations nettes, autres Fonds propres
valeurs immobilisées, stock- Fonds social
outil, titre de participation Résultats versés aux réserves,
cautionnement versé. provision non justifiée (vers les
Actif circulant (AC) réserves), écart de réévaluation
Dattes a long et moyen terme
Les valeurs d’exploitation (DLCMT)
(VE) » Dattes d’investissement, autres
stock sans stock de sécurité dattes a long terme, résultat
Valeurs réalisables (VR) distribué sur les associés, provision
de perte et charges justifiés.
Effet a recevaoir, clients, titre de Dettes a court terme (DCT)
placement, autres créances, Dettes de stock, effet a payer, impot
débiteurs dévers sur provision non justifiée, résultat
Valeurs disponibles (VD) distribué aux associés
Banque, caisse, ccp

Source : ELIE COHEN, (2004), op.cit, p123

Tableau N° 12: Représentation le bilan financier en grande masse :

8Béatrice Meunier-Rocher, (2007), op, cite, page93.



Chapitre 11 Analyse statique de la structure financiére de ’entreprise

Actif fixe Capitaux propres
Valeurs d’exploitation Datte a long et moyen terme
Valeurs réalisables Dattes a court terme
Valeurs disponibles
Total Total

Source : établi par nous méme & partir de Gosette PEVRAND, (1991) « analyse financiére, » édition
Vuibert, Paris, page 97.

2- 4- Le passage du bilan comptable au bilan financier
Le bilan financier s’établi a partir du bilan comptable en procédant a un classement des
créances et des dattes par échéance. Pour établir un bilan financier et de passer d’un bilan
comptable au bilan financier il nécessaire d’effectué des reclassements ou des retraitements
de certaines postes du bilan comptable ce dernier consiste a reclasser les postes de I’actif

par degré de liquidités et des postes de passif par degré d’exigibilité sont comme suit :
- Les reclassements : sont respectivement par ordre de liquidité et d’exigibilité croissante.

- Les retraitements : sont des ajustements préalables ayant pour objet de corriger les
insuffisances des documents comptables, de fagon a assurer I’homogénéité¢ de 1’analyse
financiére. 1l s’agit d’effectuer un travail permettant de rétablir certains postes dans leurs
fonctions naturelles et ’en tenant compte des spécificités de chaque entreprise. Parmi les

principaux retraitements disposer :
2-4-1- Retraitement de I’actif fictifs® :

Les actifs « fictifs» ou non valeurs n’ont pas la valeur vénale, ils figurent a I’actif de bilan,
a €liminer de I’actif et en contrepartie a déduire des capitaux propres, il s’agit des rubriques

correspondant a des charges activités.
2-4-2- Retraitement de passif
Les retraitements consistent donc a :

> Deéduire la fraction de résultat a distribuer (dividendes a payer) et la

transférer en dattes a moins d’un an.
> Déduire les actifs fictifs au non valeur.

» Déduire la fraction d’imp6t a payer (fiscalité latente ou différée) pour des

réintégrations ultérieures correspondant aux subventions d’investissement

® www unit.eu/cours/kit-gestion-ingenieur/chapitre2/comptab-gestion-ingenieur/ing-p2-p5 PDF
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restant & virer aux résultats, et aux provisions pour hausse des prix

éventuelles aux amortissements.
2-4-3- Les reclassements :

Apres un reclassement des résultats, la structure de bilan financier se présente comme suit :
* Au niveau de Pactif :
a)- valeurs immobilisés : ils correspondent a 1’actif immobilisé réel regroupe 1’ensemble

des biens durable utilis¢ d’'une maniére permanente par I’entreprise elle comprend :
v Les immobilisations incorporelles.
v Les immobilisations corporelles.
v" Les immobilisations financiére.
v" Stock- outil.

b)- Valeurs réalisables : sont les valeurs qui regroupement les éléments encaissés par

conversation en liquidités. Ayant une échéance moins d’un an il comprend :
» Creances client et compte rattachés.
» Effets a recouvrir.

C)- Valeur d’exploitation : ce sont tous les biens utilisés dans le cycle d’exploitation il

comprend (marchandises, matiére premiere, produits finis...)

d)- Valeur disponible : ces tout les éléments de bilan qui possédant un degré de liquidité

trés élevé .il comprend : (la caisse, la banque, les cheques...)
* Au niveau passif :
a)- les capitaux permanents : ils représentant les ressources durables de 1’entreprise :

= Capitaux propres: sont des ressources internes, qui sont a la disposition de
I’entreprise qui sont constitué¢ par les apports des associés (fond propre, le capital
social, les réserves, et rapport a nouveau, aprés répartition des bénéfices, les

provisions, pour risques et charges.
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b)- Dettes a long terme et moyen terme (DLMT) : regroupe les dattes exigibles a

plus d’un an (les dattes d’investissement, imp0ts a payer a plus d’un an sur subvention.

c)- Dettes a court terme (DCT) : Ce sont des dattes exigibles a moins d’un an (les
dattes d’exploitation, les avances bancaires, des dattes fournisseurs, et des comptes

rattachés, les autres dattes a moins d’un an.

Tableau N°13: Représentation du bilan financier aprés retraitement :

Actif a plus d’un an

Actif immobilisé net
+ Plus-values latentes
+ Part de I’actif circulant net a
plus
D’un an (stock outil ,
créances...)
+ Charges constatées d’avance
a plus
d’un an
- Moins-values latentes
- Part de I’actif immobilisé net
a moins
d’un an
- Capital souscrit — non appelé
Postes constituant 1’actif fictif
net a
éliminer :

Frais d’établissement
Fonds commercial
Primes de remboursement des
obligations
Charges a répartir (frais
d’émission d’emprunt

Actif @ moins d’un an
Actif circulant net
- Part de I’actif circulant net a
plus d’un an
+ Charges constatées d’avance
a moins
d’un an
+ Part de I’actif immobilisé a
moins
d’un an
+ Effets escomptés non échus
+ Capital souscrit — non
appelé
+ Part d’écart de conversion

Passif a plus d’un an

Capitaux propres
+ Plus-values latentes
+ Comptes courants bloqués
+ Ecart de conversion - Passif
- Part d’écart de conversion
actif non
couverte par une provision
- Imp0t latent sur subventions
d’investissement et provisions
réglementées
- Actif fictif net
- Moins-values latentes
Dettes a plus d’un an
+ Provisions
+ Impot latent & plus d’un an
sur subventions
d’investissement et provisions
réglementées
+ Produits constatés d’avance a
plus d’un an
Passif moins d’un an

Dettes fournisseurs, sociales,
fiscales,
diverses
+ Dettes financiéres a moins
d’un
+ Provisions
+ Impot latent @ moins d’un an
sur subventions
d’investissement et provisions
réglementées
+ Effets escomptés non échus
+ Produits constatés d’avance a
moins d’un
an
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actif
couverte par une provision
Total Total
Source : Béatrice et Francis Grand Guillot, (2014), op.cit, p102.

2-5 -Les indicateurs d’équilibre du bilan patrimonial :

L’analyse de la liquidité de I’entreprise repose sur le rapprochement de la liquidité
des ¢léments de ’actif circulant et de I’exigibilité des éléments du passif circulant, et vise
donc a apprécier le risque d’illiquidité (non liquidité) a cours terme de [’entreprise.
« En principe, d’aprés I’approche patrimonial, 1’équilibre financier de 1’entreprise est
respecté lorsque les actifs liquides couvrent les dattes exigibles »°.

L’équilibre financier est analysé¢ a partir de trois indicateurs le fonds de roulement
financier, la solvabilité de 1’entreprise et la liquidité du bilan.

2-5-1 Le fonds de roulement net global (FRNG) :

«Le fonds de roulement net global est I’excédent des capitaux permanents (capitaux
propres + dettes a long et moyen terme) sur I’actif immobilisé. En d’autres termes, c’est la
part des capitaux permanents qui est affectées au financement du cycle d’exploitation »!! .
Le fonds de roulement net global représente une ressource durable ou structurelle mise a
la disposition de I’entreprise pour financer les besoins du cycle d’exploitation ayant un
caractére permanant. Il est une marge de sécurité financiére destinée a financer une partie

de l’actif circulant. Son augmentation accroit les disponibilités de I’entreprise.

a) Lecalcul de FRNG :

Le fond de roulement net global s’obtient par différence entre deux masses du bilan

fonctionnel. Le calcul peut s’effectuer :

Par le haut du bilan s cycle long

Fonds de roulement financier = Financement permanent — Actif immobilisé

Par le bas du bilan ) cycle court

Fonds de roulement financier =Actif circulant - Passif circulant

Le fonds de roulement financier comme un indicateur de solvabilité qui permet a
I’entreprise auquel cas 1’actif circulant doit permettre a 1’entreprise d’honorer ses

engagements du passif circulant.

10 Béatrice et Francis GRAND GUILLOT, (2006), op.cit, p140.
HJosette, Peyrard, op.cit, p136.
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b) L’interprétation de FRNG :

v" FRNG positif : signifie que 1’entreprise dii réunir les capitaux permanents d’un
montant assis élevé pour lui permettre de financer de facon stable, a la fois
I’intégralit¢ de ses immobilisations une partie de liquidité excédentaire qui lui

permettre de faire face a des risques divers.

v FRNG négatif : signifie au contraire que I’entreprise a da affecter des dettes a
court terme au financement d’une partie de ces investissements. Elle ne dispose

alors aucune marge de sécurité a court terme.

v" FRNG nul : ce troisiéme titre d’ajustement, implique une harmonisation totale de

la structure des ressources et celle des emplois.

2-5-2 Le besoin en fonds de roulement (BFR) :

« Le BFR représente la différence entre les actifs d’exploitation (stocks et créances
Clients) et les dettes d’exploitation. Il s’exprime alors par la différence entre les besoins
nés du cycle d’exploitation (financement des stocks et des créances) et les ressources
d’exploitations (dettes a court terme) »*2,

Le besoin en fonds de roulement (BFR) correspond a I’immobilisation d’unités monétaires
nécessaires pour assurer le fonctionnement courant de I’entreprise. Cette derniere doit

financer certains emplois ; a I’inverse elle profite de certaines ressources.

a) Lecalcul de BFR:

Le besoin en fonds de roulement correspond a la différence entre les besoins et les

ressources engendrées par le cycle d’exploitation.
BFR = BFRE + BFRHE
v" Le besoin en fonds de roulement d'exploitation (BFRE)

Il correspond au besoin de financement mais du cycle d’exploitation qui est di au décalage
entre le besoin d’exploitation (emplois cycliques) et les ressources d’exploitation

(ressources cycliques). BFRE = Créances d’Exploitation — Dettes d’Exploitation

BFR d’exploitation :

12 Christophe THIBIERGE, (décembre 2005) « Analyse financiére » , Paris, p46.
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Stocks et en-cours Avances et acomptes regus sur commandes
Créances d’exploitation : en cours Dettes d’exploitation : fournisseurs

Créances clients et rattachés Autres Charges et comptes rattachés Dettes fiscales et

v

constatées d’avances relatives a sociales Autres Produits constatés d’avance

1’exploitation. relatifs a ’exploitation

Le besoin en fonds de roulement hors exploitation (BFRHE) :

Le BFRHE est généré par les activités de I'entreprise qui n'entrent pas dans le cadre de

I'exploitation : BFRHE = Besoins Hors Exploitation — Ressources Hors Exploitation

v

BFR hors exploitation :

Créances diverses . | Dettes diverses

Acomptes

Comptes
Créances
Capital souscris appelé non versé. autres

d’impdts  sur les sociétés | Dettes sur immobilisations et comptes
courants associés | rattachés
sur cession d’immobilisations | Dettes fiscales (impdts sur les sociétés)

b)- L’interprétation de BFR :

v

BFR positif : les emplois d'exploitation de I'entreprise sont supérieurs aux
ressources d'exploitation ; I'entreprise doit financer ses besoins a court terme soit
a l'aide de son excédent de ressources a long terme (fonds de roulement), soit a
I'aide de ressources financieres complémentaires a court terme, comme les

concours bancaires ;

BFR négatif : les emplois d'exploitation de I'entreprise sont inférieurs aux
ressources d'exploitation : I'entreprise n'a pas de besoin d'exploitation a financer,
puisque le passif circulant excede les besoins de financement de son actif
d'exploitation ; elle n'a donc pas besoin d'utiliser ses excédents de ressources a

long terme pour financer d'éventuels besoins a court terme ;

BFR nul : les emplois d'exploitation de I'entreprise sont égaux aux ressources
d'exploitation ; I'entreprise n'a pas de besoin d'exploitation a financer, puisque le

passif circulant suffit a financer I'actif circulant.

2-5-3 La trésorerie (TR) :
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« La trésorerie au sens large, de ’entreprise se définit alors comme 1’ensemble des actifs

rapidement transformables en liquidités pour le réglement des dettes a court terme »*,

La trésorerie correspond a la différence entre les ressources mises a la disponibilité de
I’entreprise (ressources durables, ressources d’exploitation et hors exploitation) et les

besoins a financer (emplois stables, emplois d’exploitation et hors exploitation).

a) Lecalculde TR:

Deux méthodes sont utilisées pour le calcul de la trésorerie et qui sont :
v 1 ére méthode : différence entre la trésorerie de I’actif et la trésorerie de passif.
TR = Trésorerie d’Actif- Trésorerie du Passif
- Les actifs de trésorerie comprennent : les disponibilités.

- Les passifs de trésorerie comprennent : les concours bancaires, les soldes créditeurs

des banques.

v’ 2¢me  méthode : La trésorerie est la différence entre le fonds de roulement net et le

besoin en fonds de roulement.

TR = Fonds de Roulement — Besoin en Fonds de Roulement
b) L’interprétation de TR :

L’¢€quilibre financier d’une entreprise peut donc tre apprécie a partir de la relation

Fondamentale de trésorerie (Trésorerie Nette = FRNG — BFR).

2- 5-4 Le Fonds de roulement propre :

Le fonds de roulement propre correspond a I’excédent de 1’actif net comptable sur I’actif
immobilisé. Il permet d’apprécier I’autonomie financiére dans 1’entreprise et sa capacité
en matiere de financement de ces investissements. « Le fond roulement propre présente
une utilité analytique nettement plus limités que celle du fonds de roulement net .1l est
cependant assez souvent calcule lorsqu’il s’agit d’apprécier I’autonomie financi¢re d’une

entreprise ».14

13 Y.Y.EGLEM.APHILIPS.C ET C.RAULET, (2000), « analyse comptable et financiére », 8™ édition,
Paris, p102.
14Elie Cohen (1991), op.cit, p118.
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Fonds de roulement propre = Actif net comptable — Actif immobilisé

Ou encore

Fonds de roulement propre = Fonds de roulement financier — Dettes a long et moyen termes

2-5 -5 Le fonds de roulement financier :

Le fonds de roulement financier est la partie des capitaux permanents employés a
Financé I’actif a moins d’un, calculé a partir d’un bilan financier, il est aussi appelé fonds
De roulement permanent ou fonds de roulement net.*®

Le fonds roulement financier permet d’apprécier 1’équilibre financier de I’entreprise est

un indicateur de la solvabilité et de son risque de cessation de paiements.

Par le haut de bilan

Fonds de roulement financier = Financement permanent — Actif immobilisé

Par le bas du bilan

Fonds de roulement financier =Actif circulant - Passif circulant

Section 03 : Ratios liés a I’approche fonctionnelle et patrimoniale

L’analyse financiére par la méthode des ratios est une fagon d'évaluer la santé
financiére de ’entreprise et permettre son amélioration. Les ratios servent a faire des
comparaisons entre différents aspects du rendement d'une entreprise, d'une industrie ou

d'une région.

3-1-Typologie des ratios statiques

3-1-1- Ratios liés a ’approche fonctionnelle
a)- Les ratios de la structure financiere

Les ratios de structure financiére visent a étudier et a analyser le degré de solidité de la
structure financiére d’une entreprise. 1Is permettent aux actionnaires d’avoir une idée sur
leur part dans le financement utilisé par 1’entreprise et ils permettent aussi aux créanciers

de mesurer le risque encouru. On regroupe les principaux ratios de structure comme suit:

» Ratio de financement permanant

15 Y.Y EGLEM .A. PHHIPS .C. RAULET, (2000), op.cit, page 74.
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Le ratio de financement permanent rend compte d’un certain équilibre dicté par la
nécessité de financer les actifs a long terme par les ressources stables. Il doit dans la
majorité des cas étre supérieur a 1, dans le cas contraire le fonds de roulement serait

négatif synonyme d’absence d’une marge de sécurité.
Ratio de financement permanent = capitaux permanents / actif immobilisé (> 1)
» Ratio de financement propre

Ce ratio exprime jusqu'a quel degré ’entreprise peut couvrir son actif par ses fonds
propres. Il refléte en outre 1’autonomie financiére dans le financement de 1’actif

immobilisé. Il doit étre supérieur al.
Ratio de financement propre = fond propre / actif immobilisé (> 1)
» Ratio d’endettement

Elie Cohen définit ce ratio comme suit : « Le ratio de I’endettement est un indicateur qui
permet d’analyser de facon précise la structure des capitaux permanents, grace a la
comparaison entre le montant des capitaux permanents et celui des capitaux empruntés »°.

Le ratio de ’endettement se calcule comme suit :
Ratio de ’endettement = total des dettes/total d’actif (< 0.5)

> Ratio d’autonomie financiére

Ce ratio indique le degré d’indépendance de I’entreprise par rapport a ses pourvoyeurs de
fonds (créanciers). Plus il est élevé, plus I’entreprise est financiérement indépendante. Ce

ratio doit €tre supérieur a 1. Le ratio d’autonomie financiére se calcule comme suit :
Ratio d’autonomie financiére = Capitaux propres / Ensemble des dettes. (>1).
b)- Les ratios de rotation (ou de gestion) :

Les ratios de gestion permettent d’apprécier la politique de gestion des composantes

principales du cycle d’exploitation menée par les dirigeants de I’entreprise’’.

> Ratio des stocks

18E. COHEN, (2004), op. cite, Page 304.
7 Christian et Mireille- Z, (2001), « Gestion financiére: finance d’entreprise » 4°médition DUNOD, Paris,
p49.

.
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Ce ratio mesure la durée d’écoulement des stocks, elle doit étres appréciée en prenant en

compte la nature et la saisonnalité de I’activité. Un allongement de cette durée entraine une

augmentation du besoin en fonds de roulement d’exploitation et inversement!'®,

Ce ratio montre le nombre de fois qu’un dinar investi dans le stock « tourne » en moyen

par an. Il est donné par :
- Pour les marchandises :

Ratio de rotation de stock des marchandises (SMM) = colUt d’achat des

marchandises vendus / stock moyen des marchandises
Délai moyen d’écoulement de marchandise = 360/rotation stock de marchandise.
- Pour les matiéres premieres :

Ratio de stock des matiéres premieres = coiit d’achat des matiéres premiéres

consommeés / stock moyen.
- Pour les produits finis :

Ratio de rotation des produits finis = colt de production des produits finis vendus / stock

moyen.

> Ratio de rotation client

Ce ratio mesure la durée moyenne en jour du crédit consenti par 1’entreprise a ses clients,
un allongement de la durée a pour effet d’augmenté le niveau du besoin en fonds de
roulement d’exploitation et inversement. Ce dernier peut étres dd, soit a une mauvaise
gestion de la relance des clients soit a la qualité¢ de la clientéle, dans ces deux cas des

. . A . ]9
mesures correctives doivent étres prises .

Il mesure la capacité de la firme a recouvrir ses créances.
Ratio de rotation client = vente a crédit (ttc) / crédit client.
Délai moyen de recouvrement = 360/ratio de rotation client.
Délai moyen de recouvrement indique la durée moyenne du crédit accordé aux clients.

> Ratio de rotation fournisseur :

18 Béatrice et Francis Grand Guillot, (2006) « analyse financiére », 4édition, GUALINO, Paris, p120.
19 1dem.
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Ce ratio mesure la durée moyenne en jour du crédit obtenu par 1’entreprise de la part de
ses fournisseurs. Il doit étres, en principe, supérieur au ratio du crédit clients. Un
allongement de la durée a pour effet de réduire le niveau du besoin en fonds de Roulement
d’exploitation®. Il mesure la capacité de la firme a rembourser ses dettes fournisseurs.

Ratio de rotation dettes fournisseurs = achats crédit / dettes fournisseur.

Délai moyen de paiement =360/rotation dettes fournisseur. Le délai moyen de paiement
indique la durée moyenne du crédit obtenu auprés des fournisseurs.

Tableau N° 14: Représentation des ratios de gestion :

Ce ratio mesure la durée
d’écoulement des stocks.

Une augmentation de cette durée
entraine une augmentation du BFR
Il mesure la durée moyenne du
crédit consenti par I’entreprise a ses
clients
Il mesure la durée moyenne en jours
du crédit obtenu par I’entreprise de
la part de ses fournisseurs. Il doit
du crédit étre supérieur au ratio du crédit

fournisseurs clients.

Source : Beatrice Meunier-Rocher : « Le diagnostic financier, 4éme édition d’organisation, paris, p170.

Rotation des
stocks (mat. et
fournitures

Durée moyenne
du crédit clients

Durée moyenne

3-2--Ratios liés a ’approche patrimoniale

3-2-1- Ratio de liquidité :
La liquidité traduit la solvabilité & court terme de I’entreprise, ¢’est-a-dire sa capacité a
régler ses dettes au Moyen des actifs liquides ou disponibles.
Il mesure I’aptitude d’une entreprise a faire face a ses dettes a court terme, « ces ratios
Représentent des indicateurs particulierement pertinents car ils permettent de mesurer le
risque de défaillance de ’entreprise »?.

« Ce ratio permet d’apprécier I’'importance relative aux capitaux circulant. Il est trés
Variable selon les branches. Comme dans une société de service, ce ratio peut étre proche
de 1, par contre, dans une entreprise du secteur primaire demandant des immobilisations, il

est plus faible »%2

20 |dem.
21 Y-A.ACH, D.CATHRINE (2004) « Finance d’entreprise : du diagnostic a la création de valeur », éd

Hachette supérieur, Paris p209.
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Tableau N°15: Représentation des ratios de liquidité :

Ratio Formule Commentaire

Appelé ratio de liquidité
général, c’est une autre
forme d’interprétation du
Ratio de liquidité générale | Actif circulant/Dettes a court terme FRN, il permet aussi de
connaitre 1’aptitude de celle-
ci & rembourser ses dettes a
court terme par son actif
circulant.

I doit étre supérieur a 1
Appelé ratio de liquidité
restreinte, il répond a
Ratio de liquidité réduite VR +VD/Dette court terme I’aptitude de ’entreprise a

honorer ses dettes a court
terme uniquement par ses
disponibilités ses créances

Ce ratio, dénommeé ratio de
liquidité immédiate, mesure
I’aptitude de I’entreprise a

Ratio de liquidité VD/Dette court terme faire face au remboursement
immédiate de ses dettes a court terme
par ses disponibilités
immediates.

Source: Gerard MELYON, (2007), « GESTION FINANCIERE », BREAL, 4em editions, Paris, p162.

3-2-2- Ratio de solvabilité :

L’analyse financiere ou patrimoniale de I’entreprise repose sur I’étude de sa solvabilité,
c'est-a-dire sa capacité a couvrir ses dettes exigibles a I’aide de ses actifs liquides.

Donc, La solvabilité traduit I’aptitude de 1’entreprise a régler ’ensemble des dettes en
réalisant ses actifs.

« La solvabilité s’apprécie dans I’optique d’une liquidation de I’entreprise. L’ entreprise
reste solvable lorsque 1’actif réel net permet de couvrir 1’ensemble des dattes »*3

a)- Le ratio de solvabilité générale : Ce ratio doit étre supérieur a 1

Pour que I’entreprise soit jugée capable de payer ses dettes. Cependant, une entreprise
Solvable peut présenter des risques d’illiquidité, d’ou I’intérét de compléter 1’étude par les
Ratios de liquidités présentes précédemment.?*

IL mesure la capacité de l'entreprise a payer I'ensemble de ses dettes en utilisant
I'ensemble des actifs.

b)- Le ratio d’autonomie financiére :

22 ) .-BARREAU et DELAHAYE-J,(2003) op.cit, p144.

Z3Béatrice et Francis GRANDGUILLOT, (2006), op.cit, p 142
24 REDJEM NECIB, (2005), op.cit, p94.
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D’apres la norme, les capitaux propres doivent couvrir au minimum un tiers des dettes.
Plus le ratio est élevé, plus I’autonomie financiére de I’entreprise est grande.?
L’autonomie financieére compare l'endettement aux ressources propres de l'entreprise.

Deux cas peuvent étre figurés :

-Si RSG > 1, RAF< 1, on pourra dire que I’entreprise est solvable et le projet sera accepte.
-Si RSG < 1, RAF> 1, on pourra dire que 1’entreprise n'est pas solvable et le projet sera

rejeté. Elle est mesurée a travers deux des ratios de solvabilité :

Tableau N°16: Représentation des ratios de solvabilité :

Nature Formules Interprétation

Il mesure la capacité de
Total actif/ Dettes a plus d'un | I’entreprise a payer ’ensemble

Solvabilité génerale an + Dettes a moins d'un an de ses dettes en utilisant
I’ensemble de I’actif
L’autonomie financiére capitaux propres/ Passif total Il mesure la capacité de

I’entreprise a s’endetter

Source : B.GRAND GUILLOT, (2006), « Analyse financiere », GUALINO, Paris, pp.114-145.

Conclusion :

Dans ce chapitre nous avons essay¢ d’expliquer les différentes méthodes d’analyse
financiere avec D’approche statique qui se compose de deux approches, ’approche
fonctionnelle avec mise en évidence de fonds de roulement net global, le besoin en fonds
de roulement d’exploitation et hors exploitation et la trésorerie nette, 1’approche
patrimoniale (fond de roulement financier, la liquidité, la solvabilité). Ainsi pour porter un
jugement sur la santé financi¢re de I’entreprise cette analyse doit étre complétée par une

analyse dynamique de la situation financiere de 1’entreprise.

25 DOV OGIEN (2008), « Gestion financiére de ’entreprise », édition DUNOD Paris France, p78.

.
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Introduction

L’analyse dynamique (ou contemporaine) se fonde sur 1’étude des tableaux de flux
d’emplois ressource ou de trésorerie afin de diagnostiquer une potentielle vulnérabilité de

I’entreprise elle sert aussi a étudier les marges et la rentabilité de cette ’entreprise.

L’analyse financi¢re dynamique semble apporter des réponses plus pointues et des

¢léments de décision plus utiles pour les décideurs et les dirigeants de 1’entreprise.

Ce chapitre portera sur 1’analyse dynamique de la situation financiére de I’entreprise
qui est fondée sur 1’étude des flux financiers, qui fera I’objet de trois sections, la premiére
section traitera 1’analyse de D’activité et de la rentabilité de ’entreprise, la deuxieme
section sera consacrée a l’analyse du tableau de financement, et la derniére relative a

I’analyse du tableau des flux de trésorerie.
Section 01 : L’analyse de I’activité et de la rentabilité

L’analyse de I’activité et de la rentabilit¢ a pour objectif de se prononcer sur la
structure de produits et des charges et sur leur évolution et d’apprécier les différents
niveaux de marge et de rentabilité caractérisant le déroulement de cette activite, elle fait
recours au compte de résultat qui lui permet de calculer la capacité d’autofinancements et

d’établir des ratios a partir des différentes soldes intermédiaires de gestion.
1-1-.L’analyse de ’activité d’une entreprise

L’analyse de I’activité de I’entreprise permet d’apprécier la croissance de I’entreprise et
de mesurer I’aptitude a dégager ses profits. Il repose essentiellement sur I’étude des soldes

intermédiaires de gestion.
1-1-1. L’analyse du compte de résultat :

Le compte de résultat reprend I’exhaustivité des produits et des charges de I’entreprise sur
un exercice donnée. Le compte de résultat « est un document dynamique qui présente la
synthése des produits et des charges de 1’exercice, sans qu’ils soient tenu en compte de leur
date d’encaissement ou de paiement, il fait apparaitre par différance entre produits et

charges, le bénéfice ou la perte de I’exercice ».*

1 G- MELYON, op.cit, p22.



Chapitre lIl  Analyse dynamique de la structure financiére de l’entreprise

- Le compte de résultat décrit donc I’activité de I’entreprise pour une période donnée, il est

¢établi a la fin de I’exercice.
1-1-2- Les soldes intermédiaires de gestion :

Les soldes intermédiaires caractérisent les étapes de la formation de résultat net de
I’exercice. Ces soldes constituent un outil d’analyse de 1’activité et de la rentabilité de

I’entreprise.
1-1-2-1.Définition des SIG :

«Les soldes intermédiaires de gestion sont des indicateurs de gestion définis par le plan
comptable généralement et déterminés par le compte de résultat de I’entreprise au cours
d’un exercice»?.

1-1-2-2.La structure des soldes intermédiaires de gestion :

Le tableau des soldes intermédiaires de gestion comprend neuf soldes successifs obtenus

par différence entre certains produits et certaines charges.

Tableau N° 17: Représentation des soldes intermédiaires de gestion :

Désignation Exercice n
Ventes de marchandise
-Cot d’achat des marchandises vendues
= Marge commerciale
Production vendue
+ production stockée
+production immobilisée
= Production de I’exercice
Marge commerciale
+ Production de I’exercice
-Consommation en provenance des tiers
= Valeur ajoutée
+ Subvention d’exploitation
— Impdts, taxes et versements assimilés
— Charges du personnel
= Excédent brut d’exploitation
+ Reprises et transferts de charges d’exploitation
+Autres produits
— Dotations aux amortissements et provisions
— Autres charges
Résultat d’exploitation
+/— Quote-part de résultat sur opération
faites en commun
+ Produits financiers
— Charges financiéres.

2 Pierre RAMAGE (2001) «Analyse et diagnostic financiére »édition d’organisation, Paris, pl102.

.
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=Résultat courant avant impét
+/— Résultat exceptionnel
— Participation des salariés
— Impét sur les bénéfices
= Résultat de I’exercice
Source : Gérard MELYON (2007), op.cit, p99.

1-1-3.La capacité d’autofinancement :

Pour financer les besoins de financement 1’entreprise génére grice a son activité une
capacité d’autofinancement qui représente des ressources de financement interne, elle
représente le surplus dégagé par ’activité de I’entreprise permettant d’assurer le maintien

et le developpement de son activité sur ses fonds propre.
1-1-3-1. Définition de la capacité d’autofinancement :

«La capacité d’autofinancement est la ressource interne dégagée par les opérations
enregistrées en produits et charges au cours d’une période et qui reste a la disposition de

I’entreprise apres encaissement des produits et décaissement des charges concernées. Cette

notion s’oppose aux ressources externes provenant des partenaires de 1’entreprise».*

1-1-3-2: le calcul de la CAF :
a). la méthode soustractive :

Explique la formation de la capacité d’autofinancement a partir de 1’excédent brut

d’exploitation a 1’aide des produits encaissés et des charges décaissées.

Figure N°01 : Representation de la méthode soustractive :

Excédent brut d’exploitation

-charge financier

+produit financier

-charges exceptionnelles (hors valeur comptable des immobilisations cédées (ligne HF de compte
de résultat) et dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions (ligne HG))

+produits exceptionnels (hors produits de cession des immobilisations (ligne HB) et reprise sur
provisions (ligne HC))

-imp0ts sur les bénéfices

-participation des salaires.

= capacité d’autofinancement

Source : Alain MARIO (2001), op.cit, p48.

8 Christian et Mireille ZAMBOTTO (2001) « Gestion financiére »4®™ édition, DONOD, Paris, p19.
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b). la méthode additive :

Cette méthode est plus rapide s’effectué¢ a partir du résultat net d’exploitation et des

charges et des produits calculeés.

Figure N°02 : Représentation de la méthode additive :

Résultat net de I’exercice

+dotation aux amortissements et aux provisions d’exploitation, financicres et exceptionnelles.
-reprises sur amortissements et provisions d’exploitation, financiéres et exceptionnelles.
-Quotes-parts de subvention d’investissement.

+ Moins-values sur cession d’éléments d’actif.

-plus-values sur cession d’éléments d’actif

Capacité d’autofinancements (CAF)
Source : Simon PARIENTE (2009), «Analyse financiére et évaluation d'entreprise»2¢™édition, Pearson

éducation, p60.

1-1-3-3 L’interprétation de la CAF :

La CAF représente une ressource interne dont dispose réellement 1’entreprise, générée par
le biais de ces bénéfices. Cette notion s’oppose aux ressources externes provenant des
partenaires de I’entreprise. La CAF permet d’évaluer les ressources générées par le cycle
d’exploitation de I’entreprise et permettant d’assurer 1’autofinancement, elle permet aussi
de savoir si I’entreprise doit faire appel a des ressources extérieures (emprunts, apports en

capital....) et aussi d’évaluer la rentabilité de I’entreprise.
1-1-4.L’autofinancement :

L’autofinancement représente les ressources internes générées par I’activité et laissées a
la disposition de 1’entreprise pour s’autofinancer lorsqu’elle assure elle-méme son

développement sans avoir recours a des sources de financement externes.

«L’autofinancement représente le flux de fonds propres provenant des opérations de

L’entreprise (hors financement externe) et réinvesti.»*
1-1-4-1. Définition de ’autofinancement :

L’autofinancement est le flux de fonds correspondant aux ressources internes dégagées par
I’entreprise au cours d’un exercice. De plus 1’autofinancement constitue une ressource

interne de financement .en effet, 1’activit¢ de D’entreprise dégagée normalement une

4 Gérard CHARREAUX, (2000) «Finance d’entreprise». 2eme édition, Ed.EMS, Paris , p190.
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capacité d’autofinancement qui représente le flux de fonds propres interne qui reste a la

disposition de I’entreprise pour s’autofinancer avant prélévement du dividende.’
1-1-4 -2.L.e mode de calcul :

L’autofinancement correspondant au reste de capacité d’autofinancement aprés avoir

distribués les dividendes aux associés :

Autofinancement = CAF- Dividendes payé en N

L’autofinancement est donc un financement interne dégagé par I’entreprise et utilisé¢ pour
les investissements et le cycle d’exploitation rembourses des emprunts et améliorer la

trésorerie.
1-1-5 .L’analyse par la méthode des ratios :

Cette technique des ratios permet de juger le fonctionnement d’une entreprise en articulant

dans un tableau un certain nombre d’indicateurs.
1-1-5-1.Définition d’un ratio:

«Un ratio est un rapport entre deux quantités variables entre lesquelles existe une relation
logique de nature économique ou financiere, sans ce lien logique un ratio est un simple

chiffre inexploitable dans le diagnostic, la nature de lien est trés large.»®

Le ratio est le rapport entre grandeurs exprimé sous forme d’un pourcentage ou d’un
quotient, par un nombre ou par une durée, le résultat obtenu doit procurer une information

sur la santé financiere de ’entreprise.
1-1-5-2.Les typologies des ratios :
Il existe trois types de ratios, a savoir : ratio de 1’activité, de profitabilité et de rentabilité.

a)- Ratio d’activité : L’objet de ratio d’activité est de rendre compte de 1’évolution de

I’activité de ’entreprise et de sa situation concurrentielle «ils mettant en apport des postes

5 Elie COHEN (1991), op.cit, P93.
§ HUBERT DE LA BRUSLERIE (2010), op.cit, p190.
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du bilan et des postes du compte de résultat pour analyser 1’évolution de ’activité de

’entreprisex.’

Tableau N°18 : Ratio de P’activité

Evolution du chiffre d’affaire
CA HT (N)- CAHT (N-1)/ Il permet de mesurer le taux de
CA HT (N-1) croissance de I’entreprise.
Il exprime I’évolution de la
VA (n)-VA (n-1)/ valeur ajouté
VA (n-1) Mesure la croissance de

I’entreprise, la capacité de

I’entreprise a crée la richesse.

Source : Béatrice et Francis Grand Guillot, (2014), op, cite, page 68.

b)- Ratio de profitabilité :

«La profitabilité¢ de ’entreprise se définir comme ’aptitude de I’entreprise a sécréter un

certaine niveau de résultat ou revenu pour un volume d’affaire donné».®

La profitabilité est la capacité a générer des profits a partir de ses ventes elle compare ses
résultats ou chiffre d’affaires et de comprendre 1’évolution de 1’entreprise et d’apprécier

I’efficacité de son activité.

Tableau N°19 : Ratio de profitabilité :

La profitabilité économique représente la capacité de
I’entreprise a générer un résultat pour un niveau
d’activité mesuré par le chiffre d’affaire, la production
ou la valeur ajouté, compte tenu uniquement de son
activité industrielle et commercial.
EBE/CAHT Une baisse significative de ce ration dans le temps, due
a une diminution de I’excédant brut d’exploitation est
préoccupante car elle se répercute sur la rentabilité de
’entreprise et sur le niveau d’autofinancement.

Ce ratio mesure la profitabilité des activités industrielles
R EXP/CAHT | et commerciales indépendamment de la part respective
des facteurs de production (travail, capital) et du mode
de financement.

La profitabilité financiére représente la capacité de
I’entreprise a générer un résultat pour un niveau

R CAI/CAHT d’activité mesurer parle chiffre d’affaire, en tenant
Ou compte des opérations financieres.
Le taux de profitabilité financiere doit étre rapproché de

"BETRICE GRAND GUILLOT, (2010) op. cit, p143.
8C -HOARAU (2001) « Maitriser le diagnostic financiére »Groupe revue, fiduciaire, Paris, p89.

)
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R

NET/CAHT

celui de profitabilité économique pour analyser les effets
de la politique financiére de ’entreprise.

Source : établi a partir des cours «analyse financiere» de Mr HADHBI FAYSSAL p25.

c)- Ratios liés aux capacités d’autofinancement :

La détermination du montant de la CAF est en général complétée par le calcul des trois

ratios suivants :

Tableau N°20 : Ratios liés aux capacités d’autofinancement :

Dettes financieres + CAF

Il mesure la garantie de
remboursement pour les
créanciers et permet d’estimer
en nombre d’années la capacité
d’autofinancement a dégager
pour rembourser les dettes
financiéres.
L’endettement ne doit pas
excéder 3 ou 4 fois la capacité
d’autofinancement

CAF — Chiffres d’affaires HT

Il mesure la capacité
d’autofinancement
dégagée par le chiffre d’affaires

Autofinancement + Valeur
ajoutée

Il mesure la part de valeur
ajoutée consacrée
a ’autofinancement

Source : Béatrice et Francis Grand Guillot, (2014), op, cite, page 76.

d)- Ratio de rentabilité :

La rentabilité se définit comme « le rapport de résultat/capitaux engagé. Il s’agit du critére

dominant de la mesure de la performance financiére de I’entreprise dans la mesure ou il

prend en compte a la fois la valeur des capitaux réunis par I’entreprise pour réaliser ce

résultat»°.

La rentabilité «est le rapport entre un résultat ou une marge et les moyens mis en ouvre

pour 1’obtenir».°

® P. PAUCHER: (2009) «Mesure de la performance financiére de I’entreprise», office des publications

universitaires, Alger, p 08.

10 G -LEGROS, (2010), « Mini manuel de finance d’entreprise », DUNOD, Paris, p27.
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Le ratio de rentabilité permet de mesurer la rentabilité de 1’entreprise par rapport aux

capitaux engagés : R = Résultat obtenu/ Capital engagé.
e Larentabilité financiére :

«La rentabilité financiére est le rapport entre le résultat dégagé pour 1’actionnaire (le
résultat net) et l’investissement de I’actionnaire (les capitaux propres) exprime la
rentabilit¢ pour I’actionnaire de son investissement dans la société. Contrairement a la
rentabilité économique. La rentabilité financiére dépend du niveau d’endettement, par le
biais de I’effet de levier .Elle est estimée par le taux de rémunération des capitaux investis

par les propriétaires de I’entreprise. »*!

La rentabilité financiére est un ratio destiné aux actionnaires, de ce fait la rentabilité

financiére se calcule :
RF= Résultat net / Capitaux propre.

e Ratio de rentabilité économique (R.R.E)
« La rentabilité économique mesure la capacité de 1’entreprise a s’enrichir. La rentabilité
Economique fait référence aux différentes formes de contribution a ’environnement socio-
Economique. L’objectif de la rentabilité économique devient, sous cet angle, I’instrument
de réalisation du développement économique au sens large'?.
La rentabilité économique s’intéresse aux performances de 1’entreprise. De ce fait la
rentabilité économique se calcule :

RE = I’Excédent Brut d’Exploitation/ Actif économique.

\

La rentabilit¢ économique représente la capacité de I’entreprise a générer un résultat a
partir d’un montant de capital engagé pour I’exploitation. Ce ratio mesure la rentabilité des
actifs investis dans D’entreprise. Il permet de Rémunérer les capitaux investis dans

I’entreprise. 13

11 Christophe THIBIERGE, (2005), op. cit, p148.
12 Nabyla TEBANI - Naouel OUADFEL « Le rdle de I’analyse financiére dans la rentabilité la performance
de I’entreprise Cas d’entreprise CEVITAL » Université Abderrahmane Mira de Bejaia, p7.

13 Christian et Mireille ZAMBOTTO. (2001), op.cit, p 46.

.
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Tableau N°21 : Représentation des ratios de rentabilité :

EBE/CEPE Il mesure la capacité de
Ou I’entreprise a rentabiliser les
REXP/CEPE fonds apportés par les associés

et les préteurs.

Il mesure I’aptitude de
R NET/CP I’entreprise a rentabiliser les
fonds apportés par les associés.

Source : Béatrice Francis, Grand Guillot, (2014), op, cite p70.

Section 02: L’étude du tableau de financement :

Le tableau de financement est un outil particulierement intéressant qui boucle
I’analyse financiére peut étre défini comme un tableau qui «met en évidence 1’évolution de
la structure financiere ou cours de 1’exercice en décrivant les ressources dont elle a disposé

et les emplois qu’elle en a effectuéy».'*
Ainsi, il cherche a établir un équilibre entre les emplois stables et les ressources durables.
2-1.Définition du tableau de financement :

Le tableau de financement est «Un tableau des emplois et des ressources qui explique les

variations de ’entreprise au cours de la période de référence»™®.

2-2.Sa structure :

Le tableau de financement est un document de synthese élaboré a partir des documents

comptable il est composés de deux partie :
2-2-1.Premiere partie du tableau de financement :

La premiere partie du tableau de financement elle fait apparaitre a la variation  de fonds
roulement net global (FRNG) a partir des emplois stables et des ressources durables de
I’entreprise (les éléments de haut de bilan). Ce tableau permet d’expliquer la stratégie

d’investissement et de financement adopté par I’entreprise.

Figure N°3: Représentation de la variation du fond de roulement net global :

| Variation des ressources durables entre le début et la fin de ’exercice |

14 H-RAVILY et V-SERRET (2009) «Principe d’analyse financiére »édition Hachette Supérieur, Paris, p94.
15 Elie COHEN (1997), op.cit, p354.
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Variation des emplois stables entre le début et la fin de I’exercice

Variation du fonds roulement net globale

Source : Béatrice et Francis Grand Guillot, (2014) ,op, cite, p110.

2-2-1-1. Ressources durables (RD) :

Ces des ressources dont a disposé par 1’entreprise au cours de 1’exercice entre le début et la

fin de chaque exercice, elle se composé des quatre catégories :(CAF, réduction ou cession

des ¢éléments d’actif, augmentation des capitaux propres, augmentation des dattes

financiére).

2-2-1-2. Emplois stables :

Ce sont des besoins de financement qui ont été réalisés par 1’entreprise au cours de

I’exercice. Entre le début et la fin de chaque exercice. Elle se décomposé des quatre

catégories :( les distributions misent en paiement ou cours de 1’exercice, Augmentation ou

’acquisition des immobilisations, charge a répartir sur plusieurs exercices, Réduction des

capitaux propres).

Tableau N°22 : Construction de la premiére partie de tableau de financement :

Emplois

Exercice
n

Exercice
n-1

Ressources

Exercice
n

Exercice
n-1

Distributions mises-en
paiement au cours de
I’exercice ............

Acquisitions
d’éléments de 1‘actif
immobilisé :

— Immobilisations
incorporelles
— Immobilisations
corporelles
— Immobilisations
financiéres

Charges a répartir sur

plusieurs exercices

Réduction des capitaux
propres (réduction de
capital,
retraits).......
Remboursements de
dettes
financieres (b)

Capacité d’autofinancement
de I’exercice.......
Cessions ou réduction
d’éléments de ’actif
immobilisé :
Cessions d’immobilisations :
— incorporelles.....

— corporelles.......

Cessions ou réductions
d’immobilisations financicres
Augmentation des capitaux
propres :

— Augmentation de capital ou
apports
— Augmentation des autres
capitaux propres
Augmentation des dettes
financieres (b) (c)

Total des ressources

Variation du fonds de
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Total des emplois roulement net global (emplois
Variation du fonds de nets)
roulement net global
(ressources nettes)

Source : Hubert DE LA BRUSLERIE,(2010), «analyse financiére, information financiere
diagnostic et évaluation »4¢™ édition, DUNOD, p292.

2-2-2.Deuxieme partie du tableau de financement :

La deuxiéme partie du tableau de financement : recense sur les variations du patrimoine a
court terme (le bas du bilan) il permet de contrdler 1’utilisation de la variation de fonds
roulement net global au niveau des comptes d’actif et de passif d’exploitation, et hors

exploitation et de la trésorerie. On utilise le bilan comptable avant la répartition du résultat.

La variation de fond roulement net global = la variation de besoin de fond
roulement d’exploitation + la variation de besoin de fond roulement hors exploitation
+ la variation de la trésorerie.

Les différences des variations sont obtenues par différence entre les valeurs brutes des

postes concernés dans les deux bilans N et N-1 :

2-2-2-1.La variation d’exploitation : il s’agit de la variation des actifs d’exploitation :
comprend (stocks, créances) et de la variation des dettes d’exploitation .elle faite par la

différance entre les dégagements et les besoins de 1’exercice.

2-2-2-2 .La variation hors exploitation : il s’agit du la variation des autres débiteurs
concernés en valeurs bruts et de la Variations des autres créditeurs. Cette variation faite par

la différance entre les dégagements et les besoins de I’exercice.
2-2-2-3. La variation de la trésorerie :

Il s’agit du la trésorerie active: ce poste comprend (caisse banque, CCP....) et de la
trésorerie passive (concours bancaire, et des dattes financiére a court terme..). La variation

de la trésorerie faite par la différance entre les dégagements et les besoins de I’exercice.

‘ La variation nette de la trésorerie = X dégagement — X besoins ‘

2-2-3.Les soldes :

La somme des trois variations représente la variation du fonds roulement net global :
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A BFRE + A BRFHE

+ A TR, = A FRNG

Tableau N°23 : Construction de la 2°™ partie du tableau de financement :

Variations « Exploitation » :
Variations des actifs d’exploitation :
— Stocks et en-cours
— Avances et acomptes versés sur
commandes
— Créances clients, comptes rattachés et
autres
créances d’exploitation (a)
Variations des dettes d’exploitation :
— Avances et acomptes regus sur
commandes en cours
— Dettes fournisseurs, comptes rattachés et
autres
dettes d’exploitation (b)
totaux

A. Variation nette « Exploitation » (c)

Variations « Hors exploitation » :
Variations des autres débiteurs (a) (d)
Variations des autres créditeurs (b)

Totaux

B. Variation nette « Hors exploitation » (c)
Total A+B:
Besoin de I’exercice en fonds de roulement
ou
Dégagement net de fonds de roulement dans
I’exercice

Variations « Trésorerie » :
Variations des disponibilités
Variations des concours bancaires courants
et soldes
créditeurs de banques

totaux

C. Variations nettes « trésorerie » (c)

+ X

+ X

Source : Hubert de la BRUSLERIE (2010), op, cite, p293.
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2-2-4- L’interprétation du tableau de financement :

-La premiére partie du tableau de financement met en évidence la politique
d’investissement de 1’entreprise et les financements stables qui on permise, il permet aussi

d’évaluer la variation du fond roulement net global.

-La deuxiéme partie du tableau de financement permet de vérifier le montant de la
variation de fond roulement telle qu’elle apparaitre dans la premiére partie du tableau avec

un signe opposé.

- Si la premiére partie du tableau indique une ressource nette, la 2°™ partie indique
comment cette ressource est employée et le FRNG est alors considéré comme emploi net.
Donc le tableau de financement permet d’apprécier la politique d’investissement et de
financement de I’entreprise, et s’assurer que 1’équilibre financiére de I’entreprise est
satisfaisant en vérifiant que le FRNG permet de faire face au besoin de financement global

de I’entreprise.
Section 03 : Analyse des flux de trésorerie

Le tableau de flux de trésorerie constitué un document essentiel pour mettre en ouvre
ou comprendre la gestion financieére d’une entreprise car il retrace I’ensemble des origines

et utilisations de trésorerie d’une période.
3-1. Définition du tableau des flux de trésorerie :

Parmi les documents de synthese le tableau des flux de trésorerie ce derniére «regroupe les
encaissements et les décaissements liés a D’activité courantes de 1’entreprise, a son
financement, ils constituent un document de synthese a part entiere dont la finalité est

d’expliquer la variation de la trésorerie de I’entreprise.»®

3-2. Définition de la trésorerie :«La trésorerie mesure fideélement les tensions de
solvabilité de I’entreprise, elle est le révélateur des conséquences monétaires de I’ensemble

des opérations effectuées au cours de I’exercice»’’.

3-3-Les classifications des flux de trésorerie : Le tableau de flux de trésorerie classe

donc les flux en trois fonctions : activité, investissement et financement.

16 Christine HOARAU, (2001), op.cit, p261.
1" Hubert DE LA BRUSLERIE (2010), op.cit, p313.
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3-3-1. Les flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation :

Les flux de trésorerie d’exploitation définissent la variation des liquidités détenues par
I’entreprise liée a son activité principale.« les flux de trésorerie liés a I’exploitation sont
calculés par la somme de la capacité d’autofinancement et la variation du besoin au fonds
de roulement, le total de la capacité d’autofinancement se calcul par I’addition des charges
et la soustraction des produits sans incidence sur la liquidité (entrée ou sortie de fonds ) au
résultat net de I’exercice , ces charges et produits incluent I’amortissement et les gains et
pertes sur cession d’actif. La variation du besoin en fonds de roulement est calculée par la
somme des changements de comptes de fonds de roulement représentés par la différence

entre le solde des comptes du bilan d’ouverture et le bilan de cloture.»*®

En général, ce flux résulte de la différence entre les encaissements et les décaissements

liés a I’activité de I’entreprise :

Figure N°04: Représentation de I’évaluation des flux nets de trésorerie liés a

Pactivité a partir du résultat net :

Source : Daniel Antraigues «gestion de trésorerie et diagnostic financiere approfondi —tableau

des flux de trésorerie de I’ordre des experts comptable (OEC) p06.

Figure N°05: Représentation de I’évaluation des flux nets de trésorerie liés a

Pactivité a partir du résultat d’exploitation :

18patrice VIZZA NOVA, (2004) « gestion financiére » Berti édition 9¢™ édition, p30.
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Source : Daniel ANTRAIGUES, op.cit, p06.
3-3-2. Les flux de trésorerie liés aux activités d’investissement :

Les flux de trésorerie d’investissement sont représentés par I’ensemble des dépenses et
revenus associes aux acquittions et cessions d’immobilisations «ils permettant de cerner la
politique d’investissements menées par les dirigeant, et d’évaluer la rentabilité¢ de ses

décisions».r®
3-3-3. Les flux de trésorerie liés a P’activité de financements :

«Les flux nets découlant des opérations de financement retrace les encaissements et les
décaissements liés aux financements externes de 1’entreprise. Les flux nets de trésorerie
des opérations de financement s’obtiennent a partir des augmentations de capital en
numeéraire appelé et versé, des émissions d’emprunts et des rembourrements d’emprunts et

de diminutions des dividendes versées.
Tableau N° 24: Analyse des flux nets de trésorerie :

L’analyse des flux nets de trésorerie fournie par ’ordre des experts - comptables est

résumée dans le tableau suivant :

Apprécier la capacité de 1’entreprise a rembourser
Flux nets de trésorerie générés par I’activité. | les emprunts, a payer les dividendes, a procéder a
de nouveaux investissements sans faire appel au
financement externe.

19 Quentin DE LA VEGA, (24 juillit2010) « le tableau de financement, résumé des flux de trésorerie »
investir, 1907, p23.
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Mesurer les sommes consacré au renouvellement et
Flux nets de trésorerie liée aux opérations | au développement des activités de 1’entreprise pour

d’investissements. maintenir au accroitre le niveau des flux future de
trésorerie

Identifier les sources de financement et les
décaissements correspondants.
Flux nets de trésorerie liée aux opérations -apprécier le mode de couverture du besoin de
de financement financement externe selon son origine.
-mesurer la qualité des arbitrages financiers pour
améliorer la rentabilité financiére de I’entreprise.

Source : Béatrice FRANCIS, Grand Guillot, (2014),0p, cite, p129.

Le tableau des flux de trésorerie s’articulant sur le cumul des flux nets (d’exploitation,
d’investissement, et de financement) explique la variation de trésorerie nette qui
correspond a I’écart entre la trésorerie d’ouverture et de la trésorerie de la cloture de

I’exercice.

Tableau N°25: Structure du tableau des flux de trésorerie :

EXPLOITATION
Capacité d‘autofinancement
+ Variation de stocks
+ Variation clients et autres créances
+ Variation des fournisseurs et autres dettes

INVESTISSEMNT
Acquisitions d‘immobilisations
Investissements en participations

Cessions d‘immobilisations corporelles
Cessions de participations

FINANCEMENT
Augmentation nette de capital (nette de frais)
Dividendes versés aux actionnaires
Nouveaux emprunts financiers
Remboursements de dettes a long terme
Autres

VARIATION DE LA TRESORERIE
Trésorerie a 1‘ouverture de 1‘exercice
Trésorerie a la cloture de 1°‘exercice

Source : Josette PEYRARD,(1991), op.cit, p207

3-4-. L’interprétation du tableau des flux de trésorerie

La premiere partie du tableau des flux de trésorerie indique si I'exploitation est génératrice
de liquidités. En réegle générale, la trésorerie d'exploitation est positive, exception faite

)
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dans les périodes de diminution brutale et importante des ventes, ou l'accumulation des
stocks, le paiement des charges d'exploitation fixes, la diminution du crédit fournisseurs
entrainent des décaissements liés aux ventes. Cette approche est tres intéressante parce
qu'elle montre que la trésorerie d'exploitation est une capacité d'autofinancement (CAF)

corrigé ».%
3-5. Les méthodes de calcul du tableau des flux de trésorerie :

Les IFRS proposent deux méthodes de présentation des tableaux de flux de trésorerie la
méthode directe et la méthode indirecte».?! Donc Les flux de trésorerie provenant des
activités opérationnelles sont présentés soit par la méthode directe soit par la méthode

indirecte.
3-5-1. La méthode directe :

Solon I’ordre de expert comptable «L’application de la méthode directe pour la
détermination des flux de trésorerie d’exploitation résume parfaitement le passage des
produits aux encaissements et des charges aux décaissements. Cette notion met en
évidence la différance fondamentale qui existe entre un « résultat comptable» et un « flux

de trésorerie»??,

- Si entreprise produit mais ne vend pas, son résultat brut d’exploitation augmentera ainsi

que ses stocks, mais elle n’encaissera rien.

- Si Dentreprise vend a des clients qui se révelent insolvable, son résultat brut

d’exploitation augmentera ainsi que ses créances mais la encore, elle n’encaissera rien.

28yr site http://www.mémoire.com.

Z1Bernard APOTHELOZ, Alfred STETTLER, Vincent DOUSSE-MINYUE DONG, (2008), « Maitriser
I’information comptable »4°™ édition, norme actualisées SWISS GAAPRPC, IFRS, européenne, p123.
22 GERARD MELYON, (2007), op.cit, p235

.
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Tableau N°26: Représentation des flux de trésorerie (la méthode directe) :

Désignation

Note

Exercice n

Exercice n-1

Flux de trésorerie  provenant des  activités
opérationnelles :

Encaissement recus des clients

Sommes versées aux fournisseurs et au personnel
Intéréts et autres frais financiers payés

Impdts sur les résultats payés

Flux de trésorerie net provenant des activités
opérationnelles (A)

Flux de trésorerie  provenant des activités
d’investissement

Décaissements  sur  acquisition  d'immobilisations
corporelles ou

incorporelles

Encaissements  sur  cessions  d'immobilisations
corporelles ou

Incorporelles

Décaissements  sur  acquisition  d'immobilisations
financieres

Encaissements  sur  cessions  d'immobilisations
financieres

Intéréts encaissés sur placements financiers

dividendes et quote-part de résultats recus

Flux de trésorerie net provenant des activités
d'investissement (B)

Flux de trésorerie provenant des activités de
financement

Encaissements suite & I'émission d'actions

Dividendes et autres distributions effectués
Encaissements provenant d'emprunts

Remboursements d'emprunts ou dautres dettes
assimilés

Flux de trésorerie net provenant des activités de
financement (C)

Incidences des variations des taux de change sur
liquidités et quasi-liquidités

Variation de trésorerie de la période (A+B+C)
Trésorerie et équivalents de trésorerie & l'ouverture de
I'exercice

Trésorerie et équivalents de trésorerie & la cl6ture de
I'exercice

Variation de trésorerie de la période

Source : Nouveau Systeme Financier Comptable Algérien2009, p127.
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3-4-2. La méthode indirecte :

« Cette méthode est indirecte parce qu’elle reconstitué les flux de trésorerie les flux de
trésorerie générés par les activités a partir du résultat de I’exercice ».%

Les flux de trésorerie suivants peuvent étre présentés pour un montant net :

- les liquidites ou quasi liquidités détenues pour le compte de clients,

- les éléments dont le rythme de rotation est rapide, les montants élevés et les échéances
courtes.

Tableau N°27: Représentation des flux de trésorerie (la méthode indirecte) :

Désignations Notes | Exercice n | Exercice n-1

Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles
Résultat net de I'exercice

Ajustements pour :

- Amortissements et provisions

- Variation des imp6ts différés

- Variation des stocks

- Variation des clients et autres créances

- Variation des fournisseurs et autres dettes

- Plus ou moins values de cession, nettes d'impots

Flux de trésorerie générés par I'activité (A)

Flux de trésorerie provenant des opérations
d'investissement

Décaissements sur acquisition d'immobilisations
Encaissements sur cessions d'immobilisations

Incidence des variations de périmétre de consolidation (1)
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement (B)

Flux de trésorerie provenant des opérations de
financement

Dividendes versés aux actionnaires
Augmentation de capital en numéraire
Emission d'emprunts
Remboursements d'emprunts

Flux de trésorerie liés aux opérations de financement (C)
Variation de trésorerie de la période (A+B+C)
Trésorerie d'ouverture

Trésorerie de cloture
Incidence des variations de cours des devises (1)

Variation de trésorerie

Source : Nouveau Systéme Financier Comptable Algérien2009, p129.

23Bernard APOTHELOZ, Alfred STETTLER, VINCENT DOUSSE-MINYUE DONG, op. cit, p123.

.
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Conclusion :

En conclusion, nous pouvons dire que ce dernier chapitre, explique 1’analyse
dynamique qui raisonne essentiellement une approche en terme des flux financiers,
qui est fondée sur 1’étude du compte de résultat qui retrace exclusivement les flux de
produits et charges qui peuvent influencer sur les résultat de 1’entreprise, et sur sa
rentabilité qui permet de s’assurer I’efficience de ses capitaux investis. Et sur 1’étude
des flux de trésorerie a travers le tableau du financement qui fait ressortir les
mouvements financiers intervenus au cours d’un exercice et tableau des flux de
trésorerie. Elle apporte des éléments de réponse sur la viabilité future de 1’entreprise.
Cette analyse mesure les transformations de volume et de la structure du capital sur
plusieurs périodes successives, elle est fondée sur la mesure et I’analyse des flux
financiers transitant dans 1’entreprise et recense soit dans le compte de résultat soit

dans le tableau de financement.
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Tout au long de ce modeste travail, on a essayé d’apporter un éclaircissement a
notre problématique qui s’interroge sur 1’évaluation de la structure financiére de
I’entreprise. Pour ce faire, nous avons adopté une démarche théorique qui s’appuie sur une
approche descriptive présentée en deux volets : premiérement, I’analyse financiére offre
une vision technique basée sur 1’analyse et I’interprétation des résultats portant sur la
lecture des documents comptables et financiers. Elle fournit toutes les informations
nécessaires pour préserver 1’équilibre financier de ’entreprise. Elle est considérée comme
une technique trés pratique soit a I’intérieur ou a I’extérieur de 1’entreprise, elle permet
de déceler ses points forts et ses points faibles. Cette analyse permet également d’évaluer

la situation financiere de I'entreprise d'une maniere plus objective et réelle.

Deuxiémement, I’analyse financiére donne une vision synthétique qui fait ressortir
la réalité de la situation de I’entreprise et qui doit aider les dirigeants, les investisseurs et
les préteurs dans leur prise de décision. L’objectif de notre étude et de donner une visibilité
sur la solvabilité, la rentabilité et la liquidité de D’entreprise. Et cela pour arriver a

maintenir son équilibre financier.

Donc, notre analyse a opté deux méthodes pour évaluer la structure financiere de
I’entreprise dont la premiére est la méthode statique qui a été réalisée par le bilan qui
reste un moyen clair pour décrire la situation financiére, et d’évaluer les principaux

éléments de son patrimoine.

La seconde est la méthode dynamique qui se fait par I’analyse des flux financiers qui
varient a compléter le diagnostic par une approche plus dynamique qui raisonne les flux
réels de I’entreprise qui se font par le compte de résultat qui permet de regrouper toutes les
opérations de I’exercice. Cette derni¢re permet de juger la situation future de 1’entreprise et

d’évaluer les risques encourus.

Au terme de ce modeste travail, on peut conclure que I’analyse financiére est un
outil indispensable pour toute entreprise a principal objectif est la recherche des conditions
de I’équilibre financier et de mesurer la rentabilité des capitaux investis, elle vise a établir

un diagnostic sur la situation actuelle et futur de I’entreprise.

Comme pour tout travail de recherche, nous avons rencontré un certain nombre
de difficultés concernant la phase de recherche documentaire, dont le probléme majeur est

le manque d’information, nous avons consulté assez d’ouvrages mais nous n’avons pas pu
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recueillir les informations nécessaires concernant notre sujet de recherche. Il était prévu de
tester nos hypothéses et diffuser les informations de notre recherche bibliographique et
documentaire sur la réalité et répondre a toutes nos questions de recherche par la mise en
ceuvre d’un stage pratique au sein de CEVITAL- Bejaia ; malheureusement, la pandémie

de Corona virus (COVID-19), nous a empéché de le faire théoriquement.
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Résumé

L’objectif prévu de cette étude consiste a évaluer la structure financiére de
I’entreprise CEVITAL -Bejaia, a travers 1’analyse de son équilibre financier par les deux
approches statique et dynamique et de sa rentabilité. En raison du confinement, notre stage
a été interrompu voire annulé, ce qui ne nous a pas permis d’avoir une connaissance
compléte de son application concreéte. Il convient donc, d’adopter une approche théorique
pour décrire de maniere trés précise le concept de base. Il ressort de cette étude que
I’analyse financiere est un outil indispensable pour toute entreprise dont 1’objectif est de
mesurer sa rentabilité et d’identifier ses points forts et ses points faibles. La recherche des
conditions de I’équilibre financier de sa structure, Ainsi qu’elle permet de faire face aux
multiples risques qui peuvent secouer 1’entreprise.

Mots clés : Analyse financiere, diagnostic, BFR, rentabilité, ratio, équilibre.

Abstarct

The intended objective of this study is to assess the financial structure of the company
CEVITAL -Bejaia, through the analysis of its financial balance by the two static and
dynamic approaches and of its profitability. Due to the confinement, our internship was
interrupted or even canceled, which did not allow us to have a complete knowledge of its
concrete application. It is therefore necessary to adopt a theoretical approach to describe
very precisely the basic concept. It emerges from this study that financial analysis is an
essential tool for any company whose objective is to measure its profitability and identify
its strengths and weaknesses. The search for the conditions for the financial balance of its
structure, as well as it allows it to face the multiple risks that can shake the company.
Abstract: Keywords: Financial analysis, diagnostic, BFR, profitability, ratio, balance.




