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Introduction générale

Aprés la révolution industrielle le monde est passé a une autorité purement
américaine jusqu’aux années soixante dix, qui €St caractérisées par 1’effondrement des
accords de Bretton-Woods et 1’abandon des parités fixes, tout en engendrant une
émergence des nouvelles puissances mondiales a savoir le Japon, 1’Allemagne, la Chine,

I’Inde, le Brésil.

La sphére financiere a connu un développement considérable durant ces trois
derni¢res décennies, par I’apparition de nouveaux produits et des nouvelles régles
financieres pour améliorer I’efficacité du systeme financier international (des marchés
financiers mais aussi des intermédiaires financiers). L’abolition des obstacles liés a la
circulation des capitaux et 1’agrandissement des besoins de financement des

investissements ont poussé a la recherche d’autre sources de financement.

Cependant, la volatilité des flux de capitaux internationaux et I innovation et la
déréglementation financiére a entrainer une fragilité financiére et une instabilité du

systeme financier international.

Par ailleurs, la forme la plus visible de I’instabilité et de la fragilité financiéres est la
récurrence des crises financiéres qui sont devenues un élément répété des économies de
marché (notamment les économies avancées et les économies émergentes) depuis les

années 1970.

La théorie économique propose des explications plausibles de la grande fragilité des
marchés financiers et de leur vulnérabilité aux crises financiéres, surtout lorsqu’ils
dépendent de I’effet de levier (c’est-a-dire lorsqu’ils possédent peu de capitaux par rapport

au montant des actifs en jeu).

Les économistes ont cherché a étudier les sources du déclanchement de chaque crise
a travers les modéles de premiere, deuxieme et troisieme genération. En se basant sur les
modeles de premiere genération, on peut identifier les sources de la crise mexicaine ainsi
que celle d'Argentine qui sont la dégradation des fondamentaux et la persistance du déficit
des balances des paiements. Alors que le but des modéles de deuxiéme génération était la
représentation de l'inefficience de la politigue monétaire adoptée, qui a conduit a

I'apparition de la crise du systéme monétaire européen.
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Toutefois, ces deux modeles précites n'ont pas permis I’étude des causes et les
défaillances de la crise asiatique. Une troisiéme génération des modeles est alors apparue.
Cette nouvelle catégorie des modéles a combiné I'imperfection de I'information sur les
marchés financiers et la fragilité du systéme bancaire. Suite a cette crise asiatique, on
remarque que l'intensité de la crise n'est plus spécifique au pays originaire mais elle a

contaminé des autres pays géographiquement regroupés ou dispersés.

Ces crises, plus précisément la crise asiatique, ont été marquées par l'introduction
d'un nouveau phénomene attaché a I'occurrence des crises financieres. On parle, alors, de

I'extension des perturbations d'un marché financier vers les autres marches.

Autrement dit, c'est le phénomene de la contagion des crises financiéres qui a
comme cause : l'abolition des barriéres nationales et l'interdépendance des marchés

financiers a I'échelle internationale.

On a assisté alors en 2006, aux Etats Unis, a une crise d'envergure mondiale qui
secoue les marches financiers : la crise des subprimes. D'abord, crise immobiliére, puis

crise financiere, crise économique et crise sociale.

Les Etats-Unis ont été les premiers & entrer en récession, en décembre 2007, suivis
par plusieurs pays européens au cours de I'année 2008, ainsi que la zone euro dans son

ensemble puis elle s’est propager dans le reste de monde et y compris Algérie.

Cette crise économigque mondiale est considérée comme la pire depuis la grande

dépression. Nous nous poserons donc la problématique suivante :
* Problématique de la de recherche

Ces faits nous conduisent a poser une question cruciale autour de laquelle
s’articulera notre travail de recherche: Qu’el est I’'impact de la crise des subprimes sur

I’économie mondiale ?
De cette problématique principale découlent d’autres questions secondaires :

e Qu’est ce qu’un systeme financier international et quel est son degré de fragilité ?
e Qu’est ce qu’une crise financiere ?

e Comment la crise subprime est apparue aux Etats unies d’Amerique ?
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elLa crise des subprimes a-t-elle pu avoir des effets dévastateurs d’une grande
ampleur sur les grandes industries mondiales?

e 1’Algérie est elle touchée par la crise financiére 2007 ?
*Les hypotheses retenues afin de répondre a notre problématique sont :
-H1: La crise des subprimes a touché touts les pays de monde.

-H2: Cette crise des subprimes a touché principalement les pays qui ont une

ouverture commerciale importante.
*Importance du sujet

L’importance de notre sujet se manifeste a travers le role que joue le systeme
financier international dans le développement des pays ainsi que son degré de fragilité qui

meéne a I’apparition des crises et par effet de contagion elle va se propager dans tout les

pays.
*Objectif du mémoire
Les objectifs de ce mémoire sont résumes :

- D’étudier le systeme financier international et le fait de la globalisation financiere

internationale.
- D’analyser les crises financieres et monter son effet de contagion.

-De traiter la crise des subprimes et son impact sur 1’économie mondiale ainsi que

sur | économie Algérienne.

- De Montrer le degré de dépendance de 1’économie algérienne vis-a-vis le secteur
des hydrocarbures et 1’obligation de développer d autres secteurs ainsi que son marché

financier.
* Cadre méthodologique et bibliographique

Notre travail a éte mené par une recherche documentaire basee sur la consultation
des meémoires, theses, document, article de revue...ainsi que la consultation des sites

internet de différents organismes le FMI et la BM.
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* Structuration du mémoire

Afin d’apporter des éléments de réponse a notre problématique, nous avons divisé
notre travail de recherche en deux chapitres. Dans le premier chapitre, il sera question
d’étudier les crises financieres cas de la crise des subprimes et son impact sur quelques
économies mondiales .et dans le second chapitre nous allons étudier I’'impact de la crise

des subprimes sur 1’économie Algérienne a travers quelques indicateurs économiques.
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Chapitre 1: Etude de la crise de subprime et son impact sur

guelques économies mondiales

La crise financiéere actuelle retient une attention particuliére de tous les économistes
et en particulier des théoriciens des crises financieres. Pourtant, le contraste est tres
remarquable entre d'une part I'approche majoritaire a propos des facteurs déclenchant les
crises financieres dans les années trente et la vision de beaucoup d'économistes
aujourd'hui, d'autres parts. Dans la crise de 1929, le marché constituait un probléme et
I'intervention des gouvernements était la solution ; aujourd'hui un grand nombre
d'économistes admettent que les politiques macroéconomiques incohérentes et
inappropriées des gouvernements ou l'aléa moral dans le systéeme financier causé par les
garanties gouvernementales sont a l'origine des crises récentes, d'ou les gouvernements
sont une cause des crises financieres et non pas une solution : les forces du marché sont

une solution.

En effet, I'étude des crises financiéres était historiquement un domaine important
dans les sciences économiques. Or, Depuis 1’été 2007, le systéme financier international

traverse une des plus graves crises depuis 1929.

Le premier signal en est lancé le 17 juillet 2007 par un établissement financier
américain, Bear Stearns, qui annonce alors la forte perte de valeur de ses fonds du fait des
subprimes. Toutefois, 1’événement majeur de cette crise qui la fait basculer en crise
systémique est la faillite de la banque d’investissement Lehman Brothers, le 15 septembre

2008.

L’éclatement de la bulle immobiliere aux Etats-Unis d’Amérique a précipité
I’effondrement du marché des Subprimes. La crise s’est aggravée suite a un manque de
liquidité dans les transactions interbancaires ; conséquence directe d’une raréfaction
globale du crédit, et d’un manque de confiance entre les banques. Ainsi, la crise financiére
s’est propagée a I’économie réelle et s’est diffusée internationalement a partir du début
2008. Tout ceci a poussé les gouvernements a engager des plans de relance financé par la
dette. Cette crise est considéree comme la crise financiere la plus grave depuis celle de
1929, et entraine depuis I’automne 2008 des bouleversements majeurs internationaux, et a
notamment provoquée la disparition d’établissements de crédits historiques et réputés. Ses

conséquences se font également ressentir dans le reste le reste du monde.
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Dans ce premier chapitre, on a partagé notre travail en trois sections, la premiere
sera consacrée sur la présentation de systeme financier international et son degré de
fragilités qui mene a I’apparition des crises financiéres, la seconde s’intéresseras a 1’étude
de la crise subprime, et la troisieme sur I’impact de la crise des subprimes sur quelques

économies mondiales.
Section 1 : généralité sur le systeme financier international

Le développement des échanges commerciaux a nécessité la mise en place de
structure financiére permettant leur reglement, mais sous 1’'impulsion des transformations

et des mutations financiéres des années 80.

Le systeme financier international est donc un élément important du fonctionnement
de I’économie mondiale. Il établit un cadre qui facilite les échanges de biens, de services
et de capitaux, et qui soutient une croissance économique saine, mais la derniere décennie
laissera dans les ouvrages de I’histoire économique la trace d’importantes et récurrentes
crises dans le systeme financier international, ces crises financiéres ne sont pas seulement

d’un type nouveau ; elles révélent une fragilité de la sphére financiere internationale.

En effet dans le contexte actuel de globalisation, les crises financieres en le plus
souvent présenter un caractere global. C’est la multiplication de ces crises et leurs
conséquences mondiale qui suggerent I’existence d’une fragilisation du systeme financier

international.

Dans cette section on va d’abord définir le systéme financier international et puis
nous allons aborder 1’architecteur de SFI, en dernier on va présenter les principaux

facteurs de fragilisation du systéme financier international.
1-1-définition de SFI

Le systéeme financier international joue un réle trés important dans la stabilite de
I’économie mondiale, ils encadrent les opérations financiere international par la mise en
relation entre les agents qui ont besoin de financement et ceux qui ont un excédent ou une

capacité de financement.

L’importance que posse¢de le SFI a donné lieu a plusieurs définitions
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« La notion de Systéme Financier International (SFI) correspond a I’ensemble des
arrangement monétaires et financiers en vigueur entre les grands acteurs publics et privés,
chargés de la régulation des cours entre les monnaies, de I’approvisionnement des
différents intervenants en liquidité internationales et de [I’allocation des ressources

financiéres au plan mondial».*

Le systéeme financier international est défini aussi dans un dictionnaire en économie

comme suit :

«Le SFI est I’ensemble d’activités financiéres réalisées dans le monde, elle
représente la contrepartie des activités commerciales (achats et ventes des produits entre

différents pays ou correspondant & des placements financiers (frais et achats de titre) ».>

La forte progression des opérations financiéres dans le marché mondial résulte
I’apparition d’un phénoméne économique surnommé la globalisation ou la mondialisation

financiere.
1 2- la globalisation financiére internationale

L’histoire de capitalisme nous décrit un important changement dans la structure
économique des pays développés, car la finance était un facteur déterminant dans ces

mutations depuis la disparition de systeme de Brettons Woods.

La globalisation financiéres a apparu avec 1’évolution et I’intégration des marchés de

capitaux international afin d’aboutir & un marché mondial unique.

Le développement des innovations financieres et les nouvelle technologie et
I’augmentation des activités financiéres international a fait apparaitre la globalisation

financiere qui peut étre définie comme suit :

« La globalisation financiére est le nom donné a des transformations qui ont affecté
les principes de fonctionnement de la finance. Ce sont des transformations trés profondes
qui associent étroitement la libéralisation des systemes financiers nationaux et

I’intégration internationale».®

! - DROUNI Michel ; Systéme financier international; Edition 2003.
2 _ Dictionnaire de ’économie et des sciences sociales
. AGLIETTA Michel Economie international, , édition la découverte, collection repéres, paris 1999, P52.
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1-2-1- la regle des trois D

Le marche international des capitaux a connu durant les années 80 la regle des 3D
qui a été créée par un économiste francais, Henri Bourgiot, né en 1933 et spécialiste en

économie et finance international.*
Décloisonnement

Qui consiste a la suppression des obstacles et barriéres entre les différentes activités
de la finance ainsi que dans les différents marchés.

Déréeglementation

Consiste a la libération des flux financier ainsi que par la suppression de

I’encadrement de crédit.
Désintermédiation

Cette notion est expliquée par la facilité d’accés direct pour les entreprises et cela
par émission de titre sans passer par les banques.

Certains économistes ajoutent un 4 D qui est la dématérialisation avec 1’évolution et

le développement rapide de la technologie et de I’information
1-2-2- les effets de la globalisation

La globalisation financiéres joue un role déterminant dans 1’évolution et le
développement de I’économie mondial mais parfois elle est considérée comme indésirable
et méme incontrdlable dont cela la mondialisation financiére a double conséquence a

savoir des avantages et des inconvénients.
A- Les avantages de la mondialisation financiere

- la suppression des obstacles liées a la circulation de des capitaux a donner un élan

vers ’avant des marchés financiers.

“_ https://www.glossaire-international.com/pages/tous-les-termes/regle-des-3-d.html.
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- la diffusion des informations financiére a 1’échelle mondiale a crée de la

spéculation, et elles apportent une fluidité des investissements.

- avec la libéralisation des marchés de capitaux les pays développés peuvent investir

dans les pays émergent qui vont ramener de la nouvelle technologie vers ces pays.

- la libéralisation financiére a fait que les investisseurs peuvent placer leurs argents

dans des différents pays afin d’éviter et méme du diminuer les risques.

- la globalisation financiere a permis aussi le transfert de 1’argent des pays a capacité

de financement vers les pays a besoin de financement.
- la réduction des couts car y a une facilites d’accés aux capital.

- la globalisation financiére a permis d’accroitre la croissance de 1’économie

mondiale.
B- Les effets négatifs de la globalisation financiere

- Le processus de la globalisation financiére avec la libération de capital s’est
souvent accompagner par I’apparition des crises.

- Les liaisons financiéres ont la capacité de propager les effets d’une crise d’un pays
a un autre tel que la crise des subprimes; elle a contaminé toutes les économies
mondiales.

- Une déconnexion de la sphére financiére vis-a-vis de ’économie réelle.

- L’augmentation des opérations financieres par rapport aux opérations liées a
I’achat des biens et des services.

- La libre circulation des économies a fait que les économies nationales perdent leur
autonomie.

- L’augmentation de 1’écart entre 1’économie réelle et le marché financier.

La mondialisation financiére a fait que certaines économies mondiales ont tiré profit
de cette mondialisation tandis que d’autre considérer comme des perdants par la
dégradation des termes d’échange et les inégalités de revenu dont cela cette mondialisation
financiére malgré toutes ces effets positives elle a été fortement critiquer jusqu’ a nos

jours.

>-http://sabbar.fr/economie-2/la-globalisation-financiere/.
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1-3- I’architecture de SFI

L’apparition des crises financi¢res a dévoiler les faiblesses de SFI dont cela la
communauté international a réagie ont se mobilisons pour le renforcement de
I’architecture de SFI.

L’architecture de SFI comprend plusieurs institutions financiéres internationales a
savoir le fond monétaire international, la banque mondiale, et d’autres enceintes
financiéres internationales.

1-3-1- le FMI

Le FMI est une institution financiére international regroupant 189 pays dont le réle
est de « promouvoir la coopération monétaire internationale, garantir la stabilité
financiere, faciliter les échanges internationaux, contribuer a un niveau ¢levé d’emploi, a
la stabilité économique et faire reculer la pauvreté ».°

Le FMI a été créé en 1945 pour renforcer 1’économie mondial, son siége se trouve
aux ETATS UNIES d’Amérique exactement a Washington, il joue un réle tres important
dans le marché monétaire international.

Le FMI a pour but d’encourager les économies et a suivre des politiques
économiques plus favorable et plus équilibrer afin d’éviter les crises, les Etats nombre
peuvent demander de 1’aide aupres de cette institution dans le moment de besoin afin de
remédier 1’économie de ce pays en difficulté de sa balance des paiements.

Le FMI a un réle important dans le maintien de la stabilité de systeme monétaire et
financier international et la gestion des crises dont cela il octroi des crédits aux pays en
difficulté financicre tel que 1’ Algérie dans les années 1990 en contrepartie mettre en place

des réformes structurelles.
A- Le role de FMI

Le FMI comme une institution financiere international qui veillent a la stabilité de

I’économie mondiale, son role et ces missions se présente comme suit :

Garantirez le bon fonctionnement du systeme financier international.

°- guide : qu'est-ce que le Fonds monétaire international ? Page 6, site officiel.
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Accorder des préts aux pays en difficultés vis-a-vis de leur balance des paiements, avec

des politiques d’ajustement et des réforme qui va les mener a la régles leurs problémes.7

Suivre I’évolution de la situation et de la politique économique et financiére dans les

états nombres ainsi donner des conseils dans le domaine économique.

Apporter une assistance technique et des offres de formation aux Etats membres

dans le besoin.
B- Le fonctionnement de FMI

Le FMI constitue 189 pays chacun a sa voix pondérée par sa participation financiére
a I’organisation, il prend de nombreuse décisions et sa gestion courante est confiée a un
conseil d’administration composé du président de 1’organisation et de 24 administrateur

représentant chacun une nation huit d’entre elles ont un représentant permanant.

La majorité des décisions sont prise par le fait de 1’'unanimité, les Etats-Unis et
I’union européenne dans son ensemble disposent de fait d’un droit de véto sur les

décisions de FMI puisqu’ ils disposent chacun plus de 15 pourcent des droits de vote.

Les ressources de FMI liées aux quotes-parts liées aux quotes-parts sont d’environ
210 milliards de DTS.

1-3-2-La banque mondiale

L’autre principal institution financiére international la banque mondiale elle a été
aussi créé en 1944 issue par des accords de Brotton woods, elle a pour mission premiere
de lutter contre la pauvreté en apportant des aides des financements et des conseils aux

pays en voie de développement.?

La banque mondiale est créée pour aider I’Europe et le japon dans leur
reconstruction au lendemain de la seconde guerre mondiale, et aujourd’hui elle a pour

objectif d’encourager la croissance économique des pays en voie de développement.

"_http://ise.unige.ch/isdd/spip.php?article21.

&_ https://www.etudier.com/dissertations/Exposer-Sur-Le-Banque-Mondiale/59867664.html
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1-3-2-1-Filiale de la banque mondiale
Le groupe de la banque mondiale contient cing institutions :

Banque international pour la reconstruction et le développement
BIRD

Elles interviennent dans les pays a difficultés mais qu’ils sont solvable donc cette

derniére offre des conseils et des préts pour ces pays a revenu intermédiaire
Association international de développement IDA

Elle porte de I’aide aux pays plus pauvres avec des préts sans intérét et méme donner

des dons pour financer les programmes en faveur de développement
Société financiere international IFC

Son rdle est d’accorder des préts aux entreprises et aux institutions financiére afin de

favoriser I’emploi

Centre international pour le reglement des differends relatifs aux

investissements CIRDI
Elle a le rdle d’arbitrage en cas de différend en termes d’investissement international
Agence multilatéral de garanties des investissements MIGA
Assure la couverture des investissements dans les pays les plus défavorises
1-3-2-2-Mission de la banque mondiale

Les activités de la banque mondiale sont dirigées vers les pays en voie de
développement apres la reconstruction de 1I’Europe de japon, sur des domaines comme la

santé, 1’éducation, et derniérement sur le climat

Depuis sa création en 1944, la BM a plusieurs missions et ils sont comme suit :
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- La banque mondiale a financé plus de 12 000 projets de développement via des
crédits sans intérét et des dons.’

- Contribuer a la création d’une croissance économique durable

- Investir dans les ressources humaines et renforces la résilience face aux chocs et
aux menaces

- Maximiser le financement pour le développement

- Mettre en ceuvre des programmes de modernisation dans les pays moins avancés

- Mettre un appui sous forme de conseil pour les pays en développement

A travers tous ces missions la BM n’a pas cesser ces actions d’aide et de renforcer la
vie sociale et économique des pays en développement mais son reste insuffisant

1-3-2-3-Fonctionnement et organisation de la BM

La banque mondiale est constituée de 189 pays, les preneurs des décisions au sein de
cette institution sont dédiés aux conseils des gouverneurs, ils se réunissent une fois par an,
dans des assemblées annuelles des conseils des gouverneurs

Le fonctionnement de la banque mondiale sur la conduite et I’appel de président, des
nombres de la direction et des vice-présidents

1-3-3- Les Autres institutions financieres

Le systéeme financier et monétaire international est gérer aussi par d’autre instituions
financiéres qui jouent un réle important dans sa configuration.

1-3-3-1-Le groupe de sept G7

Le groupe de sept est un groupe de partenariat économique, qui réunit les grandes
puissances économiques mondial et qui détiennent la quasi-totalité de la richesse
mondiale, il se compose de 7 pays ; Allemagne _ Italie _ Canada _ Japon _ Etats-Unis _

Royaume-Uni _ France.

1-3-3-2-Le groupe de huit G 8
Le Groupe des Huit est un groupe de coopération économique qui rassemble les
chefs d’Etats une fois par an a 1’occasion d’un sommet officiel.

Le groupe de huit est composé du groupe de sept plus la Russie.

°- https://www.banquemondiale.org/fr/what-we-do
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1-3-3-3-Le groupe de dix G10
Le groupe de 10 est un rassemblement informel des dix pays souverains, ce groupe
est apparu dans les années 1960 et a pour but de donner des ressources supplémentaires

pour fond monétaire international.

Le groupe de dix se compose d’Allemagne, Japon, Belgique, Pays-Bas, Canada

Royaume-Uni, Etats-Unis, Suéde, France, Suisse, Italie.
1-3-3-4-Le groupe de vingt G 20

Le Groupe des vingt (G20) est un de 19 pays et de I'Union européenne dont les
ministres, les chefs des banques centrales et les chefs d'Etat se réunissent une fois par an

Le G 20 est créé en 1999, aprés I’enchainement de crises financiéres dans les années
1990. Il vise a favoriser la concertation internationale, en intégrant le principe d'un
dialogue élargi tenant compte du poids économique croissant pris par un certain nombre

de pays. Il représente 85pourcent du commerce mondial.
1-4- fragilités du systeme financier international

Le systeme financier international entrait dans une des plus graves crises de son
histoire. La chute de Lehman Brother n'était alors que les prémices a de longues années
de convalescence pour les établissements bancaires, de création d'autorités chargées de
mieux surveiller le systtme ou encore de nouvelles lois censées mieux protéger le

contribuable.

Si l'effondrement de Lehman Brother a en effet entrainé de nombreux changements
positifs, il n'empéchera pas les prochaines crises. Ainsi, les spécialistes sont nombreux a

penser que le systéme financier international est tout aussi fragile qu'il y’a dix ans.
1-4-1- Les causes de I’instabilité de systéme financier international

Le systéme financier international connais ces dernieres années plusieurs situation
de déséquilibre ce qui méne a I’apparition des crises financiere, en effet cette fragilisation

de SFI est d0 a plusieurs causes.
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1-4-1-1-La globalisation

La libéralisation des marchés des capitaux dans et la monté des nouvelles
technologies en terme financiére a entrainer 1’apparition de phénomeéne de la globalisation,
pour plusieurs économistes elle est une cause de fragilisation de systeme financier

international.
1-4-1-2-Les innovations financiéres

Les innovations financiéres a savoir I’apparition de nouveau produit ainsi que de
nouveaux acteur et de nouvelle régles dans le cercle de la finance, cette derniére a permis
I’instabilité de SFI et cela s’illustre dans la crise des subprimes en 2007 par la monté en
puissance des techniques de titrisation.

Des innovations financieres insuffisamment réglementées participent a

I’autonomisation de la sphere financiere par apport a I’économie réelle et a sa fragilisation.
1-4-1-3-La regle des trois D

La fragilisation de systéme financier international apparait dans la regle des trois D :

désintermédiation, décloisonnement, déréglementation.
Désintermédiation
Le systeme financier international est fragilisé par la baisse de la reglementation.
Le décloisonnement

L’instabilité qui se manifeste dans une partie de marché financier comme le marché

de change cela va infecter autres compartiments.
La déreglementation

La libéralisation des marchés de capitaux a été confrontés aux phénomenes des
politiques monétaire autonome, dont cela les pays qui suivent cette politique ont été
confrontés a la spéculation contre leur monnaie et cela les obligent & quitter I’autonomie et

leurs politique économique.
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1-4-1-4-L’évolution et le changement financier

Aujourd’hui, I’économie mondiale connait plusieurs mutations dans ces différent

compartiments et qui s’illustre dans de multiples aspect.

En effet les mutations et les changements de la sphere financiere dans le monde
étaient le résultat de la libre circulation des capitaux dans les marchés financiers
international ainsi que 1’apparition de nouveau acteurs financier privées qui mit fin a tous

intervention publique.

On constate que 1’évolution et les différentes mutations financiere opérer dans
I’économie mondiale ont mené a une instabilit¢ de SFI, et a la diffusion des crises
financiere a I’échelle mondial, on peut dire que I’anomalie actuel dans le SFI est un

résultat direct de la globalisation financiére.
1-4-1-5-Des crédits en quantités excessive

Une autre composante qui est considérer comme une cause de 1’instabilité de SFI

c’est la distribution excessive de crédit et cela s’illustre comme suit :

Le crédit lorsqu’ il finance en trop grand quantité I’achat d’actif, nourri et amplifie et
rend plus encore les bulles financiéres.' il suffit juste que la croissance anticipé de crédit
ralentissent légérement pour que la bulle éclate et que les agents économiques fassent
défaut.

La crise des subprimes a été éclaté pour des raisons liées a ces crédits sans étudier la
situation et la solvabilité des ménages américains qui se sont retrouvé dans les difficultés
de rembourser leurs crédits ce qui a mener I’apparition d’une crise financiere qui va mettre

toute la finance internationale en difficultés.
1-4-1-6-Fragilités des marchés financiers source des crises financieres

Le systeme financier international a connu plusieurs situations de déséquilibre et d
instabilités surtout avec 1’éclatement des crises financiére a savoir la crise de 1929 du a un

crash boursier liées a une baisse brutale des cours des actions passant par la crise asiatique

10 _http://www.bsi-economics.org/834-causes-communes-crises-fi2-rf.
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jusqu’a I’apparition de la crise des subprimes qui a mis tout la finance mondiale dans une

situation délicate.

La spéculation est un facteur qui a jouer un réle important dans I’instabilité de la

sphére financiere et cela se traduit par :

- Des mouvements de capitaux de grande quantites et a court terme a la recherche de
plus- value

- Des bulles et des crises récurrentes

Le systéme financier international s’est développer d’une maniére spectaculaire ; de
nouvelles opportunités se sont offertes aux préteurs et emprunteurs avec 1’intégration des
marchés financier et 1’apparition de I’innovation financiére; on assiste alors a une
évolution rapide des flux internationaux des capitaux ; mais parallelement a cette

expansion rapide de marché financier international.

La libération des systemes financiers nationaux et I’intégration international a
susciter I’apparition de la globalisation qui a un double effet sur I’économie mondiale a
savoir des répercussions positives et négatives sur les pays et pour répondre aux défis de la
mondialisation des réformes du systéeme financier international ont était adopter pour

corriger ces défaillances.

La communauté international face a ces défis aussi ont nécessité le renforcement de
I’architecteur du systeme financier international qui se constitue par la banque
mondiale, le fond monétaire international, et d’autres institutions international G7,
G8,G20..Ect.

Une fragilité sous-jacente des systémes financiers s’est peu a peu développée
suscitant des scénarios de crises et de récession économique, le bouleversement profond
auquel est soumis a ce sujet le systeme financier international est du a la globalisation

financiere et aux mutations qu’a connus le monde ces derniéres années.
Section 2 : Etude de la crise des subprimes

La crise financiére actuelle retient une attention particuliere de tous les économistes
et en particulier des théoriciens des crises financieres. Pourtant, le contraste est tres

remarquable entre d'une part I'approche majoritaire a propos des facteurs déclenchant les
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crises financiéres dans les années trente et la vision de beaucoup d'économistes
aujourd'hui, d'autres parts. Dans la crise de 1929, le marché constituait un probléme et
I'intervention des gouvernements était la solution ; aujourd’hui un grand nombre
d'économistes admettent que les politiques macroéconomiques incohérentes et
inappropriées des gouvernements ou l'aléa moral dans le systéme financier causé par les
garanties gouvernementales sont a l'origine des crises récentes, d'ou les gouvernements
sont une cause des crises financieres et non pas une solution: les forces du marché sont

une solution.

En effet, I'étude des crises financiéres était historiquement un domaine important
dans les sciences économiques. Or, Depuis 1’été 2007, le systéme financier international

traverse une des plus graves crises depuis 1929.

Le premier signal en est lancé le 17 juillet 2007 par un établissement financier
américain, Bear Stearns, qui annonce alors la forte perte de valeur de ses fonds du fait des
subprimes. Toutefois, I’événement majeur de cette crise qui la fait basculer en crise
systémique est la faillite de la banque d’investissement Lehman Brother, le 14 septembre
2008.

Dans cette section, on a partagé notre on deux partie la premiére sera consacré aux
crises financieres d’une maniere générale, et la seconde s’intéresseras a 1’étude de la crise

des subprimes.
2-1-Geénéralité sur les crises financieres

Apreés la chute de systtme de Brottoon Wood, une série de crises financiéres a
soucoué¢ 1’¢conomie mondiale, au cours de ces derniéres annees, ces perturbations

financiéres ont touches beaucoup plus les pays développés ainsi que les pays émergents.

Durant les années quatre-vingt-dix a deux milles, les crises financieres ont changé de
forme car celles-ci est di a la faiblesse de secteur bancaire, et le fait de la rapidité de
propagation de ces perturbations financiéres d’un pays a l’autre, a fait que le débat a

réapparu sur la nature des crises financiers.

Les crises financieres qui ont touchés les institutions financieres se manifeste ont

plusieurs formes a savoir ; crise de change, crise bancaire, crise boursiere.

18



Chapitre 1 : Etude de la crise de subprime et son impact sur quelques
economies mondiales

2-1-1- Définition des crises financiéres

Le terme de crise financieres s’emploie pour désigner la fragilisation de secteur
bancaire et financier d’une ou de plusieurs économie, la crise financiére rassemble les
institution financiére ainsi que le marché boursier , elle peut étre de différents forme et de
nature et toucher un ou plusieurs secteur économique d’un pays, elle peut se situer a
différents niveaux régional et national , elle peut grandir par phénomene de contagion et
devenir international, elle peut avoir des effets de baisser et de déséquilibrer 1’économie

mondial méme entrainer une récession de économique

Par ailleurs, une crise financiere est une période délicate, un déséquilibre ou une
rupture dans le monde économique ou financier qui a des conséquences durables sur
I’ensemble de I’économie, cette crise peut étre localisé au niveau d’un pays et apres des

répercutions dans le monde entier

A travers ces derniers années plusieurs auteur ont livré de déférent définitions
comme celle de AGLIETTA Michel en 2001 qui dit « Il y a crise financiere véritable
lorsqu’un accident localisé peut se propager a I’ensemble du systéme financier a cause des

externalités qui sont inhérents a la présence du risque de systéme ».**
2-1-2-Les types des crises financieres

Le terme de crise financiére regroupe trois type a savoir ; les crises bancaire suite a
une insolvabilités et faillite des banques dans un pays, ce qui va entrainer une chute
brutale de ces investissements, puis la crise de change qui est du généralement a la baisse
de la valeur de la monnaie national puis une crise boursiére connus sous 1’expression

Krach boursier qui est la chute brutale des prix des actifs.
A- La crise bancaire

Les crises bancaires sont tres généralement déclenchés suite a une période de forte
augmentations du crédit et de forte monté de la valeur des actifs boursiers ou immobiliers

comme la crise des subprimes ou les banques américaines ont connu des situation d

' AGLIETTA Michel : « Macroéconomie financiére 2 : crises financiéres et régulation monétaire », éd. La
Découverte, Paris, 2001, p. 8.
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insolvabilités et de faillite suite aux non remboursement des crédits octroyer aux ménages

Américains pour achats de maison.

Une crise bancaire est généralement une conséquence directe de la faillite d’une

bangue et qui va infecter plus tard tout le systéme bancaire.
B- Crise de change

Le commerce extérieur joue un role important dans le déclenchement de ce type de
crise, les échanges internationaux qui sont a 1’origine de cette crise, soit par la variation du

taux de change soit par la variation de réserve de devise.

On considere qu’il y a une crise de change dans une économie lorsque la valeur de la
monnaie chute brutalement ou lorsque les réserves officielles de la banque central
s’effondrent, aussi la fuite des capitaux accélere la dépréciation de la monnaie nationale
qui des effets sur I’économie national cas de 1’ Algérie qui connais une dévaluation brutale

de sa monnaie nationale et une diminution de ces réserves de change.
C- Crise boursiére

Une crise boursiére est une crise qui touche 1’ensemble de la valeur boursiéres, elle
se déeclenche souvent suite a la perte de confiance des investisseurs, et ces crises ont
généralement des origines diverses a savoir elle peut s’agir d’un ralentissement
économique brutal et non prévu, des crises budgétaire ou de la crise récente des subprime ,
la crise boursiére peut étre caractériser par une forte pression boursiere sur les prix des

actions ou par une grande volatilité des marchés
2-1-3- Quelques crises financieres

L’histoire financieres rassemble plusieurs crises financiéres a savoir le krach
boursier en 1929, la crise de systeme monétaire européen « SME » ; la crise mexicaines, la
crise asiatique, la crise bresilienne, la crise des subprimes, le déclenchement de ces crise a

engendrer une période d’instabilité financiére mondiale.
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2-1-3-1- La crise de 1929

Le krach boursier qui a débuter le 24 octobre appeler le jeudi noir, il provoque une
crise financiére puis bancaire aux états unies d’Amérique puis vers d’autre puissance
mondiale, la grande dépression des années 30 a mis I’économie mondiale dans une
situation économique et financiere délicate dont les conséquences furent absolument

dévastatrice.
Les origines de la crise 1929

Durant les années 20 les usa connaissent une forte croissance qui a permis a la
croissance industriel de s’accroitre de 50 pourcent, mais au méme temps les cours de la

bourse de new York augmente de 300 pourcent.*?

Les facteurs de catastrophe réunissent rapidement, les investisseurs achétent des
titres a crédit dans le seul objectif de les revendre rapidement en se goinfrant au passage

de la plus grosse plus-value possible.
Les consequences de la crise 1929

Apreés la crise financiere, une crise économique vient de faire surface elle va toucher
les entreprise, les banques ont entrer dans une période de doute dans 1’offre de crédit, cela
va encore fragiliser les entreprises dont beaucoup d’elles font faillite, les banques les plus
faible font faillite a le tour et les petit épargnant tente alors de sauver leurs économie en

retirant leurs avoirs aupres des bangues encore en vie, une crise bancaire se déclenche.

L’effet de la crise s’étale ensuite vers le commerce mondial, le chdmage explose
apres la faillite des entreprises, il faudra plus d’une décennie pour que 1’économie

mondiale se releve de ce désastre.
2-1-3-2- La crise asiatique 1997

La crise asiatique a débuter le 2 juillet avec I’effondrement de baht thailandais car le

gouvernement thailandais était forcé de laisser flotter le bath qui va entrainer la chute des

12_ https://www.histoire-pour-tous.fr/dossiers/2703-crise-financiere-economique-1929.html
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monnaies indonésienne, Malaisie, philippine, puis la crise s’étend vers la Corée, Taiwan,

Singapour et Hongkong.

La crise asiatique a été d’une forte ampleur et se propagent rapidement dans

I’économie mondiale.
2-2- Lacrise des subprimes 2007

La crise des subprimes était une série d'événements qui se sont produits vers la fin
des années 2000 aux Etats-Unis. Bien qu'au départ elle touchait essentiellement
I'immobilier, elle s'est rapidement étendue aux marchés financiers, et par conséquent a
I'économie américaine et mondiale. En effet, elle est considérée comme l'un des
déclencheurs du krach boursier de 2008 et de la récession mondiale de 2007-2011. La
crise trouve sa racine dans l'augmentation massive des préts hypothécaires accordés aux
ménages qui jadis n'auraient pas eu accés a de tels préts en raison de leur position
financiere précaire ou de leur bas profil de crédit. Ces préts sont dits « subprimes », par
contraste avec les crédits « primes » qui eux sont ceux accordés aux ménages considéres
comme étant des emprunteurs « slrs », c'est-a-dire, comme ayant de trés bonnes chances
de rembourser leur emprunt. La responsabilité de cette hausse de subprimes a été attribuée
aux comportements des banques et des courtiers, mais également aux politiques du

gouvernement relatif au crédit.

Cette augmentation a fortement contribué a une bulle immobiliere, qui a finalement
éclaté a la moitié des années 2000. Les taux d'intéréts plus élevés et les prix de
I'immobilier décroissants ont eu pour conséquence de nombreux défauts de paiement et
des saisies immobiliéres. Comme bon nombre de ces préts avaient été vendus par les
bangues et convertis en produits financiers complexes, bien des titres sur les marchés
financiers ont soudain perdu toute leur valeur. Plusieurs banques de détail et
d'investissement ont fait faillite alors qu'elles voyaient la valeur de leurs portefeuilles
diminuer de maniere drastique du jour au lendemain. En méme temps il y a eu un
resserrement de crédit : les banques sont devenues réticentes a se préter entre elles a cause
de la méfiance engendrée par les événements récents. Les grandes agences de notation ont
également été accusées d'avoir publié des informations fausses et trompeuses a I'égard de

la qualité de certains produits d'investissement.
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A travers cette I’étude de la crise des subprimes, nous allons donc essayer de vous
faire comprendre comment cette crise est apparue ainsi que ses origines et son

déroulement.
2-2-1- Définition de la crise des subprimes

Depuis 1’été¢ 2007, le systeme financier international traverse une des plus graves
crises depuis 1929, qui est surnommé la crise des subprimes et son déclenchement a
révélais au monde I’ampleur d’une grave crise qui n’allait pas tarder a affecter I’ensemble
de I’économie mondiale pour cela plusieurs économistes ont fourni de différentes

définitions.

La crise des subprimes est une crise financiére qui toucha les Etats-Unis a partir de
juillet 2007 qui se propagea dans le monde entier, les subprimes sont des préts
hypothécaires a risque dont le déclenchement de la crise est lié au défaut de paiement ou
d’impayés ces préts hypothécaire par des ménages américains qui sont retrouver dans une

situation d’insolvabilité.

On utilise ’expression anglaise subprime mortgage crisis pour désigner cette crise

d’insolvabilité des emprunteurs américains.™

En d’autre terme elle correspond a la difficulté rencontrée par les millions
d’américain qui ont des revenus bas pour rembourser le crédit qui leurs avaient octroyé

afin d’acheter un logement.

« La crise des Subprimes correspond a une crise de solvabilité des emprunteurs
américains dont les revenus ne permettaient pas d'obtenir un crédit immobilier classique

auprés des institutions financiéres ».**

En juillet 2007 les Etats-Unis d’Amérique a vu I’arrivée d’une grave crise financiére
et va se diffusera dans le monde entier par le phénomene de contagion, le subprime
désigne un prét immobilier dont le taux d’intérét varie en fonction de bien consentie et

cela a permis aux ménage américaine d’acheter une maison.

B3 https://www.rachatducredit.com/crise-des-subprimes-et-prix-logements-individuels-en-baisse-de-
regime.html.
Y www.trader -financier.fr
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En 2007, la valeur du bien immobilier chute aux USA, par contre le taux d’intérét va
connaitre une hausse considérable, et cette augmentation mit de milliers d’Américaine
dans une situation délicate car ils ne sont pas dans la mesure de rembourser leurs crédits

consentis.

Les établissements financiers Américaine a 1’image des banque aprés ce défaut de
paiement des crédits octroyer aux ménages américains vont se retrouver en situation
d’insolvabilité a I’exemple de la grande banque d’affaire américaine Lehman Brother qui

retrouve la faillite et cela a provoquer une panique sur le marché financier.
2-2-2- Les caractéristiques des subprimes

Les subprimes appeler aussi les crédits a risque, elles sont caractérises par un taux
d’intérét qui connais des variations d’un trimestre a ’autre, et qui ont été octroyé aux

millions de ménages Américain a faible revenu.

Pour attirer les emprunteurs, les banques Américaines ont proposé des crédits
intéressant méme profitable, donc a un taux bas au début de prét, pour les deux premiéres

années.

Cependant, ces préts sont réellement représentaient un taux plus élevé pour les
ménages américains et un rendement plus important pour le préteur qui est les banques

américaines afin de compenser le risque d’un défaut de paiement de leurs crédits.

Par ailleurs, le risque d’un défaut de paiement de crédit consentie était limité par la

garantie hypothécaire prise sur le logement de I’emprunteur cela veut dire ;

Si les ménages américains ne pouvaient plus rembourser leurs préts, les banques

vont étre remboursées par la revente du logement.
2-2-3- Les causes de la crise des subprimes

L’arrivée de 1’ét€2007, va entrer dans les agendas de I’histoire de 1’économie
mondiale avec le mot subprime qui a pu mettre la finance internationale en période

d’instabilité et de fragilités dont les causes s illustre comme suit :
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A- La politique motivante de la Fed (fédéral réserve Bank)

Aprés la formation de la bulle internet et a la suite des attentats du 11
septembre2001, la Fed a voulu encourager et stimuler 1’économie Américaine en
difficulté, elle a baisser les taux d’intérét a niveau historiquement faible entre 2003 et
2004, puis elle a la décider de les augmenter, le taux d’intérét bas a incité des milliers de

ménage ameéricain avec des revenu et une situation peu solvable de s* emprunter.

Suite & I’éclatement de la bulle d’Internet en mars 2000 et aux attentats du 11
septembre 2001, le président de la fédérale réserve Alan Greenspan abaisse le taux

d’intérét onze fois, le ramenant a 1,75 pourcent.™

En2003, I’économiste américain Alan Greenspan continue a baisser le taux jusqu’a 1
pourcent en juillet 2003, le plus bas niveau qua n’a jamais connu 1’ Amérique depuis 1954,
les taux d’intérét sont devenu négatifs. Puis la Fed a décidé d’augmenter brutalement ces

taux directeurs et cela a mis en difficultés les emprunteurs subprimes.
B- Le développement des préts hypotheécaire rechargeable

L’évolution des préts hypothécaire a permis d’encourager la consommation aprés un

ralentissement économique en 2001.

En effet, si les prix des maisons continuent & grimper pendant dix ans, I’emprunteur
avait la possibilité d’augmenter son emprunt a proportion, le retournement de marché de
I’immobilier en 2006 avec une premiére chute des prix qui allaient mettre de million de

ménage ameéricain en difficultés provoquant la saisie des logements.
C- La vague d’insolvabilité

Finalement, les taux d’intérét finirent par une hausse qui va mettre de nombreux
emprunteurs de type subprime en situation d’insolvabilité, lorsque les reglements
mensuels de leurs crédits consentis furent revus a la hausse par apport a une baisse de leur

revenu. Les prix de logement chutent et les préteurs se retrouvent alors avec des propriétés

5. https://fr.wikipedia.org/wiki/Crise_des_subprimes
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valant moins que les crédits octroyer. Et cela a conduit & une monté des taux de non

remboursement, qui a emmener au début de la crise des subprimes.
2-2-4- Le déroulement de la crise des subprimes

La crise des subprimes a provoqué des pertes pour les banques voir la faillite de
plusieurs établissements financiers Américains, la perte patrimoniale pour les ménages

Américains vu méme la saisie de leurs logements ainsi que un ralentissement économique.
La crise des subprimes s’est déroulée comme suit :

Suite a I’éclatement de la bulle d’Internet et les attentats de 11 septembre 2001 aux
USA, la FED décide de baisser le taux d’intérét jusqu’a 1 pourcent en juillet 2003, et cela

a incité de milliers de ménages Américains de s’emprunter pour achat d’un logement.

Des2004, la réserve fédérale décide d’augmenter les taux d’intérét pour des raisons

liées a I’inflation, cette hausse a ralenti les ventes sur le marché de I’immobilier.

A partir de printemps 2006, le marché immobilier Américain connais un
retournement brutal non seulement les prix chute mais de plus en plus les ménages

Américains peuvent pas rembourser leurs emprunts.

L’arrivée de Feévrier 2007, aprés la difficulté des ménages Américains & honorer leur
engagement de rembourser leurs emprunts, cela a provoquer les premiéres faillites des
établissements financiers Américains, et en aout 2007 les places boursieres chutent et

s’accompagne avec la saisie immobiliére qui a franchi le seuil d’un million.

Suite a tous ces événements, le 15 septembre 2008, la banque de Lehmann Brother,

Wall Streets sous le choc déclare faillite.

Apreés la faillite de Wall Streets, I’administration Américaine a leurs téte Bush qui a
procéder a des plan de sauvetage qui sont adopter par le Congres, 700 milliard doivent

aider les banques face a leurs pertes.*®

16 -https://www.la-croix.com/Actualite/Monde/Chronologie-de-la-crise-des-subprimes- EP -2012-11-02-
871352
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Le gouvernement Ameéricain a continuer sa politique de sauvetage et de relance avec
I’arrivée de Barack Obama qui annonce le lancement de plusieurs programmes et les signe

de reprise de marché de I’immobilier Américaine vont apparaitre a partir de 1’été 2012.

On conclus dans cette section que, la crise financiére est un phénomene économique
qui traduit en général une situation d'instabilité atteignant les institutions financieres, les
marchés boursiers et les Etats, cette instabilité s'explique en totalité ou en partie par les
dysfonctionnements des marchés de capitaux, dégradation de la solvabilité de certains
emprunteurs publics ou privés, comportements irrationnels et spéculatifs de certains

opérateurs.

Les crises financiéres englobent quatre types de crise mondialement reconnue les
crises de change, les crises bancaires, les crises boursiéres et finalement les crises des
dettes souveraines. Les crises financieres peuvent toucher un seul ou plusieurs secteurs
économiques et ainsi causer un ralentissement et récession de I'économie, elle peut

s'étendre grace a la mondialisation d'une échelle nationale ou a une échelle mondiale.

Le probleme qui attire le plus attention de tous les économistes est la crise
financiére dans le monde entier. Elle est considérée comme la crise financiére la plus
grave depuis celle de 1929. Son affect s'aggrave dans non seulement le domaine financier

mais aussi tous les aspects dans la vie quotidienne.

La crise immobiliere également appelée "crise des subprimes”, du nom de ces
crédits hypothécaires, a vu le jour entre 2006 et 2007 aux USA. Cette crise qui aurait dl
rester circonscrite aux Etats-Unis, et plus particuliérement au secteur de I’immobilier s'est
finalement propagée. Tout d’abord a I’ensemble de I’économie américaine, puis a
I’ensemble de I’économie mondiale. Cette propagation est principalement le fait d’une
technique qui est utilisée dans le milieu de la finance, la titrisation, faisant de cette crise

une des plus importantes crises financieres mondiales.

En effet, la mondialisation et l'interdépendance des économies ont favorisé la
propagation de la crise financiere qui a touché d'abord les pays développés, puis les pays

émergents et en troisieme lieu les pays en développement « PED ».
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Section 3 : Pimpact de la crise des subprimes sur quelques économies

mondiales

La crise financiere internationale qu’a connue 1I’économie mondiale en 2007, a pour
origine I’effondrement aux Etats-Unis d’Amérique du marché des crédits immobiliers dit

« Subprimes».

I s’agit d’un crédit immobilier hypothécaire a taux variables, indexés sur les taux
directeurs de la Banque Fédérale Américaine (FED - Fédéral Reserve). Ces crédits ont été

massivement octroyés a des ménages américains modestes (peu solvables).

La capacité d’emprunt des ménages a été calculée sur la valeur de la maison achetée,
contrairement a la pratique bancaire Algérienne ou la capacité d’emprunt dépend des

revenus et salaires.

L’éclatement de la bulle immobiliere aux Etats-Unis d’Amérique a précipité
I’effondrement du marché des Subprimes. La crise s’est aggravée suite a un manque de
liquidité dans les transactions interbancaires ; conséquence directe d’une raréfaction
globale du crédit, et d’un manque de confiance entre les banques. Ainsi, la crise financiére
s’est propagée a 1’économie réelle et s’est diffusée internationalement a partir du début

2008.

Tout ceci a poussé les gouvernements a engager des plans de relance financé par la
dette. Cette crise est considérée comme la crise financiere la plus grave depuis celle de
1929, et entraine depuis I’automne 2008 des bouleversements majeurs internationaux, et a
notamment provoquée la disparition d’établissements de crédits historiques et réputés. Ses

conséquences se font également ressentir dans le reste le reste du monde.

Dans cette troisiéme section on va montrer I’impact de la crise financiére subprime
sur les USA, puis sur I’effet ou I’impact de cette crise sur quelques grandes industries

mondiales a savoir la France, 1’ Allemagne, la Chine.
3-1- Impact de la crise des subprimes sur les Etats-Unis d’ Amérique

Souvent comparée a la crise de 1929, la crise des crédits subprimes est née aux

Etats-Unis en 2007 de la difficulté rencontrée par les ménages a faible revenu de

28



Chapitre 1 : Etude de la crise de subprime et son impact sur quelques
economies mondiales

rembourser leurs crédits logement. Une crise de confiance générale dans le systéme
financier a depuis conduit a la chute des marchés financiers puis a I’économie réelle et ce
qui a nécessité I’intervention des autorités américaines par des plans de relance afin de

stopper cette crise.
3-1-1-L’impact de la crise sur le marché financier Américain

La crise des subprimes est une crise majeur d’une grande ampleur sur le marché
financier Américain ainsi que sur toute la finance internationale, les effets économiques
sont catastrophiques. Les banques sont a I’origine dans le déclenchement de la crise, elles

ont joué un réle important dans sa progression vers les économies mondiales.

En septembre 2008 la banque Lahman Brothers déclare faillite, a partir de cette date
la crise des subprimes a pris une autre dimension d’une crise bancaire a une crise

financiére international aux effets désastreuses sur I’ensemble de 1’économie mondial.

Aprés les difficultés des ménages Americains a rembourser leurs crédits consentis,
les banques américaines ont subi des conséquences lourde par la perte et la dépréciation
d’actif liées aux subprimes, cela a mis ces banque dans une situation d’insolvabilité et

voir méme la faillite de plusieurs établissements financiers Américains et mondial.

Suite au déclenchement de la crise des subprimes en été 2007, quelques banques
américaines ont subi la faillite dont celle de Wall Street , Bear Steams, Fannnie Mae et
Feddie Mac deux établissements semi étatique qui ont comme tache de refinancer les préts
immobiliers destinés aux ménage Ameéricains, vont commencer & connaitre d’énorme

difficultés .

Le mois de septembre 2008 est le plus sombre de marché financier américain depuis
la crise de 1929. Le 7 septembre 2008, le trésor Américain mit les agences de crédit
hypothécaire Freddie Mac et Fannie Mae sous tutelle. Les événements se poursuivit dans
ce mois noir dont un géant de marché financier mondial, Lahman Brother, se déclare a la
surprise général en faillite. Cette faillite marque un important tournant dans la crise des
subprimes qui va prendre de nouvelles dimensions avec la menace d’une crise qui va se
propager vers I’ensemble de 1’économie Americaine ainsi que a I‘échelle international via

des canaux de transmission.
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En effet, le lendemain, le 16 septembre 2008, le premier assureur mondiale AlG est
nationalisé par la FED et le gouvernement Américain, le 19 septembre le gouvernement

Américain réagissent et proposent des plans de sauvetage pour les banques Américaines.

Les effets de la crise financiére des subprimes sont observés aussi sur les marchés
financiers a travers la chute des indices boursiers, et le début de Krach boursier mondial au
cours dans laquelle la capitalisation boursiere de la finance international va perdre 35

pourcent en I’espace d’un mois.’

3-1-2- L’impact de la crise des subprimes sur I’économie réelle

Ameéricaine

Suite a des canaux de transmission, la crise financiére s’est transmise vers
I’économie réelle par la chute de patrimoine des ménages Américains qui ont entrainé une

restriction de leurs dépenses afin de faire face a leurs besoins.

De plus, les banques ont instauré des restrictions vis-a-vis 1’accés au crédit donc
d’une maniere plus sélective, et cette nouvelle regle a engendrer des répercussions
négatives sur la consommation et I’investissement des ménages et des entreprises

Américaines.

En fin, la crise des subprimes par phénoméne de contagion s’est transmise vers

I’ensemble des économies mondiales.
3-1-2-1- I’impact économique de la crise des subprimes

La crise des subprime a causé d’importantes répercussions économique pour les
USA, et cela s’illustre dans la chute de la croissance économique Ameéricaine vu la baisse
d’investissement des entreprise, dans une periode d’un an la valeur de la devise
Ameéricaine a subi une chute de 15 a 20 pourcent de sa valeur par apport a d’autre grande

devise mondiale.®

La difficulté rencontré par les ménages Américains dans le paiement de leur crédit
consenti, donc ils se sont retrouvé dans une situation d’insolvabilité qui a engendré la

suppression d’un important facteur de la croissance américain, car les dernieres années

Y7 https://www.cairn.info/revue-de-l-ofce-2009-3-page-179.htm

18 file:///C:/Users/kiki/Downloads/538d7f7a19870%20(2).pdf
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avant la crise des subprimes la croissance Américain est le résultat d’une grande

consommation des ménages américains.

En effet, I’augmentation des prix a entrainer des répercussions négatives car la
consommation des américains représente une part importante dans la constitution de PIB

américain et avec cette crise de consommation cette part s’est fortement réduite.

Cependant, la crise des subprimes a engendrer de plusieurs pertes d’emploi dans les
secteurs de I’immobilier et de batiment au cours de 1’année 2007, et ensuite avec la faillite
de plusieurs établissements financiers, de nombreux travailleurs ont retrouvé sans leurs

postes de travail.
Impact de la crise de subprime sur le secteur automobile américain

La crise des subprimes a engendré des répercussions désastreuses sur le secteur
automobile Américaine, et cela par la chute brutale de pouvoir d’achat des Américains, les
ménages qui ont bénéficier d’un crédit pour I’achat d’un logement, ont réduit leurs
consommations de voiture, et cela s’illustre dans le nombre de voiture vendues avant la
crise 2008 était d’environ 17 millions de voiture par un an. en 2008, ce chiffre est passé a
seulement 10 millions de vente de voiture, ce qui a entrainé une crise dans le marché de

1’automobile.®

Le marché automobile américain était déja avant la crise des subprimes dans un pays
ou la voiture est un symbole de La bonne santé de I’économie. L’arrivée de la crise des
subprimes a aggravé la situation de secteur automobile avec la faillite de plusieurs

entreprises automobiles Américaines.
3-1-2-2- L’impact social de la crise des subprimes

Grace aux crédits consentie par les ménages Ameéricains surnommé crédits
subprimes, des milliers de ménages possédent un logement, dans cela le marché

immobilier Américain a connu une importante croissance.

La crise des subprimes a engendré une hausse de taux d’intérét, ces lourdes
augmentations a mis les ménages Américains dans la difficulté de rembourser leurs

emprunts, ce qui a pousser a la saisie de milliers de logement dans différentes localités

19 _ « Ventes de voitures aux Etats-Unis » , sur planétoscope, 2012
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Américaine principalement en Californie, en Floride et dans le Nevada, trois Etats qui ont

connu un boom immobilier ces derniers années.
3-1-3- Plan de relance

Pour faire face a la crise des subprimes le gouvernement Ameéricain a lancé des
programmes de sauvetage ainsi que des mesures financieres afin de relancer la machine

économique, et cela a travers plusieurs plans de relance économique
3-1-3-1- Premier plan de relance

La premiére tentative de sauver 1I’économie Américaine a été initié par le président
W-Bush en 2008, donc il a opté pour la baisse de des impdts afin de relancer 1’économie,
la président Américain a lancé un plan de sauvetage dont il s’agit d’injecter plus 168

milliards de dollars sur deux ans pour éviter la récession.

Par ailleurs, cette mesure n’était pas garantie, car elle dépend de la maniére dont les

américains vont dépenser cette argent : consommer ou épargner.

Suite a ce premier plan de sauvetage le gouvernement Américain a mis un second

plan, il s’agit d’injecter plus de 700 milliards de dollars dans les banques.
3 1-3-2- Deuxiemes plans de relance

Le deuxieme plan de sauvetage a été initié par le président Américain Barack
Obama dont son programme de relance économique vise a réduire les impdts, encourager

I’investissement et créer des postes d’emploi.

Le cout de plan de relance économique a était estimé par la maison blanche a 447
milliards de dollars.”®

Ce programme se présente comme suit :

- Réduire les impdts afin d’aider les PME a recruter et a croitre leurs bénéfices.

- Remettre les salariés licenciés a leurs postes apres le déclenchement de la crise
des subprimes ainsi que reconstruction et le modernisation de I’ Amérique.

- Modernisations d’infrastructure et de transport et cela par la création de la

banque national d’infrastructures et lancement des projets publiques.

%_« Le plan de relance de Barack Obama en détails », L'Obs avec AFP,Publié le 09 septembre 2011 & 07h11.
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- Créer de I’emploi afin de réduire le taux de chdmage.

- Reduire la fiscalité pour tous les travailleurs et toutes les familles américaines.

En conclusion, nous avons pu constater que la zone la plus touché par la crise
financiere 2008 est celle d'ou elle a débuté, c'est-a-dire I'Amérique. Cette zone a connu
d'énormes pertes aux niveaux de ses secteurs bancaires et boursiers qui ont affecté
négativement son secteur économique. Moins touché que celle-ci, I'Europe et les pays
Asiatique ont subi aussi les consequences de cette crise. Ceci a cause de l'ouverture de

leurs économies sur I'étranges et en particulier sur '’Amérique.
3-2- L’impact de la crise des subprimes sur la France

Apres la faillite de la banque américaine Lahman Brothers , la crise financiére s‘est
transmise vers I’ensemble de 1’ économie Américaine via des canaux de transmissions qui
a laisser derriere des pertes colossales , mais par phénoméne de contagion , la crise des
subprimes a pris de I’ampleur on contaminons d’ autre économie mondiale parmi eux la

France qui a subi des effets désastreuses de la crise .

En effet, ’impact de la crise des subprimes sur 1’économie Francaise s’illustre

comme suit®® :

- Stagnation de la croissance Francaise de 1,6 pourcent ; cette faible croissance est
du a la baisse de PIB par habitant par apport a d 4autre pays européen.

- Pour le marché de I’emploi la France a enregistrer 800 000 chémeurs de plus, la
bureau international de travail a déclaré une hausse de chémage de 40 pourcent
entre 2008 et 2014, donc le taux de chomage a passer de 7,3 a 10,2 de la
population active.

- La chute de marché financier Francais avec la faillite de quelques établissements
financiers ainsi que la finance publique s’est dégrader depuis 2007.

- Augmentation de la dette publique, plus de 700 milliards d’euro.

- Augmentation des dépenses annuelles donc plus de 200 milliards par an.

- Persistance de déficit de la balance courante.

- La hausse de la dette extérieure.

*! pierre — Francois gouiffes, La tribune, les huit conséquences désastreuses de la crise de 2008 sur la France le
15-09-2014.
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3-2- Plan de relance

Face a la crise des subprimes le gouvernement Frangais a annoncé un plan de
relance en octobre 2008, puis complété en janvier 2009, il s’agit d’injecter 48 milliards
d’euro, dont 26 milliard milliards est destinée pour les PME afin de relancer 1’appareil
productive, 17 milliards pour les banques et qui sont considérer comme des préts qui
serons rembourser & 1’Etat. Par ailleurs ce plan de relance prévoit 1000 projets, les
chantiers d’infrastructure publics, ces derniers sont annoncés le 02 février 2009 par le

premier ministre.?

En conclus, que La crise des subprimes n’a pas épargner 1’économie mondiale dans
ces effets désastreux et parmi eux la France qui a aussi subi des pertes dans son marché
financier avec la faillite de quelques établissements financiers ainsi que dans son
économie réelle avec la chute de la croissance aussi 1I’augmentation de taux de chémage

suite au licenciement de nombreux travailleurs.

3-3- L’impact de la crise des subprimes sur I’Allemagne

La crise des subprimes s’est propager vers 1’ensemble des économies mondiales a
travers des canaux de transmissions a savoir, la globalisation financiére, les liens entre les

bangues, les bourses, commerce extérieur et les investissements direct étranger.

Suite au déclenchement de la crise des préts hypothécaires américains, la crise s’est
diffuser dans le territoire européen et touche 1’un des grandes puissance économique
mondial, 1’Allemagne, qui a subi des effets importantes dans son marché financier par
rapport a son économie réelle qui a pu résister a I’impact de cette crise vu sa puissance

industriel.

La crise des crédits subprimes a risque a entrainé des répercussions négative sur le
marché financiers Allemande dont trois établissements financiers on froler la faillite : la
banque IKB, les banques régionales Sachsen LB et West LB, et la Deutsche Bank fut
longtemps une des grandes banques de 1’Europe et qui figurent aussi dans les top dix

mondial des banques privé , mais la crise des subprime lui a été fatal.

?2. « Un banquier répond a Sarkozy » [archive], 24 janvier 2009 (consulté le25 mars 2009).
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En outre , la baisse de la valeur de dollars face a 1I’euro, qui est considérer que 1’un
des effets de la crise des subprime , cela a mis en difficultés le commerce extérieur
Allemande dans son volume d’exportations, en 2008, un euro a dépasser les 1.57
dollars .en effet, cette chute a engendrer un ralentissement des ventes a I’étranger qui est
synonyme de la baisse des exportations Allemande, apres une hausse de 8.5 pourcent en
2007.%

En résumé, la crise des subprimes n’a pas épargner I’une des puissances industrielles
mondial via son marcheé financier qui rencontrer de grande perte, mais pour son économie
réel, 1’Allemagne bénéficie toujours la force de son industrie qui est parfaitement
diversifié dont la production continu son augmentation, face aux effets désastreuses de la

crise financiere Américaines, les entreprises Allemandes résistent.
3-4- L’impact de la crise des subprimes sur la Chine

Au cours de ces derniéres années, la chine a connu une importante croissance
économique, dont les économistes 1’on qualifié de la seconde puissance économique

mondiale apreés les Etats-Unis.

La croissance économique chinoise s’est développé par la forte monté de la main
d’ouvre paysanne venu pour travailler dans les usines en villes, et cette derniéres a pu
développer le secteur industriel ainsi que la construction, aussi le développement des

exportations chinoise est dd aux faible couts de production chinoise.

Suite a la croissance rapide de la chine, elle est devenue 1’un des grandes puissances
économiques mondiales, 1’économie chinoise est devenue trés attachés a 1’économie

mondiale surtout dans son commerce extérieur.

En effet, la chine comme d’autres puissances économique mondial a été touché par
la crise des subprimes, qui a entrainé une récession économique mondial américaines puis

europeenne jusqu’ aux pays émergents.

Par ailleurs, I’impact de la crise des subprimes sur la chine a été ressentie

directement par la baisse de la demande étrangére qui entrainer la baisse de la production

2 _ Marie de Vergés , Grace a son industrie, I'Allemagne résiste a la crise , le monde, Publié le 27 mars 2008 &
16h40 .
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chinoise et cela influer directement sur le taux de chomage qui a atteints 9.4 pourcent fin
2008, pour cela 600 000 migrants qui travaille dans les villes ont retourner a leurs village

natal pour cause de la baisse de I’offre de I’emploi.?*

La crise des préts hypothécaires Américains a risque n’a pas pu toucher les banques
chinoises, cette situation de solidité des banques chinoises ne doit pas étre exprimée
comme un indice de bonne santé du systeme, mais comme une conséquence de la

déconnexion de systéme bancaire chinois dans la finance internationale.

Par contre la bourse chinoise a été exposer aux importante transformations des
marchés financiers international, la principal indice de la bourse de Shanghai, le Shanghai
composite index a perdu plus de 60 pourcent de sa valeur depuis le début de
I’année2008.%La crise a touché également celui de Hong Kong, le Hang Seng Oresque la

moitié de sa valeur.

En fin, la crise des subprimes n’a pas vraiment touché le marché financier chinois
comme celui de USA ou de I’Europe, les banque chinoise reste épargner de la crise raison

par leur faible intégration financiére a I’international.

Les effets de la crise des subprimes sont d’abord ressentie dans ces indice boursier
ou y’a eu une forte baisse de leurs valeurs, et puis la crise s’est transmise a I’économie
réelle chinoise via le commerce extérieur car la demande mondial s’est diminuer et cela a
engendré la diminuassions des exportations puis la baisse de la production qui a comme

résultat I’augmentation de chémage en chine.

La crise des subprimes peut aussi offrir des avantages, opportunité a la chine, celle

d’accroitre la consommation locale, celle de développer le secteur bancaire chinois.

On conclut dans ce chapitre que la crise des subprimes a un impact sur de nombreux
pays, le monde a connu des tensions extrémes sur 1’économie a savoir son marché
financier, marché boursier, marché de I’énergie...Etc. qui fragilise tout le system financier

et économique a I’échelle mondiale.

% _https://www.etudier.com/dissertations/Les-Cons%C3%A9quences-De-La-Crise-Des/311894.html

% _ https://blogs.alternatives-economiques.fr/vendryes/2008/10/27/la-chine-face-a-la-crise-financiere
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L’impact de la crise subprime n’a pas été de la méme ampleur vis-a-vis les différents

pays donc les pays de la zone européenne et les pays asiatique ont étaient moins touché
que les Etats-Unis d’ Amérique.

L’Amérique a connu d’énormes pertes aux niveaux de secteur bancaire et boursier
qui a affecter d’une maniére négative sur le secteur économique et sociales puis elle s’est

propagé vers d’autres pays européenne ainsi que les pays émergent a savoir la chine.
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Chapitre 2 :I’impact de la crise des subprimes sur I’économie
Algérienne

L’économie Algérienne, apres une décennie noire due a la guerre civile, a
mené un important redressement depuis le début des années 2000 avec I’arrivée de
nouveau president qui est A-Bouteflika. Une politiqgue économique trés prudente
ainsi une hausse des prix du pétrole et du gaz qui ont permis d’enregistrer
d’excellents résultats. Le PIB par habitant en dollars constants est passé de 2000
dollars en 2002 & 2400 en 2007 et le taux de chdmage officiel a été réduit de 27 %
en 2001 & 10,2 % en 20009.

Le déclenchement de la crise financiere, a travers son impact sur le prix du
pétrole, a remis en évidence a quel point 1’économie Algérienne souffrait de sa

dépendance pétroliére et gaziére.

Afin de réduire la dépendance vis-a-vis le secteur des hydrocarbures, il faut
développer le secteur privé qui va améliorer la compétitivité de 1’économie ainsi
que la diversification de 1’économie et préparer un climat d’affaire favorable a

’attractivité des investissements étrangers.

Dans ce deuxieme chapitre on va deviser notre travail on trois section. La
premiere portera sur un bref rappel de la situation économique en 1’ Algérie dans la
période 1962 a 2000, les efforts et les reformes misent et lancer par le
gouvernement algérien afin d’atteindre le développement.la deuxiéme section
concernera 1’état des lieux de 1’économie algérien dans la période 2000 jusqu’a
2008 juste avant le déclanchement de la crise des subprimes et cela a travers
quelques indicateurs économiques, Enfin, dans la troisieme section, on va
énumerer I’impact de cette crise sur le marché financier ainsi que sur I’économie

réelle en Algérie .

Section 1 : la situation économique de I’Algérie pendant la
période 1962-2000

Apres des annees de colonialisme, 1’ Algérie est libre et indépendante et ceci
lui a couter la perte de milliers de vie ainsi qu’ un énorme retard que ce soit

économique ou social , donc 1I’Algérie a traversé une situation tres délicate apres
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sa libération pour cela le nouveau gouvernement était confronter a plusieurs
obstacles pour mettre cette économie en marche, pour cela ils ont lancer plusieurs
réforme économique surtout une stratégie de développement ou la priorité est mise

sur I’industrie lourde aprés la nationalisation des richesses nationales.

L’Algérie a lancé de grands projets économiques pour mettre en place une
assise industrielle dense.?® Cependant 1’ Algérie & lancer des grands chantiers afin

de réaliser les routes les universités des usines.etc.

Mais 1’économie Algérienne dans cette période a était confrontés a plusieurs
turbulence qui lui a fait signe de fragilités de la structure de son économie et sa
politique socialiste ou 1’état monopole toute activités économique de pays et ceci
s’illustre a travers les deux choc pétrolier ou le prix de baril s’est diminuer a des
seuils importants donc cela a pu démontrer la dépendance de cette économie vis-a-

Vvis ce secteur qui nourrit le développement économique de pays.

A la fin des années1980 1’Algérie est entré en crise qui a pousser les
dirigeants Algériens a I’endettement extérieur mais en contrepartie 1’application de
plan d’ajustement structurel « PAS », donc entrer dans un nouveau modeéle

économique qui est I’économie de marché.

Dans cette section on a partagé notre travail en quatre périodes ou on a fait
un petit rappel de chaque période qu’a traverser 1’économie Algérien.

1-1-La période 1962-1978

Cette période est surnommeée la période de la planification et ce dernier est
caractérisé surtout par la nationalisation des richesses national a savoir le gaz et le

pétrole.

« Il serais plus équitable pour les investissements dans la recherche
pétroliére que les profits réalisées dans notre pays soient au moins dépensees sur

place » 2’

% _ Faire le bilan des réalisations des cinquante derniéres années, APS, Algérie Presse Service, le 5
juillet 2012.

2T _https://www.jeuneafrique.com/534985/politique/ce-jour-la-le-24-fevrier-1971-houari-boumediene-
annonce-la-nationalisation-des-hydrocarbures/
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Ces paroles déclarées le 24 février 1971 par Houari Boumédiéne amorcent la

« décolonisation pétrolifére »22, selon les termes de Benjamin Stora.

Ainsi que cette période est marquée par la création de plusieurs entreprises
publiques, aussi ils ont mis un processus de planification et de centralisation, aussi

la création d’une structure industrielle.

En 1966, 1I’Algériec a procéder a la nationalisation des mines et des
compagnies d’assurances, ainsi que en 1971 le président Algérien Houari
Boumediene a lancer la révolution agraire et la gestion socialiste des entreprises

nationales.
1-2-La période de 1979-1987

Cette période 1’économie Algérienne a été confrontée a plusieurs situations
de crise et aussi de restructuration dans son tissue économique a travers la

réalisation de plusieurs usines ainsi que le lancement du secteur de 1’agriculture.

L’¢économie Algérienne est entrée dans une situation de crise avec
I’apparition des chocs pétrolier de 1986 qui a pousser I’économie Algérienne a
rentrer dans une ruine totale avec la baisse des prix de pétrole qui a dévoiler le
dysfonctionnement structurel de cette économie purement dépendante des prix des

hydrocarbures.

« La chute des prix de pétrole a révélé la dépendance et la fragilité du
systtme construit sur la performance de secteur des hydrocarbure »*°. Cette
période a mis I’Algérie en péril et les conséquences vont étre lourdes dans les

années qui viennent.
1-3-La période de 1988-1993

L’économie Algérienne a subi des consequence graves que ce Soit
économique ou social aprés la chute des prix de pétrole dans les deux chocs

pétroliers et cela a fait entrer pas seulement 1’économie de pays mais la situation

8 _ STORA benjamin, professeur d’histoire du Maghreb contemporain dans son ouvrage Histoire de
I’ Algérie depuis I’indépendance (éd. La Découverte, 1994).

# BENDERRA Omar, Economie algérienne 1986 - 1998 : Les réseaux aux commandes de I'Etat ,
Extrait de La Méditerranée des réseaux, Marchands, entrepreneurs et migrants .
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de tout le pays dans I’instabilité et cela s’illustre par la masse de manifestation des
Algériens en octobre 1988 qui réclame plus de justice social plus un

développement économique plus favorable ainsi que plusieurs revendications.

Par ailleurs, le marasme du la population continue a déchirer le pays dans
tous les domaines par 1’annulation de élections de 1991 et cela a fait entrer le pays

dans une période d’insécurité et d’instabilité économique.

Pour mettre face a cette situation surtout économique délicate, le
gouvernement Algérien a demander de 1’aide auprés des institutions financieres
internationales qui est le FMI, mais avec des conditions qui lui sont associés dont

I’application de plan d’ajustement structurel et le passage a 1’économie de marché.
1-4-La période du 1994-2000

Aprés toutes les reformes misent par le gouvernement Algeérien afin de
développer le secteur économique 1’économie Algérien se trouve dans la difficulté
et la fragilité qui fait signe de I’échec de sa structure et sa politique économique
baser sur I’économie socialiste, pour cela 1’ Algérie & signer un accord d’emprunt
d’argent mais avec des mesures trés strictes en passons de systeme socialiste a un

systeme capitaliste ou 1’économie de marché.

Cette période est caractérisée par la dévaluation de dinar algérien « DA », la

libéralisation de commerce extérieur, le rééchelonnement de la dette extérieure.

Cette section nous a révéler 1’échec de toute tentative de développement de
tissue économique surtout productif des différent dirigeant qui ont succédé a la
présidence de 1’Algérie et cela s’est illustré surtout dans la décennie noir 1990-
2000 qui a pu résumé la situation de tout le pays qui va se terminer avec une dette
extérieure tres importante, et des milliers de licenciement de travailleur car

beaucoup d’entreprise ont vu leur faillite.

Mais 1’ Algérie va entrer dans un autre air avec 1’arrivée de Bouteflika a la
présidence et la volonté de tout son gouvernement de se remettre dans le vrai

développement afin de redresser 1’économie Algérienne.
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Section 2 : Etat des lieux de I’économie Algérienne avant la

crise des subprimes pendant la période2000-2008

Apres un long chemin mener par les dirigeant algérien afin de réussir le
développement économique et social de pays, a travers plusieurs réformes
économiques et structurelles, I’ Algérie se trouve dans la difficulté et la fragilité de
tout son systeme économique surtout dans la décennie noire qui a pu donner les
limites de la politique économique Algérienne baser sur I’économie dirigée qui n’a

pas pu sortir cette derniére de la crise.

L’échec de toutes ces réformes et ces plans de développement ont fait enter
I’économie Algérienne dans une instabilité économique et social et aussi dans une

insécurité sans précédent surtout dans la décennie noire.

L’Algérie a connu un autre épisode a partir des années 2000 avec I’arrivée
au gouvernement de A-Bouteflika, donc cette derniére s’est caractérisée par le
redressement de 1’¢économie Algérien avec des politiqgue économique plus
prudente et plus favorable pour I’investissement et la réalisation des méga projet et
ceci s’est coincidé avec un climat international favorable dont les prix de pétrole
ont connu des prix plus élevés qui a permis de réaliser des recette trés importante
en terme de ces exportation en pétrole et gaz et ceci a permis de lancer I’appareil
productif ainsi que des conditions sociales plus favorable pour les ménages

Algériens.

Pour cela, on va présenter dans cette section quelques indicateurs
économiques afin de voir la situation économique de 1’ Algérie dans cette période

avant la crise des subprimes.
2-1-Le secteur des hydrocarbures

A l‘arrivée de 1’an 2000, I’économie Algérienne a connu plusieurs
changements dans des différents domaines et cela s’illustre surtout dans le secteur
des hydrocarbures qui occupe une place tres importante dans les exportations car il
représente 98 pourcent des recettes d’exportation et 60 pourcent de budget de

|’ état.
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Cette période s’est caractérisée par 1’augmentation des prix des
hydrocarbures ou le baril de pétrole a connu des seuils importants qui a permis a
I’ Algérie de s’offrir plus de recette dans ces exportations et cela a partir de 2002
car I’année d’avant avec les attentats de Wall Streets center en Amérique en
septembre 2001 a eu un effet négatif sur 1’économie mondiale, donc le prix de
baril a connu un recul dans cette période vu la faiblesse de la demande mondiale

Dans un ancien rapport du ministere de 1’énergie et des mines a indiquer que
la majorité de la valeur des exportations algériennes dans le secteur des
hydrocarbures entre 2000 et 2008 a enregistré 349 milliards de dollars dont 22
pourcent a été réalisé dans I’année 2008.

Le chiffre d’affaire du secteur des hydrocarbures a enregistré un taux de
développement estimé a 15 pourcent passant de31 milliards de dollars en 2000 a
94 milliards en 2008 et une augmentation annuelle de ce secteur de 2 pourcent.
Dans le méme rapport le volume des exportations a réalisé 135 milliard de tonnes
en 2000 soit un taux de développement annuel de 1 pourcent.®

Le tableau ci-dessus va nous donner les variations des prix de pétrole annuel
a partir de 2000 jusqu’a 2008.

Tableau n°1 : Prix annuel moyen du pétrole brut de I'OPEP

Entre 1999-2008 (en dollars des Etats-Unis par baril)

Année Prix annuel de baril de pétrole
1999 17.44
2000 27.6
2001 23.12
2002 24.36
2003 28.1
2004 36.05
2005 50.59
2006 61
2007 69.04
2008 94.1

Source : https://fr.statista.com/statistiques/564926/prix-annuel-du-petrole-de-1-opep-1960/

*°_ https://www.echoroukonline.com/349-milliards-de-dollars-dexportations-des-hydrocarbures-entre-
2000-et-2008/.
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Dans la décennie 1990, I’économie Algérienne connu une crise économique
sans précédent avec un prix de baril estimé al7.44 dollars en 1999, une année

d’aprés 1’ Algérie a enter dans une nouvelle décennie avant la crise des subprimes.

Une perturbation des prix entre 2000 et 2001, le prix était de27.6 dollars va
connaitre une baisse dans I’année qui vienne en 2001 ou le prix annuel était de
23.12 dollars, cette baisse est due aux attentats terroriste en septembre 2001 aux
Etats Unis ce qui a provoquer la baisse de ces prix.

Les années qui suivent, le prix a pris une tendance vers la hausse arrivons
jusqu’a 94.1 dollars en 2008 ce qui a permis a I’ Algérie d’augmenter Cces recettes
d’exportations. Mais es 1’économie Algérienne a tiré profit de cette hausse pour
diversifier son économie afin d’éviter d’autre choc pétrolier qui va venir apres

’apparition de la crise des subprimes.

La période du 2000 jusqu’ a I’avant crise des subprimes est caractérisée par
I’augmentation du prix de baril de pétrole, qui a permis a I’augmentation des
recettes des exportation donc la trésorerie Algérienne a été alimenter par ces
derniéres et cela a permis de lancer de nouveaux projets d’investissement et
d’améliorer les conditions sociales des ménages Algériens, cette politique a pu
redresser 1’économie Algérien , mais le déclenchement de la crise financiére
Américaine puis mondiale & démontrer que 1’économie Algérienne est loin d’étre
dépendant des variations des prix de baril de pétrole, cela s’illustre aprés cette

période avec ’arrivée de la crise des subprimes
2-2-Le commerce extérieur

L’échec de la politique économique mené par les dirigeants Algérien baser
sur une économie dirigée ou I’Etat est la seule institution qui monopole toute
activité économique dans le pays, ces limites ont poussé le gouvernement d’aller

vers 1’économie du marché.

Avec I’application de PAS qui est venu avec des mesures strictes a la base,
c’est d’ouvrir le commerce extérieur et créer un climat d’affaire plus favorable
afin d’attirer les investisseurs, donc 1’Algérie s’est engagée a signe des accords

commerciaux internationaux par le biais des réformes économiques.
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La libéralisation commerciale s’est réalisée aprés les années 90 avec

I’abondant de role de I’Etat et la levée des barrieres douaniers et aussi la

simplification des tarifs douaniers en ramenant le nombre de taux des droits de

douane a quatre 0 %,5% ,15% ,30 et en réduisant le taux maximum a 60 pourcent

dans un premier temps au lieu de 100 %précédent et a 30 % depuis 2002.

Donc cette politique d’ouverture commerciale a vu le jour a partir des

années 2000 avant la crise des subprimes et ceci s’illustre dans le tableau suivant

de la balance commerciale a partir de 1’année 2000jusqu’a 2008 qui va nous

donner les chiffres en millions de dollars sur la somme des importations et

exportations de 1’ Algérie dans cette période.

Tableau n° 02 : Evolution de la balance commerciale entre
2000- 2008 en Algérie

Année Les Les Balance
importations exportations commerciale

2000 9173 22031 12858
2001 9940 19132 9192

2002 12009 18825 6876

2003 13534 24612 11078
2004 18308 32083 13775
2005 20357 46001 25644
2006 21456 54613 33157
2007 27631 60163 32532
2008 39479 79298 39819

Source : centre national des statistiques et de I’information algérien

Une lecture de ces chiffres nous donne que la balance commerciale de

I’Algérie dans cette période est toujours excédentaire juste un ralentissement de
montant des exportations qui est réduite de 9192USD en 2001 a 6876USD en

2002 pour des raisons liées a 1’état de 1’économie mondiale qui signe une faiblesse

%1 _ e commerce extérieur, Ministére Algérien du Commerce, Consulté le 21 juillet 2012
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de la demande mondiale vu les attentats de 11 septembre 2001 qui ont influer

négativement sur 1’économie mondiale.

A partir 2003 le montant des exportations a atteint un seuil important par
rapport a 1’année précédente sur un montant de 11078 USD, et les années qui

suivent jusqu'au 2008.

Pendant cette période, 1’Algérie a enregistré des excédents de sa balance
commerciale donc un climat aussi favorable pour récolter plus de recettes en
devise qui lui a permis d’augmenter ceS réserves plus 1’amélioration de ces

indicateurs macroéconomique.

Le commerce extérieur dans cette période avant, la crise des subprimes, a pu
réaliser des excédents trés important qui ont permis a la trésorerie algérienne de
s’alimenter de plus de devise, donc mettre face aux dépenses publiques et lancer
I’appareil productif afin de trouver d’autre créneaux pour exporter d’autre bien

économique a fin de diversifier I’économie et de réduire la facture d’importation.
2-3-La croissance economique

La population Algérienne, depuis 1’indépendance, s’est développée de plus
en plus et cette progression de son nombre s’accompagne avec plus de besoin que

ce soit économique et ou social.

Pendant la période de 1962 jusqu’a 2000 le ménage Algérien a vécu des
périodes trés difficile malgré les réformes économiques mise par I’Etat afin de
répondre aux besoin de cette population qui ne cessent d’augmenter , cette misére
s’est explosé en octobre 1988 afin de proclamer une vie meilleur plus au moins
quoi nourrie un travail et une maison en passant en période appeler décennie noir
avec la faillite de plusieurs entreprise et le licenciement de millier travailleur donc

le ménage Algérien a vécu une situation économique delicate.

En arrivons aux années 2000 avant la crise des subprimes 1’ Algérie a entrer
dans une période de redressement économique avec une économie mondiale
favorable et ceci a permis au gouvernement de rétablir surtout I’aspect

économique et social des ménages Algériens a travers ces dépenses qui font signe
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de progression de PIB qui a comme conséquence positive sur la croissance

économique de 1’ Algérie.

A travers ce tableau on va donner des chiffres sur le PIB en Algérie durant la

période 2000 jusqu’a 2008 I’avant crise des subprimes.

Tableau n° 03 : Produit intérieur brut (PIB) par habitant USD de
I’année 2000 a 2008.

Année Montant de PIB par habitant
2000 5500
2001 5600
2002 5300
2003 6000
2004 6600
2005 7200
2006 7600
2007 6700
2008 6900

Source : CIA WORLD FACTBOOK:- version de 01 janvier 2015

Ce tableau nous a révéler par chiffre la progression de PIB par habitant en
Algérie durant la période2000 jusqu’a 2008 ou y’avais une nette augmentation
juste une diminution de 1’année 2002 avec un montant de 5300 par apport en 2001
qui est de 5600 donc cette diminution est di au ralentissement de 1’économie

mondiale qui s’est influer negativement sur I’économie Algérien.

Aprésl’année2002, le PIB Algérien a monter jusqu’a 7600 en 2006 donc ceci
est signe des dépenses publiques plus importantes qui ont permis a 1’amélioration

économigue et social des ménages algériens.
2-4-L’investissement

Sous I’égide des institutions financieres internationales, 1’Algérie a
appliquer le plan d’ajustement structurel qui lui imposé de privatiser ses

entreprises publiques afin de s’ouvrir sur le commerce international pour stimuler
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la croissance économique et assurer le financement des investissements et

1I’équilibre externe.

Aprés le passage a I’économie de marché, I’investissement public a partir
des années 2000 jusqu’a I’avant de la crise des subprimes était largement soutenu
par les revenu de pétrole et de gaz et ceci a réaliser des seuils importants vu
I’augmentation des prix des hydrocarbure dans cette méme période donc 1’ Algérie
s’est mis a la reéalisation de plusieurs investissement tel que les infrastructures de
base tel que la création des entreprise, lancement grand chantier d’infrastructure,

la réalisation de plusieurs route national, la construction des universités.

On va présenter un tableau qui va nous donner en chiffre le nombre de projet

lancé par le gouvernement Algérien pour la période de 2002 jusqu’a 2008.

Tableau n° 04 : Nombres d’investissement réalisés de 2002-2008

Année Nombre de projet Montant en million
de dinars
2002 443 67 839
2003 1369 235944
2004 767 200 706
2005 i 115639
2006 1990 319513
2007 4092 351 165
2008 6375 670 528

Source :http://www.andi.dz/index.php/fr/bilan-des-investissements

A partir de 2002 les projets lancer en Algérie est de nombre de 443 projets
estimer a 67 839 million de dinars qui est un chiffre important par rapport aux

annees précédentes.

Une augmentation plus importante jusqu’a 2006 avec 1990 projet estimer a
351 165 million dinars ou le prix de baril de pétrole a jouer son rdle dans cette

hausse.
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Un net recul en 2008 de nombre de projet a 6375 et une somme d’argent
plus importante que celle de 2006 estimé en 2008 a 670 528 pour des raisons liées
a la qualité des investissements aussi la valeur des monnaies algériennes qui
connaissent une dévaluation continue donc cela a couter a I’ Algérie plus d’argent

pour réaliser ces projets d’investissement.

Dans cette section on a pu voir a travers les indicateurs économiques
pendant la période de 2000 jusqu’ a 1’avant de la crise des subprimes, la situation
économique en Algérie semblait redresser dans le bon chemin de développement a
travers les dépenses publiques et tout cela s’est coincider avec une économie
mondiale stable qui & entrainer une demande plus des matieres premiere qui a un
effet direct sur 1’augmentation des prix des hydrocarbures. Une conséquence
positive pour les pays producteurs de pétrole et 1’Algérie parmi ces pays qui ont
pu tirer profit de cette augmentation des prix de pétrole, cela veut dire que les
recettes de I’exportation en cette matiére sont élevées et ceci a permis a I’ Algérie

de se lancer dans le redressement de son économie dans cette période.

L’Algérie est entrée dans un nouvel air grace a la rente pétroliére qui a
connu une hausse mais, 1’ Algérie n’a pas pu profiter de cette situation économique
favorable pour sortir de la dépendance pétroliere et lancer 1’appareil productif est
diminuer la facture d’importation et ceci va étre mesurer a travers une instabilité

de I’économie mondiale donc qui va générer une diminution des prix de pétrole.

L’économie mondiale est stabilisée dans la période 2000 jusqu’a 2007 a part
les attentats de 11 septembre 2001 aux usa qui ont fait déstabiliser les prix des
hydrocarbure mais a partir de 2003 1’économie mondiale a repris sa croissance
mais I’arrivée de la crise des subprimes aux usa premiére puissance mondiale a
fait entrer I’¢économie mondiale dans une situation de fragilité et d’instabilité ceux
qui a influer sur les prix de pétrole qui vont connaitre une baisse pour ceci on va
constater la consequence de ces evénement mondiale sur 1’Algérie dans les

prochaines année .
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Section 3 : I’effet de la crise des subprimes sur I’Algérie

L’Algérie avec une surface de 2381741kmt une population de
34,86 millions en 2008 et des richesses trés importante surtout en matiére premiere
(gaz et pétrole) a vécu plusieurs tentatives de developpement a travers son histoire

par le biais des reformes et de restructuration de son tissue économique.

Aprés 1962, les dirigeants Algériens ont choisi la politique socialiste ou
I’Etat détient le monopole de toute activité économique mais, ces tentatives de
développement sont croisées avec I’instabilité de 1’économie mondial comme les
deux chocs pétroliers qui ont pu faire surface de la fragilité de tout le systeme

économique de pays et qui a entrainer une série de protestation en octobre 1988.

A partir de 1994, I’ Algérie va entrer dans un nouveau modele économique
imposé par le FMI qui est I’économiec de marché afin de redresser
I’économie.lapériode de 2003 jusqu'a 2008les prix des hydrocarbures ont connu
une hausse cela a permis a I’économie Algérienne de tirer profit et relancer son

appareil économique.

L’arrivée de 2007, les USA, premiére puissance economique mondiale, va
connaitre une crise dite les subprimes ou ses banques vont déclarer faillite et cela
s’est propager vers tout 1’économie Ameéricaine au début puis a I’ensemble de

I’économie mondiale parmi eux 1’économie Algérienne.

A partir de 2008 1’économie mondiale entre dans une crise économique ce
qui a provoquer directement la diminution de la demande mondiale des matieres

premiere donc les cours de pétrole vont étre baissé.

Dance cette section on va étudier a travers les indicateurs économiques le
degré ou I’'impact de la crise des subprimes sur 1’économie Algérienne dans ses

deux compartiment ; économie reelle et marche financier.

3-1-Impact de la crise des subprimes sur I’économie réelle
La crise des subprimes a provoquer une instabilité économique mondiale en
terme de croissance ce qui est comme effet la baisse de la demande mondiale en

terme de matiere premiere ceci a mis les pays producteurs de pétrole en situation
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délicate comme 1’ Algérie ou ces recettes des exportations sont essentiellement le
pétrole et gaz ainsi que sur d’autre indicateur économique, le commerce extérieur
et la croissance économique du pays.

3-1-1-Impact de la crise sur le secteur des hydrocarbures

Le déclenchement de la crise des subprimes a mis I’économie mondiale en
péril en termes de croissance ce qui a provoqué une diminution de la demande
mondiale pétrole a partir de 2009 et ceci a comme effet négatif sur les recettes des
exportations Algériennes qui vont connaitre une baisse.

Le tableau ci-dessus va nous donner les variations des prix de pétrole annuel

a partir de 2008 jusqu’au 2019.
Tableau n° 05: Prix annuel moyen du pétrole brut entre

2008et 2019 (en dollars des Etats-Unis par baril)

Annee Prix annuel de baril de
pétrole
2008 94.1
2009 60.86
2010 77.38
2011 107.46
2012 109.45
2013 105.87
2014 96.29
2015 49.49
2016 40.68
2017 52.51
2018 69.52
2019 62.98

Source :  https://fr.statista.com/statistiques/564926/prix-annuel-du-petrole-
de-l-opep-1960/.

Le tableau ci-dessus représente la variation annuelle des prix des
hydrocarbures a partir de 2008 avec le déclenchement de la crise des subprimes

jusqu’a 2019.
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L’année 2008 est marquée par une hausse importante de prix de baril de
pétrole arrivée jusqu'au 94.1 dollars, mais le déclenchement de la crise des
subprimes a engendré une récession économique mondiale qui est synonyme de la
chute de la demande mondiale de pétrole. Les effets de la crise commencent a
avoir surface avec la baisse des prix de pétrole en 2009 car on a enregistré un prix
annuel de baril de pétrole & 60.86 dollars.

Une légére progression en 2010 avec un prix de 77.38 dollars pour le baril
cela signifie une baisse de la demande mondiale de pétrole dans la période 2009
a2010,ce qui va baisser les recettes de la Algérie en matiére de recette en
exportation sachant que 1’Algérie est un pays fortement dépendant de secteur des
hydrocarbure faute de ne pas diversifier 1’économie Algérienne et se focaliser

juste sur ces rentes pétroliéres.

Le prix annuel de baril de pétrole en 2009 et 2010 ont démontrer que
I’économie Algérienne est fortement soumise au choc exogéne de 1’économie
mondiale tel que les chocs pétroliers, ce grand producteur et exportateur des
matieres premieres est exposeé directement aux variation des prix de pétrole en
terme de baisse dans ces deux années déja cités, et cette impact est ressentie par la
réduction des dépenses publiques dans cette période de chute de prix de pétrole.

Donc, le choc devient de plus en plus persistant.

Aprés une série de mesures face a la crise des subprime, 1’économie
mondiale reprend sa dynamique de croissance et de production ce qui a entrainé
une augmentation de la demande mondiale en terme de matiére premiere. En effet;
les prix reprendront leur hausse pendant la période de 2011 jusqu’a 2014 ou les
prix de pétrole ont connu une forte hausse annuelle arrivons jusqu’a 109.45 dollars
en 2012 et cela a permis a I’Algérie de récolter et augmenter ses recette
d’exportation, donc la stabilité de 1’économie mondiale a pu tirer profit pour

I’ Algérie.

Es cette situation a pu mettre 1’économie Algérienne dans les bons rails et
redresser son économie par la diversification de sa structure économique et

éliminer cette dépendance totale aux variations des prix de pétrole.
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L’arrivée de ’année 2014, le prix de pétrole a perdu 40% de sa valeur en
descendant a son plus bas niveau depuis 2009. Cette chute a continuer sa tendance
vers la baisse jusqu’a 60.68 dollars en 2016 et cela s’explique par la production en
hausse de pétrole de schiste aux USA qui a entrainer une baisse de la
consommation mondial , ainsi que I’excés de 1’offre de pétrole dans le marché
mondiale par apport a la demande mondiale ceci a fait aussi baisser les prix de

pétrole.*

La chute des prix de pétrole a partir de 2014 a générer des répercussions sur
la situation économique en Algérie et a fait montrer que 1’ Algérie est totalement

dépendante de ses recettes de la rente pétroliére.

L’impact de la chute des prix de baril de pétrole est ressenti par les mesure
prise par L’état Algérien en 2014 et ce jusqu'a 2019 avec des mesure d’austérité

dans les lois de finances 2015 et 2016 et la réduction de la dépense publique.

Le déclenchement de la crise des subprimes a eu un impact sur 1’économie
Algérienne a travers les prix de pétrole qui a connu une baisse et ce qui a
démonter la faiblesse de 1’économie Algérien et sa totale dépendance vis-a-vis du
pétrole, mais les prix ont repris leur tendance a la hausse arrivons a des seuils tres
important ce qui a permis a I’Algérie d’augmenter ces recette pour enfin
diversifier son économie mais I’arrivée de 2014 les prix vont connaitre une baisse
aussi brutal et ceci a encore peser sur 1’Algérie donc il démontre I’échec de cette
structure économique purement dépendante des recette des hydrocarbure jusqu’a
nos jour en 2019.

3-1-2-Effet de la crise des subprimes sur le commerce

extérieur Algérien (importation et exportation)

Aprés le déclenchement de la crise des subprimes et par phénoméne de
contagion elle a mis I’économie mondial en situation de fragilité ce qui a induit a
la baisse de la consommation mondiale de pétrole donc sa a générer la chute de
ces prix et cela a mis les pays producteurs de pétrole en situation délicate parmi

eux I’ Algérie qui est un grand pays producteur et exportateur de pétrole.

%2 _http://perspective.usherbrooke.ca/bilan/serviet/BMEve?codeEve=1249
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Cette situation de deséquilibre de 1’économie mondiale & influer sur le
commerce extérieur Algérien en termes d’importation et d’exportation dans les

deux années 2009 et 2010 ou les prix de pétrole ont connu une baisse de leurs prix.

On va présenter I’impact de la crise des subprimes sur le commerce extérieur
en deux périodes par apport aux variations de prix de pétrole qui a influé sur le

volume des importations et exportations en Algérie jusqu’a 2019.
A- Commerce extérieur de I’Algérie entre 2008 et 2013

Le tableau ci-dessous présente le montant des importations et des

exportations durant la période de 2008 a 2013.

Tableau n® 06 : valeurs des importations et exportations dans la période
de 2008-2013.

Unité : Millions Dollars

Année Importation Exportation
2008 39479 79298
2009 39294 45194
2010 40473 57053
2011 47247 73489
2012 50376 71866
2013 54852 65917

Source : http://www.douane.gov.dz/pdf/r_periodique/serie-2000_2013

La variation des prix de pétrole a influé directement sur le commerce

extérieur car :

- Les importations ont diminué en 2009 aprés la chute de prix de
pétrole et cette baisse de la facture d’importations est réduite par le
gouvernement algérien , mais apres 2010 la facture d’importation a
augmenté jusqu’a 54852 millions de dollars car a partir de 2011 1’économie
mondiale s’est redresser et le prix de pétrole a repris sa hausse aussi puisque

I’économie Algeérienne est seulement consommatrice ce qui a donner lieu a
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I’augmentation de ce montant de la facture d’importation afin de répondre
aux besoins des menages Algériens.

- Les exportations Algériennes, ou le secteur des hydrocarbures
détient le monopole de ces derniéres, ont connu une baisse en 2009 pour un
montant de 45194 millions de dollar par apport a 2008 ou le montant des
exportations était de 79298 millions de dollar. Cette baisse est due a
I’instabilité de 1’économie mondiale qui a fait baisser sa consommation de
pétrole, donc une chute des prix et moins de consommation de ces matieres
premieres, mais apres 2010 jusqu’a 2013 le montant des exportations est
monté jusqu’a 65917 millions de dollar suite au redressement de 1’économie

mondiale ainsi que I’augmentation de prix de pétrole.

En résumé I’impact de la crise des subprimes est ressenti en Algérie a
travers cet indicateur de commerce extérieure par la baisse de taux d’importation

et exportation apres la chute des prix de pétrole du a cette crise des subprimes.

B- Le commerce extérieur en Algérie pendant la période
2014 -2019

L’arrivée de I’année 2014, la situation économique mondiale se porte moins
favorable pour les pays producteurs de pétrole parmi eu I’Algérie, car il y a de
nouveau facteur qui viennent faire surface a savoir la montée de gaz schiste aux
USA ainsi que I’exces de 1’offre de pétrole dans le marché mondiale , ces deniers
ont jouer un réle important dans la baisse des prix des hydrocarbures qui va encore

une fois peser sur le commerce extérieur de 1’ Algeérie.

Le tableau suivant nous donne le montant de commerce extérieur pendant

cette péeriode 2014 jusqu’a 2019.
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Tableau n°07 : le Commerce extérieur dans la période de 2014-2018

Unité: Millions Dollars

Année Importations Exportations
2014 58580 62886
2015 51501 37787
2016 47089 30026
2017 45957 34763
2018 33703 30012

Source:http://www.douane.gov.dz/pdf/r_periodique/Ann%C3%A9%e%202017.

- le montant des importations aprés la chute de baril de pétrole a diminuer en
2015 d’un montant de 51501 million de dollars par apport a 2014 pour un montant
de 58580 million de dollars , cette baisse a eu lieu aprés les mesures prises par le
gouvernement Algérien a travers la nouvelle loi de finance 2015 qui s’agit de
réduire les dépenses publique ,ainsi que lancer une politique d’austérité, cette
tendance de baisse de la facture d’importation a continuer jusqu’a 2018 arrivons a
un montant de 33703 million de dollars .cette baisse est liées toujours aux mesures
tres strict mise par le gouvernement Algérien, aussi I’encouragement de produit

national.

-le montant des exportations a diminuer jusqu’a 30012 million de dollars en
2018 pour des raisons liées a I’apparition de gaz de schiste en Amérique et I’exces
de I’offre de pétrole ce qui a entrainer une baisse de sa demande ainsi que de son
prix par baril sachant que la quasi totalités des exportations Algérienne sont des

hydrocarbures.

Pour I’année2019, les importations algériennes ont baissé de 0,83% durant le
premier trimestre par rapport a la méme période en 2018, en enregistrant une
valeur de 11,16 milliards USD contrell, 25 milliards USD.
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Pour les exportations en 2019 ou les hydrocarbures ont monopolisé les
exportations durant le premier trimestre, représentant 93,59% de la valeur globale,

marqué par une baisse de 1,68% par rapport a la méme période de I’année 201 8%,

En résumé le commerce extérieur dépend toujours des facteurs
internationaux qui joue un réle important sur le prix des hydrocarbures et qui
influe directement sur les recettes issues des exportations qui sont la quasi-totalité
en hydrocarbure.

3-2-L’impact de la crise des subprimes sur le marché

financier Algérien

La crise financiere des subprimes a mis 1’ensemble de 1’économie mondiale
en situations de fragilité et d’instabilités mais ceci n’a pas eu d’effet majeur sur le
systeme financier Algérien. C’est ce qu’a déclaré le gouverneur de la banque
d’Algérie aux 25 chefs de banques privées et publiques réunis a Alger en

septembre 2008.

il a déclaré que , « la réduction de la dette publique extérieure,
I’accroissement soutenu du niveau des réserves officielles de change, leur gestion
prudente en termes de risque ainsi que la diversification des devises de placement
depuis 2004 ont permis a la Banque d’Algérie (BA) de faire face, dans une grande

mesure, aux turbulences sur les marchés financiers internationaux ».>*

M. Laksaci a profité de la présentation du rapport de conjoncture sur les
tendances monétaires et financiéres du premier semestre 2008 pour rassurer les
présidents-directeurs généraux des banques et établissements financiers sur les
répercussions que pourrait avoir la crise financiére des subprimes sur I’ensemble

de la politique monétaire en Algérie.

Aussi, il a expliqué que le montant important des réserves de change que
détiennent 1’ Algérie et la stabilité de taux de change constitue une stabilité et une

garantie pour le trésor Algérien face a ses chocs financiers externes.

% _ http://www.douane.gov.dz/pdf/r_periodique/Rapport%20Comext%2003%20Mois%202019%20VF
** .’ Algérie se met & I’abri de la crise des subprimes, EI Watan, 23 septembre 2008.
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La crise des subprimes n’a pas touché le systeme financier algérien qui reste
un systeme sous-développé ou la bourse d’Algérie n’est pas connecter aux bourses

mondiales.

Cette faible intégration dans le systéme financier international a permis a
I’ Algérie d’étre privée de choc de faillite de ses établissements financier induit par
la crise des subprimes, donc les banques Algériennes n’ont pas ressenti cette crise

car ils ont aucune activité de banque d’investissement a 1’étranger.

Enfin, dans cette section, la résistance de 1’économie algérienne face a la
crise financiére ne doit pas faire oublier que le probleme de sa dépendance par
rapport aux revenus des hydrocarbures persiste. La crise financiére a rappelé que
toute variation des prix du baril de pétrole ainsi que et des exportations de gaz et

de pétrole a un énorme impact sur I’économie algérienne.

L’économie algérienne reste donc complétement dépendante par rapport a
ses exportations d’hydrocarbures. Ceci signifie que I’économie algérienne est
dépendante de la baisse des prix du pétrole et du gaz. Or, le caractére encore
poussif de la reprise dans les grands pays industrialisés et les risques toujours
présents de crise financiere signifient que 1’économie mondiale n’est pas a I’abri
d’une nouvelle baisse de la demande mondiale dans les prochaines années et donc

d’une nouvelle baisse du prix du pétrole.

On conclut dans ce chapitre que toutes réformes et toutes tentatives de
restructuration de tissue économique de 1’Algérie a vu 1’échec malgre le potentiel
que I’Algérie posséde en terme de richesse surtout terrestre a savoir le pétrole, le
gaz, les mine de fer, des grandes surfaces de terre fertiles, mais tous ces facteurs

n’ont pas pu sortir 1’ Algérie de la crise.

Des tentatives de développement depuis I’indépendance ce jour ont été
misent par les dirigeants Algériens afin de redresser 1’économie ou dans des
périodes ou 1’Algérie a enregistrer des recettes énorme. la période de 2000-2014
I’Algérie a récolter plus de 800 milliard de dollars et des réserve de change tres
importante mais I’économie Algérienne jusqu'a nos jour vie a la merci de toute

variation des prix de pétrole, a titre d’exemple la crise des subprimes qui a pu
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toucher 1’économie Algérienne donc elle a  était affectée par cette crise d’une
part, ses revenus pétroliers ont connu une baisse. D’autre part, notre pays est

touché par une hyperinflation importée car la majorité des produits alimentaires

sont importés dans 1’étranger.

Encore une fois, les dirigeant Algériens n’ont pas pris suffisamment de
mesure pour sortir de la dépendance totale des hydrocarbures ainsi que diversifier

cette économie afin d’atteindre la croissance et le développement économique.
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Conclusion générale

Grace a la dérégulation et la libéralisation des mouvements internationaux de
capitaux, les systémes financiers se sont développés d’une maniere spectaculaire. De
nouvelles opportunités se sont offertes aux préteurs et emprunteurs avec 1’intégration des
marchés financiers et 1’apparition de I’innovation financiére. On assiste alors a une
évolution rapide des flux internationaux de capitaux. Mais parallelement a cette expansion
rapide du marché financier international, une fragilité sous-jacente des systemes financiers

s’est peu a peu développée, suscitant des scénarios de crises et de récession économique.

La crise financiére initiée, en 2006, en Amérique est marquée par une crise de
liquidité interbancaire et une crise du crédit, qui a débuté vers juillet 2007. Elle trouve son
origine dans le dégonflement de bulles économiques et financieres et par les pertes
importantes des établissements financiers provoquées par la crise des subprimes. Elle s'est
accentuée en septembre 2008 avec la faillite de plusieurs établissements financiers
(Lehmen Brothers, Merril Luynch, Bear Stearns,..) provoquant un début de crise

systémique et la mise en difficulté de plusieurs Etats.

Cette crise a entrainé la chute des cours des marchés boursiers et la crise
économique de 2008-2009 qui provoque un ralentissement généralisé de I'activité
économique, voire des récessions dans plusieurs pays Amérique. Europe, la Chine, ainsi

que 1’Algérie, a partir de 2008.

L’objectif de notre travail de recherche était alors d'analyser les mécanismes de
son éclatement, de sa propagation et d’examiner son impact sur les économies mondiales

en général, et sur I’ Algérie, en particulier.

A travers notre recherche nous pouvons dire que I’impact de la crise financiére 2007
sur 1’économie mondiale differe d’un pays a I’autre, en fonction d’une part, du degré du
développement de son économie nationale et d’autre part de la structure cette économie
ainsi que sur son taux d’ouverture commerciale a 1’échelle internationale.

La crise mondiale des marchés financiers qui a éclaté en septembre 2008 est 1’'une
des plus graves crises économiques survenues ces derniéres années. Elle a clairement
démontré la fragilité et les défaillances de beaucoup d’institutions nationales et
internationales et du systéme financier mondial. Elle est née dans les marchés financiers et

a rapidement évolue en un effondrement continu de banques et places boursiéres, affectant
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finalement 1’économie réelle avec des conséquences significatives sur 1’emploi.
L’étincelle est née aux Etats-Unis, mais elle s’est propagée vers tous les pays, la France,
le Royaume-Uni et I’Allemagne ont été touchée de maniere significative par de graves
répercussions puis elle s’est propager vers d’autre pays tels que la chine, 1’ Algérie.

En effet I’impact de la crise des subprimes est ressenti fortement dans les pays
avancés ou leur économie est basée sur une ouverture commerciale importante par apport

a d’autre pays moins avances.

Concernant 1’économiec Algeérienne, celle-ci était fortement dépendante du
commerce extérieur, plus exactement des ses recettes en hydrocarbures qui constituent la
principale ressource de 1’économie algérienne. Ce secteur représente plus de 95% du PIB
algérien et couvre la quasi-totalité des dépenses budgétaires.

De ce fait, la récession de 1’économie mondiale et la chute des prix des
hydrocarbures en 2009, a fortement pénalisé 1’économie algérienne vue la baisse des
recettes des hydrocarbures.

L’économie Algérienne reste donc completement dépendante par apport a ses
exportations d’hydrocarbures. Ceci signifie qu’elle reste a la merci de toute forte baisse du
pétrole et du gaz.
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Résumé

Résumé

La crise financiere des subprimes a pris une grande envergure a partir de
1I’été 2007 aux Etats-Unis. En 2008, elle s’est propagée a I’ensemble des pays, qui
devient la plus dure et la plus globale crise, qu’ait connu le monde depuis la
grande dépréciation de 1929. En raison de la mondialisation, tous les pays ont subi
d’une maniére directe ou indirecte les effets de cette crise. Les pays développées
ou leurs économies est de forte ouverture commerciale sont les plus touchés par
apport aux autres pays moins avancés. L’impact est di essentiellement a la baisse
des échanges mondiaux suite a la récession de 1’économie mondiale, autrement
dit, la baisse des exportations des matiéres premiere vers les pays partenaires et
cette dernic¢res a affecté 1’économie algérienne vu sa dépendance vis-a-vis le

secteur des hydrocarbures.

Mots clés : crise financiére, crise économique, phénoméne de contagion,

fragilité financiere.

Abstract

The financial crisis of subprime has taken a big scale from summer 2007 to
the United States. In 2008, it spread to all countries, which becomes the hardest
and most global crisis that has known the world since the great depreciation of
1929. As a result of globalization, all countries have suffered directly or indirectly
from the effects of this crisis. Developed countries or their economies with strong
trade openness are the most affected by the contribution to other less advanced
countries.The impact is mainly due to the fall in world trade following the
recession of the world economy, in other words, the fall in exports of raw
materials to the partner countries and the latter has affected the Algerian economy
given its dependence on with regard to the hydrocarbon sector.

Key words: financial crisis, economic crisis, contagion phenomenon,

financial fragility.
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