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Introduction Générale

L’entreprise est un agent économique dont I’évolution est exposée a un risque
multiforme, c’est pour cela, quelle doit connaitre sa vraie valeur et faire une évaluation de sa
situation financiere. En effet, I’analyse financiére est une démarche permettant de se rendre
compte de Paspect financier de I’analyse stratégique. Elle représente un ensemble de
concepts, de méthodes et d’instruments qui permettent de formuler une appréciation relative a
la situation financiere d’une entreprise, aux risques qui I’affectent et au niveau et la qualité de

ses performances.

L’analyse financiére a pour objectif de rechercher les conditions de I’équilibre financier
de Pentreprise et de mesurer la rentabilité des capitaux investis. Elle vise a établir un
diagnostic sur la situation passée et actuelle pour servir de rapport a un pronostic.

La mission de I’analyse financiere englobe la collecte des données significatives et leurs
interprétations afin de tirer des conclusions sur la santé financiére d’une entreprise, sa

politique d’endettement et son plan de financement.

Cette importance donnée a I’analyse financiere au sein de I’entreprise, nous a motivées
d’explorer une étude de cas en s’orientant vers la societé SARL BRIQUETERIE AKBOU.

En procédant a P’analyse financiére de cette entreprise, nous tentons de répondre a la
question principale suivante : Comment peut-on évaluer la situation financiere de la
société SARL BRIQUETERIE AKBOU ?

D’autres questions viennent renforcer et soutenir cette question principale et qui sont :

- En quoi consiste 1’analyse financiére ?
- L’activité de I’entreprise Sarl briqueterie d’akbou dégage-t-elle des bénéfices ?
- Comment se présente-t-elle la santé financiere de la société SARL BRIQUETERIE

AKBOU ?

Dans le but de répondre aux questions précédentes, nous proposons les hypothéses

suivantes :

I Hypothése 1 : L’entreprise Sarl briqueterie d’akbou est performante.

| Hypothése 2: La structure financiére de IPentreprise briqueterie AKBOUest

équilibrée vue la demande importante de matériaux de construction sur le marché.
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Du point de vue méthodologique, notre démarche de travail consiste & une recherche
documentaire effectuée au niveau de la bibliotheque centrale de I'université de Bejaia, des
articles et une application sur le terrain a travers un stage pratique d’une durée d’un mois,
qui vise a apporter des éléments de réponse a notre problématique et aux question
secondaire.

Pour bien mener notre travail, nous I’avons articulé autour de trois chapitres le premier
chapitre comportera trois sections qui s’intitule « Aspects théoriques sur I’analyse
financiere » il va permettre d’avoir une idée générale sur I’analyse financiere a partir des
différentes définitions et données citées. Le deuxiéme chapitre comportera trois sections
qui s’intitule « modes de calcul et méthodes d’évaluation de I’analyse financiére », enfin
le dernier chapitre comportera trois sections et qui sera consacré a I’étude pratique de
I’analyse financiéere au sein de I’entreprise SARL BRIQUETERIE AKBOU.



Chapitre | : Notions de base sur
I’analyse financiere



CHAPITRE | Notions de base sur I’analyse financiére

L’analyse financiére est une fenétre fascinante qui s’ouvre sur le monde complexe de
la gestion d’entreprises. Elle permet de décoder le langage des chiffres, de révéler les
mysteres des états financiers et d’explorer la santé financiére des entreprises a partir des

documents essentiels fournis par les services comptables.

Au cours de ce chapitre qui est considéré comme la premiere étape essentielle dans la
comprehension de 1’analyse financiére, nous allons s’approfondir dans les bases de

I’analyse financiere.
Section 01 : Généralités sur I’analyse financiere

Cette section est dédiée aux notions de base concernant I’analyse financiére a savoir la
présentation de I’historique, les objectifs, le rdle et les utilisateurs de 1’information

financiére.
1.1. Historique de I’analyse financiére

L’analyse financiére apparait au moyen age avec la naissance de la comptabilité

générale.

Il se confond toute fois avec cette derniere et il est difficile de parler d’une technique

de gestion spécifique que I’on ne peut dénommer ainsi le début de XX° siecle.

Dans les années vingt, les besoins en capitaux des entreprises d’accroissent. Les

problémes de financement dominent, d’ou un certain désintérét pour la gestion interne.

A la veille de la crise de 1929, qui devrait introduire une profonde mutation des
habitudes, le métier de banquiers consistait essentiellement a assurer les mouvements des
comptes et a octroyer des facilités des caisses occasionnelles. Le probléme était d’assurer
le financement d’industries naissantes (charbon, textiles construction, mécanique ...). Des
crédits d’exploitation étaient consentis moyennant des solides garantis destinées a éviter
une confusion entre le risque du banquier et celui de ’entreprise ; les garanties permettant,
en effet, au banquier de s’assurer du remboursement du sort de I’entreprise débitrice. De
telles garanties reposaient sur de biens faisant partie du patrimoine de ’entreprise, mais
non directement affectés par son exploitation ou tout simplement sur le patrimoine
personnel du ou des propriétaires de ’entreprise. Le patrimoine était essentiellement
constitu¢ aux yeux des gens de 1’époque, comme depuis toujours en France par des biens

foncier et immobiliers. Il en résulte que le risque du crédit bancaire était alors lié aux
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modalités juridiques de la prise de garantie. Encore fallait-il vérifier que le bien donné en
garantie avait une valeur indépendante de I’évolution de I’entreprise, et en suite, évaluer ce
bien ainsi que le risque des moins-values liées. L’incertitude quant a la valeur réelle de
I’actif net en cas de liquidation, joint a la difficulté d’évaluer les biens donnés en garantie
et a déterminer ’indépendance a 1’égard de I’exploitation de I’entreprise, montreront aux
banquiers que la simple optique de la recherche de la solvabilité était insuffisante pour

déterminer rationnellement la décision d’octroi d’un crédit.
1.2. Définition de I’analyse financiére

L’analyse financiere est définie comme I'ensemble des techniques et de méthodes
permettant de rechercher dans quelle mesure une entreprise est assurée de maintenir
I’équilibre de ses structures financiére tant sur le plan a court terme, que sur le plan a

moyen et a long terme, donc de porter un jugement sur ses perspectives d’avenir.
Plusieurs auteurs ont donné différentes définitions de 1’analyse financiére :

Selon JEAN-PIERRE LAHILLE : « L’analyse financiére peut étre définie comme une
démarche, qui s’appuie sur 1’examen critique de I’information comptable et financiere
fournie par une entreprise a destination des tiers ,ayant pour but d’apprécier le plus
objectivement possible sa performance financiére et économique (rentabilité, pertinence
des choix de gestion...), sa solvabilité¢ ( risque potentiel quelle présente pour les tiers,

capacité a faire face a ses engagements...) et enfin son patrimoine».?

Selon Alain MARIO : « L’analyse financiére constitue une boite a outils et un ensemble
de méthodes de compréhension de 1’entreprise a travers ses Etats comptables, une méthode
qui a pour objectifs de porter un jugement global sur le niveau de la performance de

I’entreprise et sur sa situation financiére actuelle et future ».2

'CHIHA. KHEMISSI « finance de I’entreprise "2éme édition. Houma. Alger 2009.p38

2Jean-Pierre LAHILLE « L’analyse financiére » 1ére édition 2001.pl
3 Alain MARIO « analyse financiére » concept et méthode.4®™. Edition. Paris : DUNOD. 2007. P01

m
I
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1.3. Les objectifs de I’analyse financiéere

Les objectifs de L’analyse financiére sont différent suivant qu’elle menée par
I’entreprise elle-méme, par I’intermédiaire de services financiers, ou bien par des tiers tels
que les banquiers, les organismes de crédit, fournisseurs actionnaires ou épargnants. On

peut distinguer : les objectifs internes et externes de I’analyse financiére.
e Lesobjectifs internes

On distingue les objectifs internes suivants :

X/
o

Mesurer la capacité de I’entreprise a créer de la valeur, a secréter de la richesse.

X/
o

Dégager les points forts et les points faibles de I’entreprise.

X4

Analyser I’évolution du chiffre d’affaires, la structure financiere, et la trésorerie.

L)

7/
o

Mesurer la solvabilité et la liquidité de I’entreprise.

X4

Déterminer les besoins en termes de crédit a court terme.

L)

7/
o

Apprécier le risque pour I’entreprise qu’implique la mise en place de ces crédits.

o

Evaluer I’indépendance financiere de 1’entreprise, et sa capacité d’endettement dans

I’optique des besoins futurs.

X4

Mesurer la rentabilité de I’entreprise.

*,

e Les objectifs externes
On distingue les objectifs internes suivants :

¢+ Aboutir a une décision argumentée, et en cohérence avec la stratégie commerciale
de ’entreprise ;
% Compréhension détaillée de I’économique de I’entreprise, c’est-a-dire son

positionnement sur le marché.
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1.4. Le réle de I’analyse financiére

L’analyse financiére joue un double role dans le processus de communication interne
et externe de ’entreprise, d’une part elle constitue une source d’indicateur élaboré pour
I’entreprise, d’autre part elle permet aux destinataires de 1’information d'en assurer

I’interprétation. En effet, I’analyse financiére vise essentiellement a :

Améliorer la gestion de I’entreprise a partir d’un diagnostic précis.
Veille & garder un équilibre financier entre les emplois et les ressources.

La recherche de nouvelles ressources pour assurer un financement continue.

Y V. V V

Avoir une étude de contrble et dévaluation, dans le but de veérifier si la gestion

d’entreprise est satisfaisante ou non.

» Etudier les concurrents, clients ou fournisseurs sur le plan de sa gestion et de sa
solvabilité.

> Détermination par opération de calcul de la situation présent et les prévisions d’une
situation future.

> Prise de décision, qui doit étre conforme a I’état actuel de ’entreprise et son

environnement, le tend a réaliser des objectifs en temps voulu®
1.5. Les utilisateurs de I’analyse financiére

Figure N°01 : représentation des utilisateurs de I’analyse financicre

—

Q-\

— =l

L - B

Source : COHEN Elie « analyse financiére » 5éme édition. Economico paris, 2004, p 32

E —

* LAHILLE Jean-Pierre « analyse financiére » 3éme édition DALLOZ. Paris2001. P4
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\

L’analyse financiere est au service d’utilisateurs internes et externes a I’entreprise, elle

intéresse plusieurs catégories de personnes (physiques ou morales) et leurs objectifs sont

différents suivants la politique menée par I’entreprise, les services financiers ou par les

tiers. On peut donc les résumer comme suit :°

>

Les gestionnaires : En tant qu’analystes internes, ils sont les mieux placés pour
avoir une analyse aussi fine que possible en raison de la disponibilité de
I’information. Il est chargé de surveiller la situation financiére interne afin de
prévoir les besoins financiers.
Les actionnaires : ou les investisseurs, ces derniers s’intéressent aux bénéfices
potentiels et a la rémunération de leurs capitaux apportés. lls s’intéressent
également aux plus-values dégagees.
Les préteurs : parmi les préteurs, les banques viennent en téte. Toutefois, il y a
d’autres préteurs tels que les autres entreprises qui consentent des emprunts ou des
avances, ou qui vendent a credit.
Les salariés : les salariés sont aussi Iégitimement préoccupés par la pérennite et la
croissance de I’entreprise, de ce fait une notion comme celle de valeurs ajoutées les
intéressent tout particulierement, ils sont touchés par la situation de I’entreprise, car
toute défaillance de cette derniere entraine la perte de leur emploi.
Autres partenaires extérieurs : d’autres agents restent également intéressés par
I’analyse financicre tels que : 1’état

e Les clients : ils utilisent ’analyse financiére pour choisir ’entreprise qui

offre des meilleurs services en rapport (qualité, prix et délais de paiement).
e L’état: il se base sur I'analyse financiere pour déterminer la quote-part
fiscale (impdt IBS) des entreprises ou budget de 1’état, tout comme elle

permet de mesurer la création de richesse de cette derniére.®

5 COHEN Elie « analyse financiére » 5éme édition. Economico paris, 2004, p 32
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1.6. Typologie de I’analyse financiére

Dans ce qui suit nous allons présenter les deux typologies de ’analyse financiére qui

sont : analyse statique et ’analyse dynamique.
e Analyse statique

L’analyse statique se concentre sur I’examen des états financiers d’une entreprise a un
moment donné, généralement a la fin d’une période comptable, comme une année fiscale.
Elle consiste a examiner les données financiéres figées a un instant précis pour évaluer la
situation financiere actuelle de 1’entreprise. Les principaux éléments de 1’analyse statique

incluent :

» Bilan : ’analyse du bilan permet d’évaluer la structure financiére de I’entreprise,
en examinant les actifs, les passifs et les capitaux propres. On peut calculer des
ratios tels que le ratio de liquidite, le ratio d’endettement et le ratio de solvabilité a
partir du bilan.

» Compte de résultat : ’examen du compte de résultat permet de déterminer la
rentabilité de ’entreprise au cours de la période examinée. On calcule des ratios de
rentabilité, tels que la marge brute, la marge nette et le rendement des capitaux
propres.

» Autres ratios financiers : d’autres ratios financiéres, tels que le ratio de rotation
des stocks, le ratio de rotation des comptes clients, et d’autres, sont analysés pour

¢valuer la performance de I’entreprise.

L’analyse statique est utile pour évaluer la situation financicre actuelle, la structure de la
dette, la liquidité et la rentabilité de I’entreprise @ un moment précis. Cependant, elle ne

fournit pas d’information sur 1’évolution au fil du temps.
e Analyse dynamique

L’analyse dynamique, en revanche, se concentre sur I’évolution des performances de
Ientreprise au fil du temps. Elle implique la comparaison des données financieres sur
plusieurs périodes, ce qui permet d’observer les tendances, les variations et les évolutions

dans le temps. Les principaux éléments de ’analyse dynamique incluent :

» Analyse de tendances : cette analyse examine comment les principaux indicateurs

financiers ont évolué au fil des années. Par exemple, elle peut mettre en évidence
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une croissance des revenus, une amélioration de la rentabilité ou une réduction de
la dette au fil du temps.

» Analyse comparative : il est courant de comparer les performances de I’entreprise
avec celles de ses concurrents, du secteur d’activité ou de l’industrie. Cette
comparaison permet de situer ’entreprise par rapport a d’autres acteurs du marché.

> Prévisions et projections : I’analyse dynamique peut également inclure des
prévisions financiéres pour 1’avenir, en se basant sur les tendances passées et les

objectifs de I’entreprise.

L’analyse dynamique est essentielle pour comprendre 1’évolution de I’entreprise et
pour anticiper les défis et les opportunités futures. Elle permet de suivre les progrés vers

les objectifs financiers et d’ajuster la stratégie en conséquence.

En résumé, D’analyse statique se concentre sur une image instantanée de la
performance financiere, tandis que I’analyse dynamique examine comment -cette
performance a évolué au fil du temps et comment elle pourrait évaluer a ’avenir. Les deux
types d’analyses sont importants pour une évaluation compléte de la situation financiére

d’une entreprise.
Section02 : les sources d’information de I’analyse financiére

Pour évaluer efficacement la performance financieére de I’entreprise, il faut des
informations financiéres provenant de différentes sources a savoir le bilan comptable, le

compte de résultat, tableaux des flux de trésorerie et les Annexe.
2.1. Le bilan comptable

Le bilan comptable est un document comptable qui donne a une date donnée la
photographie ou I’image de la situation financiére de 1’entreprise en répertoriant

’ensemble de ce qu’elle posséde et de tout ce qu’elle doit aux autres agents économiques.’

Un bilan comptable est un tableau représentatif du patrimoine de l’entreprise qui
montre & un moment donné I’ensemble des ressources et des emplois de I’entreprise. Le

bilan comptable sera utilisé pour ’analyse de 1’équilibre financier de 1’entreprise.

Il comporte un actif et un passif.

’BELLALAH MONDHER « Gestion financiére » 2°™ édition, Paris. Edition ECONOMICA, 2004, P21.
8BARUCH, Philippe et MYRVAL, Gérard. Comptabilité générale. France : Ellipses. 1996. P39
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2.1.1. La structure du bilan comptable
Dans ce qui suit nous allons présenter le bilan comptable ainsi que ses structures.

> L’actif du bilan

L’actif représente des ressources controlées par I’entité du fait d’événements et dont

elle attend des avantages économiques futurs. On distingue deux grandes parties dans

Pactif ? :

Actif non courant : est divisé en trois parties.®

- Les immobilisations incorporelles : sont des actifs non monétaire, identifiables et

sans substance physique (fonds de commerce, logiciels informatique et assimilés,

concession et droits similaires brevets, licences, marques...).

- Les immobilisations corporelles :sont des actifs ayant une substance physique
détenus par une entreprise soit pour étre utilisés dans la production de biens et
services, soit pour étre loués a des tiers, soit a des fins administrative et dont on
s’attend a ce qu’ils soient utilisés sur plus d’un cycle d’exploitation (Terrains,

agencements et aménagements de terrains, constructions, materiels et outillage

industriel ...).

- Les immobilisations financieres : sont constitués principalement de titres et

créances financiéres sous formes de préts a plus d’un an (Les titres de participation

détenus par I’entreprise, préts accordés par I’entreprise...).

Actif courant : ce sont principalement®! :

- Les stocks : il s'agit de 1’état des stocks au montant du bilan, c’est a dire des

valeurs d’exploitation destinées a étre vendues ou consommeées dans I’exercice

(marchandises, mati¢re premicre...).

- Les créances: ce sont les créances de I’entreprise facturées a ses clients, les

créances ou acomptes fait au personnel, les organismes sociaux, état, mais aussi les

acomptes versés aux fournisseurs.

%Journal officiel de la république Algérienne démocratique et populaire N19 du 25/03/2009

101, Honoré « Gestion financiére », édition NATHAN, 2001, P23.
1FRANCK NICOLAS « Finance pour non-financiers » 2¢™ édition, DUNOD, Paris 2012-2016 P7.
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- Disponibilité : les disponibilités figurent dans le plan comptable sous trois

rubriques principales :
v' Les valeurs mobiliéres de placement qui correspondent a un placement

temporaire des excédents de trésorerie.
v’ Les comptes en banque ou assimilés, et la caisse.

» Le passif du bilan

C’est l’obligation actuelle de I’entité résultant des évenements passés et dont
I’extinction devrait se traduire pour I’entité par une sortie de ressources représentatives

d’avantages économique.'?
Les éléments du passif sont classés en fonction de leur origine. 11 regroupe 2 :

- Les capitaux propres : enregistrent le poste de capital, les réserves et le résultat

net.
- Passif non courant : correspondant aux emprunts et les dettes financiéres ainsi que

les autres dettes non courantes.
- Passif courant: enregistre les dettes fournisseurs, impots, les autres dettes

courantes et la trésorerie passive.

2Journal officiel N°19 du 25/03/2009.
3Conseil National de la comptabilité, le systéme comptable, financier 2009.p71
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Tableau N°01 : L’actif du bilan comptable

N° de | Actif Montant | Amortissement | Montant
compte brut Et provision net
ACTIF NON COURANT
207 Ecart d’acquisition (goodwill)
20 Immobilisations incorporelles
21 Immobilisations corporelles
23 Immobilisation en cours
27 Immobilisation financiére
268 Titre mis en équivalence-entreprises
associés
26 Autres  participations et  créances
rattachées
271 Autres titres immobilisés
274 Préts et autres actifs financiers non courant

TOTAL ACTIF NON COURANT

ACTIF COURANT

30 Stocks et en cours

411 Clients

409 Autres débiteurs

444 Impots

48 Disponibilités et assimilés

50 Placement et autres actifs courants

TOTAL ACTIF COURANT

TOTAL GENERAL ACTIF

Source : journal official de la république algérienne démocratique et populaire, N°19du
25/03/20009.
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Tableau N°02 : Le passif du bilan comptable

N° de | Passif Montant
compte

CAPITAUX PROPRES

101 Capital émis (ou compte de I’exploitant)

109 Capital non appelé

106 Primes et réserves (réserve consolidées)

105 Ecart de réévaluation

107 Ecart d’équivalence

12 Résultat net (résultat part du groupe)

11 Autres capitaux propres-report a nouveau
TOTAL
PASSIFS NON COURANTS

16 Emprunts de dettes financiéres

134 Impots (différés et provisionnés)

229 Autres dettes non courantes

15 Provisions et produits comptabilités d’avance

TOTAL PASSIFS NON COURANTS

PASSIFS COURANTS

40 Fournisseurs et comptes rattachés
444 Impots

419 Autres dettes

519 Trésorerie passive

TOTAL PASSIFS COURANTS

TOTAL GENERAL PASSIF

Source : journal official de la république algérienne démocratique et populaire, N°19du
25/03/20009.

2.2. Le compte de résultat

Le compte de résultat récapitule les produits et les charges de I’entreprise, sans qu’il
soit tenu compte de leur date d’encaissement ou de paiement. Il fait apparaitre par
différence, apres déduction des amortissements et des provisions, le bénéfice ou la perte de

I’exercice.*

4Jean-Pierre LAHILLE, Analyse financiére. 1¢ Edition. Paris : Dalloz .2001
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2.2.1. Structure du compte de résultat

Le compte de résultat est établi de facon a déterminer des résultats partiels. Cette
analyse du compte de résultat permet de mesurer le surplus dégagé par le cycle

d’exploitation.
Les opérations sont classées en :

» Charges et produits d’exploitation
» Charges et produits financiere
» Charges et produits exceptionnels

Ainsi, le résultat peut étre appréhendé a différents stades.™

e Les Charges

Les charges sont des diminutions davantage économiques au cours de l’exercice se
forme des sorties ou de diminution d’actif, ou de survenance de passif qui ont pour résultat
de diminuer les capitaux propres, autrement que par des distributions ou participants ou

capitaux propres.®
Les charges se répartissent en trois rubriques principales :

» Les charges d’exploitation
» Les charges financieres

» Les charges exceptionnelles

Figure N°02 : Représentation des charges

Source : ZAZDAT Ali « Maitrise du systéme comptable financier » édition ACGlI, 1ére édition.

15 GEORGES.L. Michéle M « Manuel de gestion financiére » édition Bertie page26
16ZAZDAT Ali « Maitrise du systeme comptable financier » édition ACGI, 1ére édition, Alger 2009.p81

|g
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Les charge d’exploitation : il s’agit des dépenses nécessaires au fonctionnement
opérationnel d’une entreprise telle que: achat et consommation, imp6t, charge de

personnel.

» Les charges exceptionnelles : ce sont des charges qui proviennent d’événement
exceptionnels tels que moins-values sur cession d’actifs.
> Les charges financiéres : ce sont les charges générer par I’activité de financement

de I’entreprise (emprunt et prét, escompte).

e Les Produits

Sont la partie de résultat des opérations qui se traduit par un autre argent dans
I’entreprise. Lorsque de la vente d’une marchandise, 1’entreprise recoit le prix payé par le
client, ce payement représente un produit. Autrement dit, ce sont des recettes, revenus ou

gains réalisés par la société sur la période.’
Les produits du compte de résultat se divisent en :

» Produits d’exploitation
» Produits financiers

» Produits exceptionnels

Figure N°03 : Représentation des produits

Source : THIBIERG Christopher « analyse financiére » édition Vuibert. Paris 2005.

> Les produits d’exploitation : ce sont des ressources produites par l’activité
normale de D’entreprise (les ventes, les subventions d’exploitation...), ils sont

regroupés dans les comptes 70 a 75 du plan comptable général.

YTHIBIERG Christopher « analyse financiere » édition Vuibert. Paris 2005.p9
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> Les produits financiers : ces des produits issus du placement de trésorerie de
I’entreprise dans le marché financier. On les enregistre dans le compte (76).

> Les produits exceptionnels : ce sont des produits occasionnés, essentiellement, par
la cession d’¢lément d’actifs. Sont enregistrer dans le compte (77).

e Les résultats

Ils sont obtenus par la différence entre les produits et les charges. Les résultats

peuvent se résumés comme :
> Résultat d’exploitation (opérationnelle)

Le résultat d’exploitation représente la ressource tirée de 1’activité d’exploitation

avant la prise en compte des éléments financiers et hors activité ordinaire.

C’est la déférence entre les produits d’exploitation et les charges d’exploitation.il

indiquent le résultat 1ié a ’activité normal de I’entreprise.

RE= EBE+ Reprise de provisions d’exploitation +transfert de charges
d’exploitation - dotations aux amortissements et aux provisions d’exploitation

» Reésultat financier

Le résultat financier correspond a la différence entre les produits financiers et les
charges financiers. Il mesure I’incidence des opérations financiéres sur le résultat

global.

Le résultat financier = des produits financié¢res — des charges financiéres

» Reésultat net des activités ordinaires

Le résultat des activités ordinaires est un solde significatif de gestion utilisé dans

’analyse des performances de I’entreprise.

Il est ainsi déterminé :

RAO = résultat d’exploitation - résultat financiére
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> Résultat extraordinaire (exceptionnel)

Elle mesure I’'influence des opérations exceptionnelle survenues au cours de
I’exercice. C’est le résultat des opérations non courantes de I’entreprise. Il permet

d’analyser les changements de structure et de stratégie de I’entreprise.

REO = Y produits exceptionnels — > charges exceptionnelles

> Résultat net de ’exercice

Il est égal a la différence entre le total des produits et le total des charges de cet
exercice. Il correspond un bénéfice (ou profit) en cas d’excédent des produits sur les

charges et une perte dans le cas contraire.*®

RN =} produits — Y charges

8Journal officiel de la république Algérienne N° 19 de 25/03/2009 p75
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Tableau N°03 : Le compte de résultat (TCR)

Désignation Note N N-1

Chiffre d’affaires (70)

Variation /stock produits finis et en cours (72)
Production immobilisés (73)

Subvention d’exploitation (74)

1-Production de I’exercice

Achats consommés (60)
Services extérieurs et autres consommations (61) (62)

2-Consommation de ’exercice

3- Valeur ajoutée de I’exploitation (1-2)

Charges du personnel (63)
Impots taxes et versements assimiles (64)

4- Excédent brut d’exploitation

Autres produits opérationnels (75)

Autres charges opérationnels (65)

Dotation aux amortissements et aux provisions (68)
Reprise sur pertes de valeur et provisions (78)

5- Résultat opérationnel

Produit financier (76)
Charges financieres (66)

6- Résultat financiers

7-Résultats ordinaire avant impots (5+6)

Impéts exigibles sur les résultats ordinaires (695) (698)
Impéts différés (variations)

Total des produits des activités ordinaires
Total des charges des activités ordinaires

8- Résultat net des activités ordinaires

Eléments extra ordinaires (produits) (a précises) (77)
Eléments extra ordinaires (charges) (a précises) (67)

9- Résultat extraordinaires

10- Résultat net I’exercice

Part dans les résultats net des sociétés mise en
équivalence

11-Résultats net I’ensemble consolidé

Dont part des minoritaires
Part du groupe

Résultat

Source : journal official de la république algérienne démocratique et populaire, N°19du
25/03/2009.P26

2.3. Le tableau des flux de trésorerie

Le tableau de flux de trésorerie a pour but d’apporter aux utilisateurs des états
financiers une base dévaluation de la capacité¢ de I’entité générer de la trésorerie et des
équivalents de trésorerie, ainsi que des informations sur 'utilisation de ces flux de

trésorerie.®

19 Journal officiel de la république Algérienne 2009 page 22
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2.3.1. La structure du tableau des flux de trésorerie

Un tableau des flux de trésorerie présente les entrés et les sorties de disponibilités

intervenues pendant I’exercice selon leur origine :

>

Flux générés par les activités opérationnelles (activités qui générent des produits et
autres activités non liés a I’investissement et au financement) ;

Flux géneéres par les activités d’investissement (décaissements sur acquisition et
encaissements sur cession d’actif a long terme) ;

Flux générés par les activités de financement (activités ayant pour conséquence de
modifier la taille et la structure des fonds propres ou des emprunts) ;

Flux de trésorerie provenant des intéréts des dividendes, présentés separément et
classés de fagon permanente d’un exercice, l'autre dans les activités

opérationnelles, d’investissement ou de financement.”

2.3.2. Présentation du tableau des flux de trésorerie

Les flux de trésoreries provenant des activités opérationnelles sont présentés par une

méthode directe soit par une méthode indirecte.

» La méthode directe

La méthode directe est recommandée consiste a : présenter les principales rubriques

d’entrée et de sortie de trésorerie brute (clients, fournisseurs, impots) afin de dégager un

flux de trésorerie net.

7

0

*

Rapprocher ce flux de trésorerie net du résultat avant imp6t de la période

considérée.
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> La méthode indirecte
Consiste ajuster le résultat net de 1’exercice en tenant compte :

% Des effets des transactions sans influence sur la trésorerie (amortissements,
variations clients, stocks, variations fournisseurs): des décalages ou des
régularisations (imp6ts différés) ;

% Des flux de trésorerie liés aux activités d’investissement ou de financement (plus

ou moins-values de cession), ces flux étant présentés distinctement.

» Les disponibilités correspondent

Aux liquidités, qui comprennent les fonds en caisse et les dép6ts vue (y compris les
découverts bancaires remboursables la demande et autres facilités de caisse) ; aux quasi-
liquidités détenues afin de satisfaire les engagements a court terme (placements a court

terme

Tres liquides facilement convertibles en liquidités et soumis un risque négligeable de

changement de valeur). 2

20Journal officiel de la république Algérienne 2009 page 22
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Tableau N°04 : Le tableau des flux de trésorerie (méthode directe)

ELEMENT

NOTE

EXERCICE
N

EXERCICE
N+1

Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles
Encaissement recue des clients.

Sommes versées aux fournisseurs et au personnel intérét et
autres frais financiers payés.

Impots sur le résultat payés.

Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires

Flux de trésorerie lié a des éléments extraordinaires (a
préciser)

Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles
(A)

Flux de trésorerie provenant des activités d’investissement
Décaissements sur acquisition d’immobilisations corporelles
ou incorporelles.

Encaissements sur cessions d’immobilisations corporelles
Ou incorporelles.

Décaissements sur acquisition d’immobilisations financieres.
Encaissements sur cessions d’immobilisation financiére.
Intéréts encaisses sur placements financiers.

Dividendes et quote-part de résultats recus.

Flux de trésorerie net provenant des activités
d’investissement (B).

Flux de trésorerie provenant des activités de financement.
Encaissements suite a I’émission d’actions.

Dividendes et autres distribution effectués.

Encaissements provenant d’emprunts.

Remboursements d’emprunts ou d’autres dettes assimilées.
Flux de trésorerie net provenant des activités de
financement (C).

Incidences des variations des taux de changes sur liquidités et
quasi-liquidité.

Variation de trésorerie de la période (A+B+C)

Trésorerie et équivalents de trésorerie a I’ouverture de
I’exercice trésorerie et équivalents de trésorerie a la cloture
De I’exercice.

Variation de trésorerie de la période.

Rapprochement avec le résultat comptable

Source : journal officiel de la république algérienne démocratique et populaire, N°19 du 25/03/2009.P31
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Tableau N°05 : Le tableau des flux de trésorerie (méthode indirect)

ELEMENT

NOTE

EXERCICES
N

EXERCICES
N-1

Flux de trésorerie provenant des activités
opérationnelles.
Résultat net de 1’exercice.
Ajustements pour

- Amortissements et provisions

- Variation des imp6ts différés

- Variation des stocks

- Variation des clients et autres créances

- Variation des fournisseurs et autres dettes

- Plus ou moins -valeurs de cession nettes d’impéts
Flux de trésorerie générés par I’activité (A)
Flux de trésorerie provenant des opérations
d’investissements
Décaissements sur acquisition d’immobilisations.
Encaissements sur cessions d’immobilisations.
Incidence des variations de périmetre de consolidations
D).

Flux de trésorerie liés aux opérations d’investissements

(B).

Flux de trésorerie provenant des opérations de
financements

Dividendes verses aux actionnaires.
Augmentation de capital numéraire.

Emission d’emprunts.

Remboursements d’emprunts.

Flux de trésorerie liés aux opérations de financements(C).

Variation de trésorerie de la période (A+B+C)
Trésorerie d’ouverture

Tresorerie de cloture

Incidence de variation de cours des devises (1)
Variation de trésoreries

Source : journal officiel de la république algérienne démocratique et populaire, N°19 du

25/03/2009.P32
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2.4. Les annexes

L’annexe est un document de synthése faisant partie des états financier, et qui fournit
des informations nécessaires a la compréhension du compte de résultat et du bilan, il est
souvent néglige il donne toutes précisions utiles pour une meilleure information sur la

situation de ’entreprise.?
L’annexe comporte généralement les documents suivants?? :

- Evolution des immobilisations et des actifs financiers non courant ;

- Tableau des amortissements ;

- Tableau des pertes de valeurs sur immobilisations et autres actifs non courants ;
- Tableau des participations (filiales et entités associées) ;

- Tableau des provisions ;

- Etat des échéances, des créances et des dettes a la cloture de I’exercice.

2.4.1. Les objectifs de ’annexe

On distingue :

> Elle apporte des informations supplémentaires pour comprendre le bilan et le
compte de résultat ;

» Elle fournit beaucoup d'information sur la comptabilité de I’entreprise ;

> Elle contient des informations comptables telle que les regles et méthodes
comptable, les engagements, ainsi que diverse explication sur les produits et

charges.

2LJournal officiel de la république Algérienne N°19 pages 23
22).Y. EGLEM, APHILIPPS, C et C. RAULET : « Analyse comptable et financiére », Paris,2000, P83-85.
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Section 03 : L’ analyse de la structure financiére

L’analyse de la structure financiére contient deux approche, I’approche fonctionnelle

et I’approche financiére.
3.1. L’approche fonctionnelle

L’approche fonctionnelle constitue une deuxiéme analyse possible de la liquidité de
I’entreprise. Elle envisage la contrainte de liquidité d’apres la maniere dont les ressources

stables assurent la couverture du besoin en fonds de roulement.
3.1.1. Définition du bilan fonctionnel

Le bilan fonctionnel est un bilan dans lequel les ressources et les emplois sont classés

par des fonctions, il s’établi a partir du bilan comptable avant la répartition de résultat.?®

I1 est dit fonctionnel parce que les postes y sont classés d’aprés la fonction a laquelle

ils se rapportent. Les fonctions en causes sont les suivantes :

e La fonction de financement : Elle regroupe les postes de capitaux propres, de
dettes de financement (quelles que soient leurs dates d’échéance) ainsi que les
amortissements et provision ;

e La fonction d’investissement : Elle concerne les immobilisations en non -valeurs,
incorporelles, corporelles et financiéres (quelles que soient leurs durées de vie) ;

e La fonction d’exploitation : Entendue au sens large, elle recoit tous les autres

postes.
3.1.2. Les objectifs du bilan fonctionnel
Le rble du bilan fonctionnel est :

» D’apprécier, la structure financiere fonctionnelles de 1’entreprise, dans une optique
de continuité de ’activité ;

> Dévaluer, les besoins financiers et le type de ressources dont dispose 1’entreprise ;

» De déterminer, I’équilibre financier en comparant les différentes masses du bilan
classées par fonctions et en observant le degré de couverture des emplois par les

ressources ;

Bhttps://go.sellsy.com /bilan-fonctionnel-définition-construction-analyse-et exploitation.

|g
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» De calculer, la marge de sécurité financiére de 1’entreprise ;
» D’apprécier, le risque de défaillance ;

> De permettre, la prise de décision.?*
3.1.3. Les rubrique du bilan fonctionnel

Le bilan fonctionnel se présente sous forme de tableau et se divise en deux parties
d’emplois et de ressources, constitué de quatre grands groupes homogéne positionnés selon

leur r6le dans chaque cycle.
» L’actif du bilan fonctionnel
On retrouve :

e Les Emplois stables : qui résultent des décisions d’investissement et correspondent
a I’actif immobilisé brut ;

e L’Actif circulant : qui résulte du cycle d’exploitation et correspond au montant
brut des stocks, créances et disponibilités. Cette masse peut étre séparée entre une

partie exploitation, une partie hors exploitation et la trésorerie active.

» Le passif du bilan fonctionnel
Il est composé :

e Des Ressources stables: qui résultent des décisions de financement et
comprennent les capitaux propres, les amortissements, provisions et dépréciation,
les dettes financiéres.

e Passif circulant : qui résultent du cycle d’exploitation et comprennent les dettes du
passif qui ne sont pas financiéres (dettes fournisseurs, dettes diverses...). Comme
pour ’actif, cette masse peut étre séparée entre une partie exploitation, une partie

hors exploitation et la trésorerie passive.?®

2BEATRICE GRANDGUILLOT, FRANCIS GRANDGUILLOT, Op.cit., P101.
GEORGES LEGROS, « Mini Manuel de finance d’entreprise », Edition, Paris, 2010, P42.
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3.1.4. Le passage du bilan comptable au bilan fonctionnel

Le bilan comptable est retraité plusieurs fois pour créer un bilan fonctionnel.

e Reclasser certains postes du bilan comptable selon leur fonction :

Les amortissements, les dépréciations reclassées en ressources stable ;

Les charges a répartir sur plusieurs exercices reclassés en immobilisations ;

Les concours bancaires courants et soldes créditeurs banques reclassées en
passif de trésorerie ;

Les intéréts courus non échus sur emprunts et sur préts reclassés en dettes et
créances hors exploitation ;

Les valeurs mobiliéres de placement reclassé, le plus souvent, en actif de
trésorerie ;

Les charges et produits constatés d’avance ventilés en exploitation et hors

exploitation.

e Intégrer des éléments hors bilan :

Les effets escomptés non échus : effets de commerce remis en bangque avant la
date d’échéance ;

Les cessions de créances professionnelles (loi Daily) : les effets et créances
cédés non échus disparaissent de I’actif circulant du bilan comptable. 11 est
prudent de les réintégrer dans le bilan fonctionnel, car I’entreprise doit
rembourser la banque en cas de défaillance du client a la date d’échéance ;

Le crédit-bail : le bilan fonctionnel considére des équipements financés par

crédit-bail comme des immobilisations financées par un emprunt.

Corriger, les créances et les dettes pour annuler I’effet des écarts de conversion actif et

passif et prendre en compte la valeur initiale des créances et des dettes.

e Eliminer certains postes du bilan qui ne représentent pas de véritables

ressources de financement :

Capital souscrit non appelé ;

Primes de remboursement des emprunts.?®

26 BEATRICE GRANDGUILLOT, FRANCIS GRANDGUILLOT, Op.cit., P103.
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Tableau N°06 : présentation du bilan fonctionnel
Actif Passif

Emplois stables (fonction investissement)
-Immobilisation corporelles brutes
-Immobilisation incorporelle brutes
-Immobilisation financiéres

Ressources stables (fonction financement)
-capitaux propres

-provision pour risques et charges
-amortissements

-dettes financieres

Actif circulant

D’EXPLOITATION

Stocks (valeurs bruts)

Avances et acomptes versés

Créances d’exploitation (valeurs bruts)
Charges constatées d’avance d’exploitation

HORS EXPLOITATION

Créances hors exploitation (valeurs brutes)
Charges constatées d’avances hors
exploitation

TRESORERIE ACTIVE
Disponibilité (banque et caisse)
Valeurs mobiliéres de placement

Passif circulant

D’EXPLOITATION

Avances et acomptes regus

Dettes fournisseurs d’exploitation

Dettes fiscales et sociales

Autres dettes d’exploitation

Produits constatés d’avances d’exploitation
HORS EXPLOITATION

Dettes fiscales

Dettes sur immobilisations

Autres dettes hors exploitation

Produits constatés d’avances hors exploitation
TRESORERIE PASSIVE

Concours bancaires courant et soldes
crediteurs de banque

TOTAL ACTIF TOTAL PASSIF
Source : HUBERT DE LA BRUSLERIE, Analyse financiere, 3°™ édition, DUNOD, Paris, 2006,
P99.
Tableau N°07 : Présentation du bilan fonctionnel en grande masse
Actif Montant | % | Passif Montant | %

Emplois stables

Ressources stable

Actif circulant
Actif circulant d’exploitation
Actif circulant hors exploitation

Passif circulant
Passif circulant d’exploitation
Passif circulant hors exploitation

Trésorerie active

Trésorerie passive

Total actif

Total passif

Source : realisé par I’auteur
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3.2. L’approche financiére

Selon cette approche, qualifiée également de patrimoniale, les postes de I’actif sont
regroupés selon le critére de liquidité croissante et les postes du passif selon le critére
d’exigibilité croissante. L objectif principal est celui du risque couru par le créancier qui

est celui de la cessation de paiement de I’entreprise. La solvabilité de ’entreprise est le but

recherché a travers 1’analyse de liquidité.

3.2.1. Définition du bilan financier

Le bilan financier est un bilan organisé en vue d’évaluer le patrimoine de 1’entreprise
et d’apprécier le risque de faillite a court terme. Le bilan financier est un bilan comptable
aprés repartition de résultat, retraite en masse homogene, selon le degré de liquidité des

actifs et le degré d’exigibilité de passif et présenté en valeurs nette. 2’

Le bilan financier permet de donner des informations pour les tiers de 1’entreprise sur

quatre principaux axes qui sont :

e La solvabilité : Exprime la capacité de I’entreprise a régler ’ensemble de ses
dettes ;

e La liquidité : C’est la capacité de I’entreprise a transformer plus au moins ses
actifs en argent (en trésorerie) ;

o L’exigibilité : Exprime la capacité de ’entreprise a respecter les dates d’échéances
de reglement de ses dettes ;

e La rentabilité : C’est la capacité de I’entreprise a dégager des résultats et payer des

dividendes a ses actionnaires.
3.2.2. Les objectifs du bilan financier

L’objectif du bilan financier est de faire apparaitre le patrimoine réel de 1’entreprise et

d’évaluer le risque de Noun liquidité de celle-cCi :

» La liquidité est la capacité de I’entreprise a faire face a ses dettes @ moins d’un an a
I’aide de son actif courant, la poursuite de cet objectif explique les corrections qui
doivent étre apportés au bilan fonctionnel ou comptable pour obtenir le bilan

financier ;

2’BRUSLERIE.H « Analyse financiére » édition DONUD.4™ Ed. Paris2010.p47



CHAPITRE | Notions de base sur I’analyse financiére

» Le bilan financier permet de renseigner les actionnaires, les banquiers et les tiers
sur la solvabilité réelle de I’entreprise, sur son degré de liquidité, la couverture de
ses investissements et son autonomie financieére ;

» 1l est établi en termes de risque (comme si I’entreprise devait arréter de suit ses
activités, par opposition au bilan comptable qui s’inscrit dans une optique de
continuité de I’exploitation ;

» De porter appréciation sur la situation financiére les performances de I’entreprise ;

» 1l permet de mettre en évidence le degré d’exigibilité des éléments du passif et le

degré de liquidité des actifs.
3.2.3. Le rdle du bilan financier
Le bilan financier ou le bilan de liquidité est établi dans le but :

» D’évaluer la liquidité du bilan : capacité de 1’entreprise a faire face a ses dettes a
moins d’un an a I’aide de son actif circulant 8 moins d’un an ;

» De présenter, le patrimoine réel de I’entreprise : les postes du bilan financier sont
évalués si possible, a leur valeur vénale ;

» De déterminer, 1’équilibre financier, en comparant les différentes masses du bilan
classées selon leur degré de liquidité ou d’exigibilité et en observant le degré de
couverture du passif exigible par les actifs liquides ;

> De permettre, la prise de décision?®,
3.2.4. Les rubriques du bilan financier

Le bilan financier s’établit a partir du bilan comptable apres affectation de résultat.
Toutefois certaines corrections doivent étre effectuées de maniére a classer les éléments de

Iactif et du passif en quatre masses homogeénes significatives.?®

> L’actif du bilan financier

Les actifs du bilan financier sont classés par ordre de liquidité croissante, se compose

de deux masses, qui sont :

ZBEATRICE GRANDGUILLOT, FRANCIS GRANDGUILLOT, « ouvrage les ZOOM’S Analyse
financiéres »,18¢ édition, paris/2014-2015/P129.
29 BUISSART Chantal « Analyse financiére » Foucher, 5éme édition, France, 2011.P126
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» Actifs a plus d’un an
Il contient les valeurs immobilisées, & savoir®? :

e Immobilisation corporelle : terrains, batiment, matériel et outillage, équipements
de bureau, ...... etc.

e Immobilisations incorporelles : logiciels, licence, brevet d’invention, fonds de
commerce, ...... etc.

e Immobilisations financieres : titres de participation (action) et de placement.

e (Obligations).

> Actifs 2 moins d’un an

Il comporte trois postes :

e Les valeurs d’exploitation (VE) : cette rubrique comprend les stocks et encours.

e Les valeurs réalisables (VR) : Elles représentent une partie des créances qui sont
en attente de conversion en liquidité qui a une échéance qui ne dépasse pas une
année.

e Les valeurs disponibles (VD) : Elles représentent la partie des créances qui sont

liquides tels que la banque, compte courant, la caisse.

Les postes de I’actif sont évalués a leur valeur actuelle nette.

» Le passif du bilan financier

Les passifs du bilan financier sont classés par ordre d’exigibilité croissante, Se

compose de deux masses, qui sont : les fonds propres et les dettes a moyen et long terme.

e Les fonds propres (FP) : Ce sont des capitaux qui appartiennent a 1’entreprise :
- Le capital (apport des fondateurs de I’entreprise) ;
- Lesréserves ;
- L’écart de réévaluation ;
- Le résultat en instance d’affectation ;

- Lereport a nouveau (RAN).

30 REBAINE.N. « Analyse financiére » .pages bleues, France, 2011, p66
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Les dettes a moyen et long terme (DMLT) : cette rubrique comprend les capitaux

Externes a I’entreprise et dont I’échéance de remboursement excede une année, comme :

les dettes d’investissement, I’emprunt obligataire, crédit-bail.

3.2.5. Le passage du bilan comptable au bilan financier

Le bilan comptable subit plusieurs retraitements afin d’établir le bilan financier :

> Les retraitements

Dans ce qui suit nous allons présenter plusieurs retraitements du bilan financier, Les

retraitement de I’actif et les retraitements du passif.

o
*

Les retraitements de actif

Les immobilisations en non valeurs: elles seront retranchées de [P’actif
immobilise et des capitaux propre.

Les immobilisations : sont enregistrées a leurs valeurs réelles, et la différence
entre la valeur réelle et la valeur comptable est ajoutée ou retranchée au niveau du
passif.

Les actifs a plus ou moins d’un an : seront reclasses en fonction de leur échéance
réelle, et donc les actifs @ moins d’un an seront éliminés de L’ Al et intégrés a L’AC
et vice versa.

Le stock outil : ou stock stratégique, en perdant son caractére d’exploitation ou de
liquidité, il doit étre retranché de L’ AC et reclassé au niveau de L’ Al

Les titres et valeurs de placement : Si les TVP sont cessibles ou facilement
négociable, il convient de les assimiler a la trésorerie active et les retrancher de
L’AC.

Les écarts de conversion active : deux cas de figure se présentent : s’ils n’ont pas
fait I’objet de provision, a retrancher de ’actif et les mémes valeurs des capitaux
propres. S’ils ont été constatés par une provision aucun retraitement ne devra étre

effectué.
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R/
L X4

Les retraitements du passif
La répartition du résultat : les bénéfices ne sont pas totalement disponibles aux
associés, et doivent faire ’objet de répartition entrer réserve Iégale et dividendes.
Les provisions pour risques et charges : devenues sans objet, ils doivent étre
classés apres déduction de I'imp0t latent au niveau des capitaux propres.
L’impdt latent ou différé & moins d’un an : sur les subventions d’investissement
ou dans les provisions réglementées ou encore provision pour risque et charges doit
étre soustrait des capitaux permanents et a ajouter au niveau des dettes a court
terme.
Les dettes de financement : dont I’échéance est a moins d’un an sont reclassees au
niveau des dettes a court terme.
Les dettes du passif circulant : Si elles sont a plus d’un an, elles seront transférées
vers des dettes a long et moyenne termes contenus dans les financements
permanents.
Les écarts de conversion passive : ils représentent un gain de change latent, et en
vertu du principe de prudence, ils seront contrepassés selon deux cas de figure :

v Pour augmentation des créances, ils seront retranchés du passif et la méme

valeur de la créance de 1’actif ;
v Pour I’augmentation des dettes, o les retranche du passif et on les rajoute au
niveau des EP.

Les comptes d’associés : Ils seront reclassés au niveau des financements
permanents s’il existe un engagement de longue durée des associé¢s de bloquer leurs
comptes courants.
Les obligations cautionnées : elles représentent un véritable financement bancaire
a court terme, donc il faut les retrancher des dettes fournisseurs et les assimiler a la
trésorerie passive.
Le créedit-bail : il convient d’inscrire a L’Al la valeur nette comptable (VNC) du
bien acquis par crédit-bail et constater la méme valeur au niveau des dettes de

financement du passif.
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» Les reclassements

L’analyse financiére nécessite un reclassement des postes du bilan comptable tout en
utilisant les retraitements déja effectués. C’est ainsi 1’actif sera classé par ordre de liquidité

et passif par ordre d’exigibilité.

Figure N°04 : représentation des criteres de classement des postes du bilan

Source : GERARD MELYON, Op.cit. Page 51
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Tableau N°08 : présentation du bilan financier

ACTIF (degré de liquidité)

Passif (degré d’exigibilité)

Actif plus d’un an

Passif a plus d’'un an

Actif immobilisé net

+plus-values latentes

+part de I’actif circulent net a plus d’un an

+charges constatées d’avances a plus d’un an
-moins-values latentes

-moins part de I’actif immobilisé net a moins d’un an
-capital souscrit non appelé

Capitaux propres

+plus-values latentes

+comptes courant bloqués

+Ecart de conversion passive

-part d’écart de conversion actif non couverte par
une provision

-impAt latent sur subventions d’investissement et
provision réglementé

-actif fictif net

-moins-values latents

Postes constituant Pactif fictif net a éliminer

Frais d’établissement

Fonds commercial

Primes de remboursement des obligations
Charges a répartir (frais démission d’emprunt)

Dettes a plus d’un an

+provision

+impoOt latent a plus d’un an sur subventions
d’investissement et provision réglementées
+produit constaté d’avance

Actif a moins d’un an

Passif 2 moins d’un an

Actif circulent net

-part de I’actif circulent net a plus d’un an
+charges constatées d’avance @ moins d’un an
+part de I’actif immobilisé a moins d’un an
+effets escomptés non échus

+capital souscris non appeler

+part d’écart de conversion actif couvert par une
provision

Dettes fournisseurs, social, fiscal, diverses
+dette financiere a moins d’un an

+provision

+impot latent & moins d’un an sur subvention
d’investissement et provision réglementé
+Effets escomptés non échus

+produits constatés d’avances a moins d’un an

Source : BEATRICE ET FRANCIS GRANDUILLOT « Analyse financiére » 12°™édition, Paris,

2014, P91.

Le bilan condensé est le résumer du bilan financier dont il représente les grandes

masses par pourcentages pour déterminer 1’évolution au cours des années.

Pour analyser la structure financiére, il est important de voir 1’évolution des grandes

masses du bilan et d’étudier la relation qui existe entre elles.

|g
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Tableau N°09 : la structure standard du bilan des grandes masses

Actif Montant | % Passif Montant | %
Actif immobilisé Capitaux permanents
Actif circulant Capitaux propres
Valeurs d’exploitation Dettes a long et moyen
Valeurs réalisables terme
Valeurs disponibles Dettes a court terme
Total actif 100 Total passif 100

Source : réalisé par I’auteur

En conclusion, ce chapitre introductif sur I’analyse financiére s’est penché sur les
bases essentielles nécessaires a une compréhension approfondie de cette discipline
cruciale. Nous avons exploré les notions de base de I’analyse financiére, mettant en
lumiere les objectifs principaux tels que I’évaluation de la performance et de la santé
financiére d’une entreprise. Nous avons aussi parcouru les tenants et aboutissants de la
création de bilan financier. La compréhension des concepts fondamentaux tels que 1’état

financier constitue désormais un socle solide pour les lecteurs.

Ce chapitre constitue un point de départ indispensable pour une exploration plus

approfondie des concepts financiers a venir.
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L’analyse de I’équilibre financier est une étape cruciale dans I’évaluation de la santé
financiére d’une entreprise. Ce processus implique I’examen approfondi des ressources
financiéres de ’entreprise, de ses engagements et de sa capacité a maintenir une situation
d’équilibre durable. En examinant divers indicateurs financiers tels que la liquidité et la

solvabilité,cette analyse permet de déterminer la stabilité financiere de ’entreprise.
Section N°01 :Les indicateurs de I’équilibre financier

L’évolution, la comparaison et la combinaison des masses et des rubriques du bilan

financier, permettent d’apprécier 1’équilibre financier de I’entreprise a un moment donné.
1.1. Définition de I’équilibre financier

L’équilibre financier est une situation dans laquelle une entreprise est en mesure de
faire face a toutes ses dettes dans les conditions convenues. Ainsi, il montre que sa gestion

est efficace.?

Pour savoir s'il existe un equilibre financier, les analystes doivent examiner les états

financiers d'une entreprise, notamment son bilan.
1.2. L’importance de I’équilibre financier

L’équilibre financier revét une importance cruciale pour les entreprises, car il reflete
leur capacité de maniére équilibrée leurs actifs et leurs dettes. Cela permet de financer les
emplois a long terme avec des ressources a long terme, assurant ainsi la pérennité de

I’entreprise.
1.3. L’équilibre financier a long terme et a court terme

L’équilibre financier a long terme et a court terme sont deux concepts essentiels dans la

gestion financiere d’une entreprise. Voici comment les interpréter et les différencier.
1.3.1. L’équilibre financier a long terme

L’équilibre financier a long terme se référe a la capacité d’une entreprise a maintenir

sa viabilité financiere et a honorer ses engagements financiers a long terme.

https://www.aminelitaalime.com /2023/10/analyse-et-diagnostic-financier-définition-objectifs-étapes-
types.hmtl
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Cela comprend le Remboursement de dettes a long terme, le financement des
investissements a long terme, et la préservation de la santé financiére de 1’entreprise sur

une période prolongée.
1.3.2. L’équilibre financier a court terme

L’équilibre financier a court terme se réfere a la capacité d’une entreprise a gérer ses
obligations financieres a court terme, généralement sur une période d’un an ou mois. Cela
inclut le paiement des fournisseurs, des salaires, des taxes, et d’autres dettes a court terme,

ainsi que la gestion de la trésorerie pour maintenir un fonds de roulement adéquat.
1.4. Les indicateurs d’équilibre financier

Dans ce qui suit nous allons présenter les indicateurs de 1’équilibre financier a savoir
FR, BFR, TN.

1.4.1. Le fonds de roulement (FR)
Parmi les multiples définitions concernant le fonds de roulement (FR), on peut retenir :
« C’est la capacité de couverture des immobilisations par les capitaux permanents ».?

Il est défini comme le montant des ressources permanentes restant a la disposition de
I’entreprise apres le financement de ces emplois stables. Ce montant dont le degré
d’exigibilité est faible, sert a financer les éléments d’actifs dont le degré de liquidité est
assez eleve. En d’autres termes, c’est la part des capitaux permanents qui est affectée au

financement du cycle d’exploitation.

Le fond de roulement est donc un indicateur de 1’équilibre financier de I’entreprise,
son intérét est d’avoir une signification non a I’égard de la solvabilité au moment de la

mesure mais surtout a I’égard de la solvabilité futur.

» Lecalcul du FR

Le fonds de roulement peut étre calculé a travers deux méthodes, soit par le haut du

bilan ou bien le bas du bilan.

2Jean Louis AMELON. « Gestion financiére »,2°™ édition maxima, paris2000.P67
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> Par le haut du bilan

Le fond de roulement est égal a la différence généralement positive entre les capitaux

permanente et 1’actif immobilisé.

Fonds de roulement = Ressources stables — Emplois stables

Schéma N°2.1 : Présentation schématique du FR par le haut du bilan

Actif Capitaux
Immobilisé Permanant
Net

Fonds de roulement

Source : E. COHEN, « Analyse financiere », Op.cit., P268.

Les emplois stables (actif immobilisé) doivent étre financés par les ressources stable

(capitaux permanents).

» Par le bas du bilan
La différence entre le totale des valeurs d’exploitation et des valeurs réalisables et
disponibilité d’une part, et des dettes a court terme d’autre part.

Fonds de roulement = Actif circulant — dettes a court termes

Schéma N°2.2 : Présentation schématique du FR par le bas du bilan

Actif Fonds de

Circulant loulemeyt
Dettes a
Court
terme

Source : E. COHEN, Op.cit., P269.

Ce mode de calcul permet de déterminé la part de I’actif circulant qui n’est pas financier de

passif circulant.
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» Interprétation du fond de roulement
Le fonds de roulement peut étre représenté sous forme de trois situations :
e Siles capitaux permanents > actifs immobilisés — FR > 0

Le FR est positif : cette situation Signifie que les capitaux permanents sont supérieurs a
’actif immobilisé constitué, C’est-a-dire que Les capitaux permanents couvrent les besoins
a long terme de I’entreprise, donc I’entreprise arrive a financer son autre besoin a court
terme. L’entreprise dispose donc d’une marge de sécurité qui lui permet de faire face a des

risques divers a court terme.
e Si FRIes capitaux permanents < actifs immobilisés — FR <0

Le FR est négatif : cette situation Signifie que les capitaux permanents sont inférieurs a
I’actif immobilisé constitué, c’est-a-dire que les capitaux permanents ne couvrant pas les
besoins a long terme de ’entreprise, elle doit donc financer une partie de ses emplois a
long terme a 1’aide de ces dettes a court terme. L’entreprise ne dispose donc d’aucune

marge de sécurité.
e Siles capitaux permanents = actifs immobilisés — FR =0

Le FR est nul : cette situationSignifie que les capitaux permanents sont inférieurs a 1’actif
immobilisé constitué. C’est-a-dire que Les capitaux permanents peuvent financer
I’intégralité des actifs immobilisés ; et les actifs circulants par les dettes a court terme.

L’entreprise ne dispose donc d’aucune marge de sécurité.
» Typologie de fonds de roulement

Le fonds de roulement peut étre décomposé en trois types :

e Fonds de roulements propre (FRP)

Le fonds de roulement propre mesure I’excédent des capitaux propres Sur les
immobilisations, il permet d’apprécier I'autonomie financiére dans I’entreprise, fait

preuve en matiére de financement de ces investissements.

Son existence signifie que toutes les immobilisations sont financées par les capitaux

propres.

FRP= Capitaux propres — Actif immobilisées
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e Fonds de roulement étranger (FRE)

Ce type de fonds de roulement regroupe les dettes a long terme, moyen terme et les
dettes a court terme, il permet d’apprécier I’autonomie de I’entreprise ou sa

dépendance extérieure.

FRE = AC- FRP FRE = DLMT+DCT

e Fonds de roulement total (FRT)

C’est la somme des valeurs d’exploitation, des valeurs réelles et des valeurs

disponibles qui serve a la constitution et la formation de I’actif circulant.

FRT=VE+VR+VD FRT = FRP+ FRE

1.4.2. Le besoin en fonds de roulement (BFR)

Il arrive bien souvent qu’un écart apparaisse entre I’actif et le passif circulant. Cet
écart est appelé besoin en fonds de roulement, ce dernier correspond a 1’argent « gelé » par
I’entreprise pour financer son cycle d’exploitation. Il est égal a la différence entre I’actif

circulant et le passif circulant, sans prendre en considération la trésorerie? .

Le besoin de financement de I’activité représente la différence entre I’actif cyclique et

les dettes a court terme.
» Lecalcul du BFR
Le besoin en fonds de roulement se calcule par deux méthodes :
BFR = Actif circulant (sauf VD) — Passif circulant (sauf les dettes financiere)

Ou:
BFR = (VE+VR)-DCT

3 FRANCK NICOLAS, « Finance pour non-financiers », DUNOD, Paris, 2012, P87- 88.

L\
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Schéma N° 2.3 : Représente le besoin de financement de I’activité

Stocks :

-matiére premiére
-produits en cours
-produits finis
-marchandises
Client :

-créances ordinaire

-effet a recevoir

Créances diverses

Besoin de

Financement

De lactivité

Fournisseurs :

Effets a payer

Dettes diverses sauf
les dettes financiere

4L

v

Source : Kamel HAMDI « Le diagnostic financiere », édition Es — Salem, Alger 2001.P84

Le BFR est aussi la part des besoins liés a 1’activité qui n’est pas financée par des

ressources nées de I’activité.

On distingue :

Le BFR d’exploitation (BFRE) ; le BFR hors exploitation (BFRHE).

» Le besoin de fond de roulement d’exploitation (BFRE)

C’est un besoin li¢ a I’exploitation qui n’est pas financée par les dettes a court terme

d’exploitation, il est calculé par la formule suivante :

BFRE = emplois d’exploitation — ressources d’exploitation

Les emplois d’exploitation regroupent

% Les stocks en cours ;

% Les avances et acomptes versées pour commandes d’exploitation ;

*
*

*

¢ Les créances d’exploitation ;

Les ressources d’exploitation regroupent

¢ Les charges constituées d’avances relatives a ’exploitation.

s Les avances et acomptes regus sur commandes en cours ;

%+ Les fournisseurs et acomptes rattachées ;

|g
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«» Dettes fiscales et sociales ;

% Produits constatés d’avance relatifs a I’exploitation.

Schéma N° 2.4 : le besoin en fonds de roulement d’exploitation

Emplois Ressources

D’exploitation D’exploitation

-Stocks en cours -avances et

. acomptes regus

- creances

d’exploitation -dettes
d’exploitation

-Les charges

constituées -produits constatés

d’avancesrelatives

a l’exploitation. BFR d’exploitation
(BFRE)

Source : Kamel HAMDI « Le diagnostic financiere », édition Es — Salem, Alger 2001.P84
> Le besoin en fond de roulement hors exploitation (BFRHE)

Est la partie des besoins de financement circulent non liée directement au chiffre d’affaire
et qu’il n’est pas financé par les dettes circulantes hors exploitation, il est calculé par la

formule suivante :

BFRHE= emplois hors exploitation — ressources hors exploitation

Les emplois hors exploitation regroupent

% Les créances diverses ;

/7

¢+ Capitale souscrit et appelé non verser ;
Les ressources hors exploitation regroupent

«» Dettes diverses.

|g
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Schéma N°2.5 : le besoin en fonds de roulement hors exploitation

Emplois hors Ressources hors
exploitation exploitation
Créances diverses : Dettes diverses :
-acomptes d’imp0ots sur -Dettes sur

les bénéfices immobilisation
-comptes courants des Et comptes rattachés
associés

-dettes fiscale (IBS)

-créances sur cession

d'immobilisation BFR hors exploitation

-capital souscrit et appelé (BFRHE)

non verser.

Source : Kamel HAMDI « Le diagnostic financiere », édition Es — Salem, Alger 2001.P85.

> Le besoin de fonds de roulement globale

BFR = BFR d’exploitation + BFR hors exploitation

Remarque

En régle générale, les besoins d’exploitation sont plus importants que les besoins hors

exploitation, les quels ne dépendent ni la nature ni du volume d’activité de I’entreprise.

|E



CHAPITRE Il L’analyse financiére : modes de calcul et méthodes
d’¢évaluation

» Interprétation du besoin en fond de roulement
Il existe trois cas pour interpréter le BFR
e Si(VE+VR)>DCT < BFR >0

Lorsque le BFR est positif,les emplois d’exploitation sont supérieurs aux ressources de la
méme nature. L’entreprise doit alors financer ses besoins a court terme soit par son fonds

de roulement, soit par ses dettes financieres a court terme.
e Si(VE+VR) <DCT < BFR <0

Lorsque le BFR est négatifles emplois d’exploitation sont inférieurs aux ressources. Aucun
besoin financier n’est généré par I’activité et ’excédent de ressources dégager va permettre

d’alimenter la trésorerie nette de 1’entreprise.
e Si(VE+VR)=DCT < BFR=0

Lorsque le BFR est nul, les ressources d’exploitation permettent de couvrir les emplois en
intégralité. L entreprise n’a aucun besoin a financer mais elle ne dispose d’aucun excédent

financier.
1.4.3. La trésorerie (TR)

La trésorerie nette est la résultante de la comparaison, a une date donnée, du fonds de

roulement net global et du besoin en fonds de roulement.

Elle exprime I’excédent ou I’insuffisance de fonds de roulement net global apres

financement du besoin en fonds de roulement* .

La trésorerie peut étre définit aussi comme suit « elle représente la différence entre les

actifs et les dettes dont la liquidité et I’exigibilité sont immédiates ».

4 BEATRICE GRANDGUILLOT,FRANCIS GRANDGUILLOT, « Mémentos LMD-Analyse
financiére »,12ém &dition, Paris2015-2016,P124.
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> Lecalculde TR

On distingue deux méthodes de calcul :

La tresorerie= trésorerie active — trésorerie passive.

Ou:
La trésorerie = fonds de roulement — besoins en fonds de roulement.

Les éléments constituent la trésorerie :

s Trésorerie d’actif
e Les valeurs mobiliéres de placement ;
e Les comptes courants débiteurs dont la liquidité ne sont soumis a aucune
restriction ;
e Lesdisponibilités.
% Tresorerie passive
e Concours bancaires courant et solde crediteur de banque ;
e Les obligations cautionnées (classés par le plan comptable en dettes fiscale
et sociale) ;
e Les effets escomptés non échus et les créances cédées ;

e Les comptes courants créditeurs dont I’exigibilité sont immédiats.

» Interprétation de la trésorerie
Il existe trois cas pour interpréter la TR
e Si FRNG >BFR &TN>0

Le fonds de roulement est supérieur au besoin en fonds de roulement. Cette situation
signifie que le FRNG finance I’intégralité des besoins en fonds de roulement et I’excédent

de FRNG constitue la trésorerie positive.

Schéma N°2.6 : présentation schématique de la trésorerie positive

BFR FRN

TR positive
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Si FRNG <BFR <TN<0

Quandle fonds de roulement est inférieur au besoin en fonds de roulement. Dans ce cas
I’entreprise ne dispose pas des ressources financiéres suffisantes pour couvrir ces besoins

elle doit donc recourir a des financements a court terme pour faire face a ses besoins de
financements.

Schéma N°2.7 : présentation schématique de la trésorerie négative

BFR FRN

TR négative

e SiFRNG=BFR -TN=0

Quandle fonds de roulement est égale au besoin en fonds de roulement. Dans ce cas, il Ya
une égalité parfaite entre la structure des ressources et celle des emplois. La situation
financiére de I’entreprise est équilibrée, mais celle-ci ne dispose d’aucune réserve pour

financer un surplus de dépense, que ce soit en termes d’investissement ou d’exploitation.

Schéma N°2.8 : présentation schématique de la trésorerie nulle

BFR FRNG

1.4.4. Le fonds de roulement financier (FRF)

Le FRF représente une marge de sécurité financiere pour I’entreprise et une garantie de
remboursement des dettes a moins d’un an pour les créances, il indique aussi le mode de
financement des actifs a plus d’un an et le degré de couverture des dettes a moins d’un an

arlées actif a moins d’un an.
p

L\
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Le fonds de roulement financier peut étre calculé par deux méthodes différentes a partir du

bilan financier :
» Le haut du bilan
FRF=Passif a plus d’'un an — Actif a plus d’un an
Cette méthode permet d’apprécier le mode de financement des actifs a plus d’un an
» Le bas du bilan

FRF=Actif a moins d’un an — Passif a moins d’un an
Section 02 : I’analyse des données financiéres par la méthode des ratios

L’analyse financiére par les ratios est une méthode d’analyse employé depuis
longtemps par le cadre dirigeant pour surveiller, agir sur les performances de leur

entreprise et pour une meilleure prévision®.
2.1. Définition d’un ratio

Un ratio exprime le rapport entre deux valeurs. Les rations sont utilisées pour

effecteurs des comparaisons dans le temps et dans ’espace®.
Pour construire un ratio, certaines regles doivent étre respectées :

- Le ratio doit étre significatif ;
- La sélection des ratios dépend de la nature de I’entreprise ;

- Les deux grandeurs composantes d’un ratio doivent étre homogenes.
2.2. Objectif de ’analyse par ratios

Analyse par la méthode des ratios permet au responsable de suivre le progrés de son
entreprise et de situer ’image quelle offre aux tiers intéresser tels que (les actionnaires, les

clients, les banquiers ...), rappelons qu’il s’agit la dune vision a posteriori.

En effet pour une entreprise, le fait d’avoir de bons ratios a la cloture et l'exercice,

n’implique pas un avenir immédiat favorable, on va citer quelque objectif :

e La méthode des ratios doit étre utilisée avec prudence ;

5 DEPALLESNS, G. JOBARD, G : Gestion financiére de I’entreprise,11éme ED.1997, P.811.
& Chantal BUISSART « analyse financiére », Editions, FOUCHER.PARIS.1999.
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e Facilite I'interprétation économique et financi¢re de la situation de I’entreprise ;
e Facilite la comparaison entre deux ou plusieurs entreprises similaires ;
e Joue le role d’indicateurs des points faibles et pointes fortes qui caractérisent la

politique financiere.
2.3. L’utilité d’un ratio
L’analyse par la méthode des ratios permet :

e Construire une information synthétique interne pour dirigeants et externe pour
actionnaire, banquiers, partenaires...

e Suivre une évolution historique ou prévisionnelle-établir des comparaisons avec
des entreprise du méme type ou une entreprise de la méme branche ;

e Tenir un tableau de bord: choix de ratios fiables constituant des clignotants
renseignant sur les éventuels disfonctionnements de I’entreprise et déclenchant les

actions correctives nécessaires ’.

2.4. Typologies des ratios

L’analyse du bilan par la méthode des ratios utilise essentiellement, quatre types, et
chaque type d’analyse utilise un certain nombre de ratios qui sont destinés a reprendre a

des préoccupations et objectifs bien précis.
2.4.1. Les Ratios de structure financiere

C’est I’ensemble des ratios permettant d’apprécier 1’équilibre financier de I’entreprise
ainsi que sa capacité a respectées engagements. Ces ratios permettent d’évaluer les modes
de financement utilisés par I’entreprise ainsi que les charges financiéres qui influencent sa

solvabilité a long terme.

"VIZZAVONA P, « Gestion financiére »,9éme édition,BERTI,Paris,2004,P49.
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Tableau N°10 : Les ratios de structure financiéere

Ratio Formule Interprétation
Ratio de financement Capitaux permanent/Actif Ce ratio doit étre supérieur ou
permanant immobilisé ¢égale a 1. Il permet d’identifier la

part des capitaux permanents dans
le financement des
immobilisations

Ratio de financement total

Capitaux propre/total passif

Il estime la part représentée par
des ressources propres dans la
structure globale de I’entreprise

Ratio de financement
propre

Capitaux propre / Actif fixe

Ce ratio est une expression du
fonds de roulement propre.il
mesure le financement des
emplois stables par les fonds
propres.

Ratio d’endettement

Dettes total /passif total

Ce ratio mesure la part de
financement des actifs par les
dettes.

Ratio d’autonomie
financiére

Capitaux propre
(CP)/somme des dettes

Ce ratio doit étre supérieure ou
égale a 1. Il mesure la capacité de
I’entreprise a s’endetter. Ilindique
le degré de I’indépendance de
I’entreprise.

Ratio de liquidité reduit

VD+VR/dettes a court
terme

Ce ratio doit étre supérieure a 0,5.
Il est réduit aux élements les plus
liquides de I’actif circulent en
I'occurrence les VD et les VR.

Ratio de liquidité général

Actif circulant(AC)/dettes a
court terme (DCT)

Ce ratio doit étre supérieur ou
égale a 1.il mesure la capacité de
I’entreprise a faire face ces dettes
a court terme.

Ratio de liquidité
immédiate

VD /DCT

Ce ratio mesure la capacité de
remboursement des dettes
immédiatement, exigible par les
disponibilités liquides de la firme.

Source : réalise par nous-mémes a partir des informations étudiées

2.4.2. Ratio de solvabilité

Il mesure la capacité de I’entreprise a faire face a ces dettes a court et long terme. 11

doit étre supérieur ou égale a 1, car en cas de faillite ou liquidation, I’entreprise peut payer

ces dettes par la vente de ces actifs comme derniére solution.

Ratio de solvabilité =Sommes des actifs/sommes des dettes

L\
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2.4.3. Ratio de rotation

Les ratios de rotation constituent la série qui fournit les indications qualitatives les plus
riches pour I’analyse du bilan.L.’objectif de cette catégorie de ratio est d’évaluer la gestion

du cycle d’exploitation de I’entreprise®. On distingue :
> Ratio de rotation des stocks

Ce ratio montre le nombre de fois qu’un dinar investi dans le stock « tourne » en

moyen par an. Il est donné par :

e Pour les marchandises

Ratio de rotation stock de marchandise= cout d’achat de marchandise vendue/

Stock moyen de marchandise
N.B:stock moyen =(stock initial + stock final) /2
Délai moyen d’écoulement de marchandise =360/rotation stock de marchandise
e Pour les matiéres premiéres

Ratio de stock matiere premiere= cout d’achat des matiére premiére consommé/
Stock moyen

N.B: délai moyen de stockage =360/rotation stock de matiére premiére
e Pour les produit finis

Ratio de rotation des produit finis= cout de production des produits finis vendus /

Stock moyen
N.B: délai moyen d’écoulement des produits finis =360/ratio de rotation stocks des produits finis
> Ratio de rotation client
Ce ratio mesure la capacité de la firme a recouvrir ses créances.
Ratio de rotation client=vente a crédit (TTC)/ crédit client.
Délais moyens de recouvrement = 360/ratio de rotation client

Délais moyens de recouvrement indique la durée moyenne du crédit accordé aux clients.

SFRANCK NICOLAS, Op.cit., P220
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> Ratio de rotation fournisseur

Ce ratio mesure la capacité de la firme a rembourser ses dettes fournisseurs.

Ratio de rotation dettes fournisseurs = achats crédit/dettes fournisseur

Délai moyen de paiement=360/rotation dettes fournisse

Délai moyen de paiement indique la durée moyenne du crédit obtenu aupres des

fournisseurs.
2.4.4. Les ratios de rentabilité

La rentabilité traduit ’aptitude de 1’entreprise a produire un profit. Elle résulte de la
comparaison entre un résultat obtenu et les moyens mis en ceuvre pour I’obtenir. Elle

constitue un élément privilégié pour évaluer la performance des entreprises.®
» Le ratio de rentabilitée commerciale

Ce ratio est intéressant pour apprécier le dynamisme commercial de 1’entreprise. Il

mesure la rentabilité commerciale provenant entre les achats et ventes de marchandise.

Ratio de rentabilité commerciale = Résultat net / Chiffre d’affaires

» Le ratio de rentabilité économique

Le ratio de rentabilit¢ économique est un indicateur pour mesurer la performance
d’une entreprise a créer de la valeur. Pour cela, il compare les revenus aprés impots issue
de I'exploitation de I’entreprise (résultat d’exploitation) aux moyens mis en ceuvre pour

générer ses revenus (capitaux propres + endettements). Il est obtenu comme suit :

Ratio de rentabilité économique = Résultat net + IBS+ Impo6ts et taxes + Charges

financiéres/ Capitaux permanents

® THIBIERGE C, Vuibert, Collection « Vuibert Entreprise », 2011, P65-66.
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» Le ratio de rentabilité financiére

Ce ratio est appelé également rentabilité des capitaux propres. Il permet d’évaluer la
capacité de I’entreprise a rentabiliser les fonds investis par les actionnaires et les associés.

Il se calcul de la maniére suivante :

Ratio de rentabilité financiére = Résultat de 1’exercice/ Capitaux propres

v L’effet de levier

L’effet de levier détermine le montant maximum d’endettement acceptable pour une
société, sans mettre en risque ses capitaux propres. Il s’agit en ’occurrence de comparer la
rentabilité économique de I’entreprise au cout des capitaux empruntés. Il mesure I’impact

positif ou négatif de la politique d’endettement de I’entreprise.

Si la rentabilite financiére est superieure a la rentabilité économique alors

I’endettement joue un réle positif.
Si la rentabilité financiére est inférieure a la rentabilité économique donc

I’endettement joue un role négatif.*°

Effet de levier = Rentabilité économique — Rentabilité financiére

v La profitabilité
La profitabilité est la capacité d’une entreprise a générer un résultat par son activité.

C’est le rapport entre un résultat et les ventes. Les analystes financiers utilisent ce taux
de profitabilité pour évaluer les résultats futurs. Lorsque cette profitabilité diminue. Cela

signifie

Taux de profitabilité = Résultat net de I’exercice / CA * 100

Que la rentabilité nette de I’activité économique décroit ou devient négative. Ce qui laisse

augurer du pire.

10 PIERRE CABANE, Op.cit.., P42.
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Section03 : Le calcul des soldes intermédiaires de gestion (SIG) et de la

Capacité d’autofinancement(CAF)

L’analyse par les soldes intermédiaires de gestion et la capacité d’autofinancement, permet
de dégager la performance de I’entreprise et de savoir si elle peut atteindre ses objectifs

avec ses propres capacités.
3.1. Les soldes intermédiaires de gestion

Les soldes intermédiaires de gestion sont calculés a partir du compte de résultat qui est la

synthése de I’activité de ’entreprise pour un exercice.
3.1.1. Definition

Les SIG sont des indicateurs de gestion établis a partir des données du compte de résultat.
Ils permettent de comprendre la formation du résultat et d’apprécier la performance de

Iactivité de ’entreprise. !
Deux principes sur la structure du tableau des SIG :

v Analyser des charges et des produits par type d’opération ; exploitation, financier,
exceptionnelle ;

v Mise en évidence d’un résultat sur opération courantes.
3.1.2. L’objectif des soldes intermédiaires de gestion
Les SIG Ont pour objet de :

» Comprendre I’analyse de la formation du résultat net en le décomposant ;
» Décrire la répartition de la richesse crée par ’entreprise ;
» Faciliter I’analyse de I’activité et de la rentabilité de I’entreprise ;

» Apprécier la performance de I’entreprise et la création de richesse.

HGilles Meyer « I’analyse financiére », professeur agrégé de I’université, paris,2017-2018, P4.
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3.1.3. Les différentes soldes intermédiaires de gestion

Les SIG expliquant la formation du résultat de I’exercice en analysant les différentes

étapes de création de valeur dans I’entreprise, selon le découpage retenu dans le compte de

résultat (exploitation, financier, exceptionnel). On distingue huit niveaux d’analyse

résumer dans le tableau suivant.

Tableau N°11 : les différentes soldes intermédiaires de gestion

Formule de calcule Explication des notions

1/Marge commerciale
(MC)

2/ La production de
I’exercice (X°)

3/la
(VA)

valeur ajoutée

4/ L’excédent brut
d’exploitation (EBE)

5/Résultat
d’exploitation (RE)

6/ Résultat courant
avant imp6t (RCAI)

MC-=vente de M/dis-cout d’achat
des M/dis vendu (achat de M/dis
+/- variation de stocks
Productionde I’exercice=
Production  vendue+production
stockée+production immobilisée
La valeur ajoutée= marge
commerciale + productionde
I’exercice- consommation de
I’exercice en Provence des tiers

L’excédentbrut d’exploitation=
valeur  ajoutée+  subvention
d’exploitation -charge personnel
— imp6t, taxes et versements
assimilés

RE=EBE-+reprise sur perte des
valeurs et  provision+autres
produits d’exploitation — autres
charges d’exploitation — dotation
aux amortissements, provision et
pertes de valeurs

RCAI= RE +/-quote-part de
résultat sur opération faites en
commun +produits financiers

- charge financiére

Elle mesure la performance
commerciale de I’entreprise.

Ce solde mesure la valeur de tout
ce qui a eté produit.

Elle permet de mesurer la
croissance et la richesse créée
par ’entreprise du fait de ses
opération-

Va détermine le poids
économiquede I’entreprise plus
qu'elle est ¢levée plus I’entreprise
est indépendante de I’extérieure.
C’est un indicateur de la
performance industrielle et
commerciale ou de la rentabilité
économique de I’entreprise -il
exprime la capacité de I’entreprise
a engendrer des ressources
monétaires.

Il mesure la capacité de
I’entreprise a génerer des
ressources avec sin activité
principale sans prendre en compte
les éléments financiers et
exceptionnels.

Ce solde intégrela politique de
financement dans I’évaluation de
la performance.

M
I
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7/Résultat Résultat exceptionnel= C’est le résultat généré par les

exceptionnel

8/ Résultat
I’exercice

net

de

Produits exceptionnels— charges
exceptionnels

Résultat de I’exercice = résultat
courant avant impdt + résultat
exceptionnel- participation des
salariés- impot sur les bénéfices

Source : réalise par nous-mémes a partir des informations étudiées

> Observation

opérations d’entreprise, il permet
de déterminer les plus ou moins-
values de I’entreprise.

Le dernier solde en reprenant les
deux derniers soldes diminués des
participations de salarié et de
L'IBS.

Certains soldes intermédiaires sont hétérogenes ou établit de fagon discutable.

Par exemple dans la production de I’exercice et a propos des biens fabriqués.

La production stockée est valorisée a son cout de production différent du prix de vente des

produits vendus.

Certains autres soldes et notamment la VA sont aussi établit de facon discutable.

Par exemple les loyers de crédit-bail sont inclus dans la VA hors de point de vue financier

le crédit-bail est un moyen de financement on aurait di I’intégrer par partie en charges

financieres.

D’autres soldes comme le personnel intérimaire intégré dans la VA alors qu’il devrait se

trouver en charge de personnel et non dans les services extérieurs.

La participation aux salariés présentés comme un élément exceptionnel est considérée par

les analyses comme une charge de personnel.
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Tableau N°12 : tableau des soldes intermédiaires de gestion (SIG)

Les soldes intermédiaires de gestion

Libellé

N-1

Vente de marchandises
-cout d’achat de marchandises vendues

SI=MC

Production vendue
+/-variation de production stockées
+production immobilisée

S2=PE

PE
+MC
-consommation

S3=VA

VA

+subvention d’exploitation

-impot et taxes et versements assimilés
-charges de personnels

S4=EBE

EBE

+RAP d’exploitation

-DAP d’exploitation

+autres produits de gestion

-autres charges de gestion courante
+transfert de charges d’exploitation

S5=RE

+/-RE

+produits des opération faits en commun
-charges des opération faits en commun
+produits financiers

-charges financiers

S6=RCAI

Produits exceptionnels
-charges exceptionnels

S7T=REXCP

+/-REXCP
+RCAl

-participation des salariés aux résultats de I’entreprise
-IBS

S8=RN

Source : journal official de la république algérienne démocratique et populaire, N°19du

25/03/20009.
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3.2. La capacité d’autofinancement (CAF)
La capacité d’autofinancement désigne 1’ensemble des ressources internes générées

par I’entreprise dans le cadre de son activité qui permettent d’assurer son financement.
3.2.1. Définition

La capacité d’autofinancement appelée aussi CACH-FLOW représente I’ensemble des
ressources de financement internes dégagé par I’entreprise aux cours d’un exercice, par
I’ensemble des opérations de gestion, dont elle pourrait se servir pour assurer les besoins

financiers inhérents a son développement et a sa pérennité.

La capacité d’autofinancement (CAF) peut aussi définit comme la différence entre les

produits encaissables et les charges décaissables.

CAF = produit encaissables — charges décaissables

3.2.2. L’objectif de la capacité d’autofinancement
Elle permet a I’entreprise de financer par ses propres moyens :

» Larémunération des associés ;

Le renouvelement des investissements ;
L’acquisition de nouveaux investissements ;
L’augmentation de sa marge de sécurité financiere ;

Le remboursement des emprunts ;

YV V V V V

La couverture des pertes probables et des risques.

La capacité d’autofinancement mesure la capacité de développement de 1’entreprise,

son degré d’indépendance financiére, et donc son potentiel d’endettement.

3.2.3. Méthode de calcul de la CAF

La capacit¢é d’autofinancement Se détermine a partir du tableau des soldes

intermédiaires de gestion.

Elle constitue un surplus monétaire potentiel et non disponible dégagé par 1’activité de
I’entreprise, car elle est calculée en faisant abstraction (séparation) des délais

d’encaissement de produits et des délais de décaissement des charges qui la composent.
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d’évaluation

Le caf d’une entreprise peut étre evaluée selon deux méthodes de calcul différentes :

> La méthode soustractive

La meéthode soustractive est déterminée & partir de 1’excédent brut d’exploitation

(EBE) qu’il contribue a la formation du caf car elle s’obtient par la différence entre des

produits encaissables et des charges décaissables de I’activité d’exploitation.

Tableau N°13 : Détermination de la CAF parLa méthode soustractive

ELEMENTS

MONTANT

EBE

+transfert de charge d’exploitation

+autres produits d’exploitation

-autres charge d’exploitation

+/- quotes-parts de résultat sur opération faites en communs
+produits financiers (a)

-charge financiere (b)

+produits exceptionnels (c)

-charge exceptionnelles (d)

- participations des salariés aux résultats

-imp0t sur les bénéfices

CAF

MT

Source :BEATRICE GRANDGUILLOT, FRANCIS GRANDGUILLOT, « Mémento LMD Analyse

financiére » ;12¢™ édition, Paris/2015-2016, P63.

(a) Sauf reprises sur provision ;

(b) Sauf dotation aux amortissements et aux provisions financieres ;

(c)Sauf : -produit de cession d’immobilisation ;

-quotes-parts des subventions d’investissement virées au résultat de

I’exercice ;

-reprises sur dépréciation et provision exceptionnelles ;

(d) sauf : -valeurs comptable des immobilisation cédées ;

-dotation aux amortissements, dépréciation et provision exceptionnelles.
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» La méthode additive

La méthode additive est souvent la plus directe, Elle consister a soustraire au résultat

de I’exercice ’ensemble des produits calculés eta ajouter I’ensemble des charges calculées.

Tableau®14 : Détermination de la CAF parla méthode additive

ELEMENTS MONTANT

Résultat net de I’exercice

+ dotation aux amortissements, dépréciation et provisions
-reprise sur amortissements, dépréciation et provision

+valeur comptable des ¢léments d’actif cédés

-produits des cessions d’éléments d’actif immobilisés
-quotes-partsdes subventions d’investissement virées au résultat

de I’exercice

CAF MT

Source : BEATRICE GRANDGUILLOT, FRANCIS GRANDGUILLOT, Op.cit., P64.
3.3. L’autofinancement

L’autofinancement correspond au reste de capacité d’autofinancement apreés avoir

distribué les dividendes aux associés :
Autofinancement = capacité d’autofinancement — dividendes payés en (N)
L’autofinancement est consacreé :

» A maintenir le patrimoine et le niveau d’activité ;

» A financier une partie de la croissance.
3.3.1. L’évaluation de la capacité d’autofinancement et de I’autofinancement

Plus la capacité d’autofinancement est élevée, plus I’entreprise est indépendante

financiérement et plus elle pourra avoir recours aux emprunts en cas de besoin.

Toutefois, un autofinancement excessif peut détourner les associés de 1’entrepris par

mangque de distribution de dividendes.
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Par contre, une détérioration réguliere de la capacité d’autofinancements, ou une
capacité d’autofinancement négative traduit une situation critique, et une augmentation des

risques financiers.
3.3.2 La capacité de remboursement

La capacité d’autofinancement permettre d’apprécier la capacité de remboursement de

I’entreprise a I’aide de la ration :

Capacité de remboursement = dettes financieres / capacité d’autofinancement

Le niveau d’endettement ne doit pas dépasser trois ou quatre fois la capacité
d’autofinancement. La capacité d’endettement doit étre rapproché du taux rentabilité

financiére afin d’affiner ’analyse de I’effet de levier.

Ce chapitre nous a permis de comprendre des différentes méthodes servant a porter un
jugement sur la situation de I’entreprise qui sont : les indicateurs de 1’équilibre financier,
les SIG et la CAF, ces methodes permettent aux responsables financiersde faire une
évaluation pertinente de ’entreprise,et qui a pour but de déterminer sa santé financiere, de
suivre aussi le progres de I’entreprise et de situer 1’image qu’elle offre au tiers, mais le plus
important est d’aider les responsables a prendre les décision adéquates pour atteindre leurs

objectifs.

Dans ce qui suit, nous allons présenter les étapes et les démarches que nous avons

suivies au sein de I’entreprise briqueterie AKBOU.
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Pour mieux enrichir et illustrer la partie théorique et pour avoir des réponses aux
questions posées dans la problématique, nous avons effectué un stage pratique au sein de
I’entreprise Sarl briqueterie AKBOU, d’ou la nécessité d’effectuer une analyse de sa
structure financiére a travers 1’¢laboration de documents financiers fournissant une

information financiere détaillé.

SectionO01 : Présentation de I’organisme d’accueil

Toute analyse financiere est précédée par 1’élaboration des modifications dans le bilan
comptable afin d’établir un bilan financier. Ce dernier se constitue grace aux retraitements
et reclassements pratiqués sur le bilan comptable afin de parvenir au bilan corrigé, plus
proche de la réalité économique et financiere de 1’entreprise, et qui permet une analyse

fiable de la situation financiére.

1.1. Présentation de ’organisme d’accueil

Sise a la RN 26 TAHARACHT AKBOU dans la Wilaya de Bejaia, la SARL
BRIQUETERIE AKBOU, est une société a Responsabilité Limitée de droit Algérien au
capital de 77 000 000DZD créée le 01/12/2011 par les freres BELHOUL,

qui ont cédé 100% de leurs parts sociales a messieurs LEMMOUCHI Abdallah qui est
spécialisé dans I'orfevrerie et gérant propriétaire d’un centre commercial dans la Wilaya
de Batna et monsieur LAHMER Omar qui est spécialisé dans la fabrication de la brique
creuse dans la Wilaya de Biskra et les forages de puits dans les quatre coins du pays et
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actuellement sur un projet de fabrication de pipeline, respectivement gérants de ladite
sociéte dont ils sont repreneurs en novembre 2021 voir copie des statuts en annexes.
1.2. Fiche signalétique de I’entreprise

Promoteur : SARL BRIQUETERIE AKBOU

Gérant : LAHMER OMAR & LEMMOUCHI ABDALLAH

Dénominations : SARL BRIQUETERIE AKBOU

Branche d’Activité : MATERIAUX DE CONSTRUCTION

Capital Social : 77 000 000,00DA

Siége Social : RN N° 26 TAHARACHT AKBOU WILAYA DE
BEJAIA

Date de début d’activité:01/12/2011 Rachetée le 14/11/2021
N° du RC : 06/00-0187240 B 11

NIF N°:001106259026739

Article d’Imposition N° :06251981019

Effectif total en poste : 107

1.3. Son activité

Son activité est la fabrication de la brique creuse qui est faite essentiellement a base de
terre argileuse ou Argile, une unité de fabrication d’une capacité de production réelle de
129600 unités/24 heures en brique creuse 8 trous, 80640 unités/24 Heures en brique creuse
12 trous et 80640 Unités/24 Heures en Hourdis creux. Soit une production de 500

tonnes/jour.
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1.4. Ses produits

Nous présentons dans cet ¢lément les différents produits fabriqués par I’entreprise.
1.4.1. La brique creuse

La brique est un matériau de construction qui est fabriqué en portant une petite quantité
d’argile, préalablement mise en forme, & une température appropriée, la température de
frittage. Les particules d’argile commencent alors a fondre et s’agglomérent pour former une
masse a caractéere pierreux. Apres la cuisson, la brique conserve une certaine porosité, qui lui
confere d’ailleurs des propriétés spécifiques et la distingue des autres matériaux de
construction.

Lors de la construction d’une maison, le choix du matériau se pose : brique ou parpaing ?
En effet, ces deux matériaux sont les plus opposés dans le domaine de la construction, bien
qu’ils ne soient pas les seuls, puisqu’on utilise également la pierre ou encore le bois. En
revanche, ces deux matéeriaux présentent des spécificités propres, des avantages et des

inconvénients.
% Le processus de production

Le processus de production de la brique creuse se compose de différentes étapes :

1- L’extraction des mati€res premieres (argiles) ;
2- La préparation de I’argiles ;

3- Le fagonnage ;

4- Le séchage ;

5- La cuisson.

1.4.2. Les briques pressées

Les briques moulées a la presse forment une catégorie a part. On introduit dans les
moules de I’argile relativement séche que I’on comprime vigoureusement pour lui donner la
cohésion voulue. Ces produits présentent une surface grenue et une forme géométrique bien
marquée.
1.4.3. Les briques étirées

Utilisée en maconnerie, la brique creuse est presque exclusivement fabriquée par
extrusion.

Dans la machine, la masse d’argile est extrudée sous forme d’une carotte continue a
section rectangulaire. Le boudin d’argile est alors coupé a intervalles réguliers. Chaque

élément forme une brique qui présente quatre faces assez lisses suite au coulissement dans la
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filiere, et deux faces de sectionnement plus grossieéres. L’étireuse permet une production

beaucoup plus rapide que n’importe quel autre procédé, et de plus, elleest parfaitement

adaptée au fagonnage de briques perforées.

1.5. Les avantages et les inconvenients de la brique

La brique est un materiau de construction fabriqué a partir de terre argileuse. Celle-ci est

ensuite pétrie, faconnée en forme parallélépipédique et séchée avant d’étre utilisée.

Matériau historique, la brique a pourtant longtemps perdu de son succes avec le pouvoir

attractif du parpaing. Néanmoins, elle est redevenue le premier matériau utilisé dans la

construction en Algeérie, notamment en raison des faiblesses de son concurrent direct.

1.5.1. Les avantages de la brique

On distingue quelque avantage de la brique :

La brique est plus solide que le parpaing et offre une grande résistance ;

Esthétique, la brique est le plus souvent recouverte d’un enduit de fagade, mais celui-
cin’est pas systématiquement nécessaire ;

La brique offre une bonne régulation de I’humidité et y résiste parfaitement ;

La brique est facile a poser ;

La brique demeure un matériau écologique et elle s’avere moins polluante a produire
que le parpaing méme si son énergie grise est de 800 KWh/m? (a cause de I'énergie
nécessaire a la cuisson) ;

La masse volumique de la brique est supérieure a celle du parpaing, avec pres de
2050 kg/m?;

La brique résiste au feu ;

La brique est un matériau de construction naturellement tres isolant.

(J
N\
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1.5.2. Les inconvénients de la brique
Si le bilan de la brique révele ses nombreux avantages, elle possede néanmoins quelques
inconvénients de taille qui maintiennent 1’usage du parpaing en Algérie a un bon niveau.
e La brique est deux fois plus chére que le parpaing. Nous parlons ici du co(t du
matériau brut, car, comme nous 1’avons dit précédemment, le parpaing nécessite bien

plus d’isolant, ce qui réduit finalement 1’écart de prix.

1.6. Organigramme

Figure N°04 : la structure organisationnelle de Briqueterie AKBOU

Source : d’aprés les documents, de la direction finance et comptabilité de I’entreprise.
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Section02 : Analyse des données financieres de briqueterie AKBOU

Dans cette section, nous mettons en exergue la procédure de I’analyse financiére dans la
briqueterie d’AKBOU, cela se réalise par la présentation des bilans fonctionnels, des bilans
financiers et I’équilibre financier.

2.1. Présentation des bilans fonctionnels des années 2020,2021et 2022

Tableau N°15 : Actif des bilans fonctionnels des trois exercices étudiés

Actif Montant 2020 | Montant 2021 | Montant 2022
Emplois stables 1174766 060 639 393 011 561 720 245
Actif immobilisé 1174766 060 639 393 011 561 720 245
Immobilisations incorporelles 00 00 00
Immobilisations corporelles 1171 560 726 636 187 677 558 514 911
Immobilisations encours 00 00 00
Immobilisations financiéres 3205334 3205334 3205334
Actif circulant 41 832 758 48 430 476 70 651 186
Exploitation 30 836 849 35828372 58 878 094
Stock et encours 18 190 150 31 199 000 42 554 430
Clients 12 646 699 3248 431 14 581 245
Impét et assimiles 00 1380941 1742 419
Hors exploitation 2592 104 1 500 000 2 305051
Autres débiteurs 2592104 1 500 000 2 305 051
Trésorerie active 8 403 805 11 102 104 9468 041
Trésorerie 8 403 805 11 102 104 9468 041
TOTAL 1216 598 820 687 823 490 632 371434

Source : établi par nous-mémes a partir des données de 1’entreprise “briqueterie AKBOU”
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Tableau N°16: Passif des bilans fonctionnels des trois exercices étudiés

Passif Montant Montant Montant
2020 2021 2022

Ressource stable 378 947 569 (369 064 466) | (611 779 776)

Capitaux propres (295 338 145) (874 778 751) | (949 082 422)

Capital émis 534 660 000 77 000 000 77 000 000

Apport de fusion 00 00 00

Primes et réserves 00 00 00

Résultat net (300 637 735) (121780 605) | (74303 671)

Report & nouveau (529 360 410) (829998 146) | (951 778 751)

Comptes de liaison 00 00 00

Amortissement 00 00 00

Dettes financiéres 674 285714 505 714 285 337 302 646

Emprunts 674 285714 505 714 285 337 302 646

Provision et produits constaté d’avance 00 00 00

Provision pour charge 00 00 00

Impéts différés et provisionnée 00 00 00

Passif circulant 837 651 251 1056 887 955 | 1244 151 210

Exploitation 41014 218 35512 289 42 593 314

Fournisseurs et comptes rattachés 38 848 817 35 263 382 42 593 314

Impdts 2 165 401 248 907 00

Hors exploitation 223 526 332 260 299 629 303 758 667

Autres dettes 223 526 332 260 299 629 303 758 667

Trésorerie passive 573110701 761 076 037 897 799 229

Trésorerie 573110701 761 076 037 897 799 229

TOTAL 1216 598 820 687 823 490 632 371 434

Source : établies par nous-mémes a partir des données de I’entreprise " briqueterie AKBOU™
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2.2. Présentation des bilans financiers des trois années 2020, 2021, 2022

Tableau N°17 : Actif des bilans financiers des années2020, 2021et 2022

Actif Montant 2020 | Montant 2021 | Montant 2022
Actif immobilisé 1174766 060 | 639 393 012 561 720 246
Immobilisations incorporelles 00 00 00
Immobilisation corporelle 1174560726 | 636 187 677 558 514 911
Immobilisation encours 00 00 00
Immobilisations financiéres 3205 334 3205334 3205334
Actif circulant 41832759 48 430 476 76 651 186
VE : 18 190 150 31 199 000 42 554 430
Stock et encours 18 190 150 31 199 000 42 554 430
VR : 00 00 00

Créances et emplois 00 00 00

V. Disponible : 8 403 805 11 102 104 9468 041
Trésorerie 8 403 805 11 102 104 9468 041
TOTAL 1216598 820 | 687 823 490 632 371434

Source : établies par nous-mémes a partir des données de I’entreprise "briqueterie AKBOU"

Tableau N°18 : Passif des bilans financiers des années 2020,2021et 2022

Passif Montant Montant Montant
2020 2021 2022

Capitaux propres (295 338 146) (874 778 751) | (949 082 423)

Capital émis 534 660 000 77 000 000 77 000 000

Apport de fusion 00 00 00

Primes et réserves 00 00 00

Résultat net 300 637 735 121 780 605 74 303 671

Report a nouveau (529 360 410) (829998 146) | (951 778 751)

Compte de liaison 00 00 00

DMLT 1247 396 415 1266790322 | 1235101875

Emprunts 1247 396 415 1266790322 | 1235101875

Provision et produits constatés d’avance 00 00 00

Provision pour charge 00 00 00

Imp6t differes 00 00 00

DCT 264 540 550 295 811 910 346 351981

Fournisseurs et compte rattachés 38 848 817 35 263 382 42 593 314
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Impot 2 165401 248 907 00
Autre dettes 223 526 332 260 299 621 303 758 667
TOTAL 1216 598 820 687 823 490 632 371434

Source : établi par nous-mémes a partir des données de I’entreprise "briqueterie AKBOU"

Aprés avoir établi les bilans financiers détaillés, nous passerons a 1’établissement du

bilan financier de grandes masses pour chaque année étudiee.

2.2.1. Présentation des bilans financiers de grandes masses des exercices
2020,2021 et 2022

Tableau N°19 : Actif des bilans financier de grande masse

Actif Montant 2020 Montant 2021 Montant 2022
Actif immobilisé 1174766 060 639 393 012 561 720 246
Actif circulant 41 832 759 48 430 476 76 651 186
TOTAL 1216 598 820 687 823 490 638 371 434

Source : établi par nous-mémes a partir des données de 1’entreprise "briqueterie AKBOU"

Tableau®20 : Passif des bilans financier de grande masse

Passif Montant 2020 Montant 2021 Montant 2022
Capitaux permanents 952 058 269 392 011571 286 019 452
Dettes a court terme 264 540 550 295 811 910 346 351 981
TOTAL 1216 598 820 687 823 490 638 371 434

Source : établi par nous-mémes a partir des données de 1’entreprise "briqueterie AKBOU"
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Figure N°05 : la représentation graphique de bilan en grand masse : valeur immobilisée
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Source : réaliser a partir des données de 1’entreprise "briqueterie AKBOU”

Commentaire

A partir des résultats obtenus nous constatons que la valeur de I’actif immobilisé est
diminuée pendant les deux années 2021 et 2022 par apport a I’année de base qui est 2020.
Cela est di au manque de la réalisation de nouveau investissements par I’entreprise et la

diminution de la valeur des actifs immobilisés suite a la dépréciation de ces derniers.

Figure N°06 : la représentation graphique de bilan en grand masse : actif circulant
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Source : réaliser a partir des données de 1’entreprise "briqueterie AKBOU"
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Commentaire

D’aprés les résultats du tableau, nous constatons une augmentation importante de
’actif circulant qui passe a 15.77% en2021let a58.27% en 2022 par apport a ’année de
base 2020. Cela di aux performances realisées en matiére de production et de la vente.

Figure N°07 : la représentation graphique de bilan en grand masse : capitaux permanentes
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Source : réalisé a partir des données de I’entreprise "briqueterie AKBOU”

Commentaire

Les capitaux permanents de cette entreprise ont connu une diminution importante
durant les deux années étudiées 2021 et 2022 par apport a I’année de base qui est 2020, a
cause de la part des dettes a long terme dans la rubrique des capitaux permanent, qui est

jugee trop élevées.

Figure N°08 : la représentation graphique de bilan en grand masse : dettes a court terme
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Source : réalisé a partir des données de I’entreprise "briqueterie AKBOU”
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Commentaires

D’aprés les résultats obtenus dans le tableau ci-dessus, on constate une augmentation
des dettes a court terme en 2021et 2022 par apport a I’année de base 2020, suite a la

réalisation des achats a crédit et au non reglement des différents honoraires.
2.3. Etude de I’équilibre financier

Dans ce que suit, nous allons se focaliser sur le calcul de différents indicateurs de
I’équilibre financier, a savoir le fond de roulement, le besoin en fond de roulement, la

trésorerie et la CAF.
2.3.1. Le fond de roulement
Dans ce qui suit nous allons calculer le fond de roulement par les deux méthodes.

» Calcul du fonds de roulement par le haut de bilan

FR= Ressource stable- Emploi stable

Tableau N°21 : Le FR par le haut du bilan

Désignation Montant 2020 Montant 2021 Montant 2022
Ressource stable 378 947 569 (369 064 466) (611 779 776)
Emploi stable 1174766 060 639 393 011 561 720 245
FR (795 818 491) (1 008 457 477) (1173 500 021)

Source : réalisé a partir des données de I’entreprise "briqueterie AKBOU”

» Calcul du fonds de roulement par le bas de bilan

FR = Actif circulant — passif circulant
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Tableau N°22 : Le FR par le bas du bilan

Désignation Montant 2020 Montant 2021 Montant 2022
Actif circulant 41 832 758 48 430 476 70 651 186
Passif circulant 837 651 251 1 056 887 955 1244151 210
FR (795 818 491) (1 008 457 477) (1173500 021)

Source : réalisé a partir des données de I’entreprise "briqueterie AKBOU"
Commentaire

Durant les trois années étudiées, le fonds de roulement est négatif, donc I’entreprise est
en grand danger. A court terme, la trésorerie se dégrade ; a plus a long terme, soit
I’entreprise investit mais ne se donne pas les moyens financiers de son redressement, soit

elle n’investit pas, mais alors elle ne se donne pas les moyens industriels de son

redressement.

2.3.2. Le Besoin en fon

ds de roulement

Dans ce que suit nous allons calculer le besoin en fonds de roulement.

> Le calcul du BFR

BFR= Besoin de fonds de roulement exploitation+ Besoin de fonds de roulement

hors exploitation

Tableau N°23 : Le besoin en fonds de roulement

Désignation Montant 2020 Montant 2021 Montant 2022
Actif d’exploitation 30 836 849 35 828 372 58 878 094
Passif d’exploitation 41 014 218 35512 289 42 593 314
BFRE (10 177 369) 316 083 16 284 780
Actif hors exploitation 2592 104 1 500 000 2 305051
Passif hors exploitation 223 526 322 260 299 629 303 758 667
BFRHE (220 934 218) (258 799 629) (301 453 616)
BFR (231 111 587) (258 483 546) (285 168 836)

Source : réalisé a partir des données de I’entreprise "briqueterie AKBOU"
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Commentaire

Le besoin en fonds de roulement est négatif, est un bon signe pour 1’entreprise, cela
signifie souvent une bonne gestion de la trésorerie et que I’entreprise n’a pas besoin de
cette derniére pour financer son décalage entre les décaissements et les encaissements. De
plus dans cette entreprise la gestion restreinte de la trésorerie a aider dans la maitrise de
BFR.

2.3.3. La trésorerie
Dans ce qui suit nous allons calculer la trésorerie par les deux méthodes.

» Calcul de la trésorerie par la premiére méthode

Trésorerie net = trésorerie active - trésorerie passive

Tableau N°24 : La trésorerie par la premiere méthode

Désignation Montant 2020 Montant 2021 Montant 2022
TN active 8 403 805 11102 104 9 468 041

TN passive 573110 701 761 076 037 897 799 229
Trésorerie nette (564 706 896) (749 973 933) (888 331 188)

Source : réalisé a partir des données de 1’entreprise" briqueterie AKBOU"

» Calcul de la trésorerie par la deuxieme méthode

TN= Fonds de roulement — besoin de fonds de roulement

Tableau N°25 : La trésorerie par la deuxieme méthode

Désignation Montant 2020 Montant 2021 Montant 2022
FR (795 818 491) (1 008 457 477) (1173 500 021)
BFR (231 111 587) (258 483 546) (285 168 836)
TN (564 706 896) (749 973 933) (888 331 188)

Source : réalisé a partir des données de I’entreprise "briqueterie AKBOU”
Commentaire

La trésorerie est négative pendant les trois années étudiées cela signifie que les

ressources financieres d’une entreprise ne suffisent plus a couvrir ses dépenses courantes.

|g
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2.4. Calcul des soldes intermédiaire de gestion

Dans ce qui suit, nous allons calcules les différentes soldes intermédiaires de gestion.

Tableau N°26 : calcule des "'SIG" pour les trois années 2020,2021et2022

Eléments Montant 2020 Montant 2021 | Montant 2022
Vente de M/dise 00 00 00

-Cout d’achat de M/dise vendu 00 00 00

Marge commerciale 00 00 00
+Production vendue 68 639 420 54 047 713 5682 244
+Production stockée 40 797 308 15201 847 9415708
+Production immobilisée 00 00 00
Production de I’exercice 27 842 112 69 249 560 47 406 636
-Consommation en prévenance de tiers | 98 227 852 36 084 672 53 048 410
Valeur ajoutée (VA) (70 385 740) (33164 887) | (5641774)
+Subvention d’exploitation 00 00 00

-Impdts et taxes et versement assimilés 732 472 1067 825 925518
-Charges de personnel 50277 314 54 795533 62 579515
EBE (121 395 526) (22698 471) | (69 146 808)
+Transfert de charge 00 00 00

-Dotation aux amortissements 79 567 836 77 713 048 77 672 766
+Autres produits d’exploitation 1388 291 327 104 668 156
-Autres charges d’exploitation (113 260) (39 150) (13 106 719)
+Reprise sur amortissement et provision | 00 00 00

Résultat d’exploitation (201 075 235) (100 159 341) | (55 258 137)
+Produits financiere 00 00 00

-Charges financiere 99562 500 2 1621 264 19 035 533
Résultat courant avant impot (300 637 735) (121 780 605) | (74 293 671)
+Produits exceptionnelle 00 00 00

-Charges exceptionnelle 00 00 00

Résultat exceptionnelle (300 637 735) (121 780 605) | (74 293 671)
Impéts sur résultat ordinaires 00 00 10 000
-Participation des salariés 00 00 00

Résultat net (300 637 735) (121 780 605) | (74 303 671)

Source : réalisé a partir des données de I’entreprise "briqueterie AKBOU”
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Les commentaires

e La production de I’exercice est négative cela signifi¢ que 1’entreprise
BRIQUETERIE D’AKBOU a connu une diminution de sa production stockée et de

sa production immobilisée ;

e La valeur ajoutée est négative cela est dii a ’augmentation des charges liées aux

différentes activités de I’entreprise ;

e L’EBE est négatif ¢’est a cause de I’augmentation de charges personnelles ;

e Le résultat financier est également négatif cela est dii a I’augmentation des intéréts ;

e Le résultat net est négatif durant toute la période étudiée, cela est engendré
Essentiellement par I’augmentation des différentes charges et 1’existence d’une
production qui reste rudimentaire, et n’arrive pas a couvrir ses charges et dégager

R

2.5. Etude de la capacité d’autofinancement (CAF)

Nous présentons dans cet élément, les deux méthodes concernant le calcul de la CAF,

a savoir la méthode soustractive et la méthode additive.

2.5.1. La méthode soustractive

Dans ce qui suit nous allons calculer la CAF par la méthode soustractive.

Tableau N°27 : calcule de la CAF par la méethode soustractive

Eléments Montant 2020 | Montant 2021 | Montant 2022
RT Net (300637 735) | (121 780 605) | (74 303 670)
+Dotation aux amortissements, dépréciation et | 79 567 836 77 713 048 77 672 766
provision

-Reprises sur amortissements, dépréciation et | 00 00 00
provisions

+Valeur comptable des éléments actifs cédés 00 00 00

-Produits des cessions d’éléments d’actifs | 00 00 00
immobilises

+/-quotes-parts des subventions | 00 00 00
d’investissement virées au résultat de I’exercice

CAF (221 069 899) | (44 067 557) (3369 095)

Source : réalisé a partir des données de I’entreprise "briqueterie AKBOU”
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2.5.2. La méthode additive

Dans ce qui suit nous allons calculer la CAF par la méthode additive.

Tableau N°28 : calcule de la CAF par la méthode additive

Eléments Montant 2020 | Montant 2021 | Montant 2022
EBE (121395 526) | (22698 471) | (69 146 808)
+Transfert de charge (d’exploitation) 00 00 00

+Autres produits (d’exploitation) 1388 291 327 104 668 156
-Autres charges (d’exploitation) (113 260) (39 150) (13 106 719)
+/- quotes-parts de résultat sur opération faites en | 00 00 00

commun

+Produits financieres 00 00 00

-Charges financiéres (99 562 500) (21 621 264) (19 035 533)
+Produits exceptionnelles 00 00 00

-Charges exceptionnelles 00 00 00
-Participations des salariés 00 00 00

-Impéts sur bénéfice 00 00 00

CAF (221069 898) | (44 067 557) | (3 369 096)

Source : réalisé a partir des données de 1’entreprise "briqueterie AKBOU”

Commentaire

Le CAF est négatif, cela signifie que I’entreprise ne génére pas suffisamment de cash-

flow pour couvrir son cycle d’exploitation. Elle devra avoir recours a des emprunts par

exemple.

2.6. L’analyse par la méthode des ratios

Les ratios sont des outils qui permettent de procéder a une Vvérification du degré de

stabilité de la structure financicre de 1’entreprise étudiée.
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2.6.1. Les ratios de structure financiéere

Ces ratios nous permettent de déterminer le niveau de cohérence et de stabilité des

composantes de la structure financiére de I’entreprise ainsi le degré de performance de

cette derniére. Le calcul des ratios de la structure financiére se fait comme suit :

Tableau N° 29: Les Ratios de structure financiére

immobilisé

Ratio 2020 2021 2022
R. d’autonomie financiére = capitaux propres/ total  des | (0.19) (0.55) (0.6)
dettes
R. d’endettement = total dettes / total actif 1.24 2.27 2.48
R. financement permanent = capitaux permanent / actif | 0.32 (0.57) (1.08)
immobilisé
R. de financement propre = capitaux propre / actif | (0.25) (1.37) (1.69)

Source : réalisé a partir des données de 1’entreprise "briqueterie AKBOU"

Les commentaires

D’apres le tableau ci-dessus, nous constatons que :

e Le ratio d’autonomie financiére est négatif pendant les trois années étudiées. Cette

situation est due aux fonds propres qui sont négatif, donc on peut dire que la

briqueterie d’AKBOU a une mauvaise autonomie financiére ;

e Le ratio d’endettement est supérieur de 1, donc I’entreprise est dans une situation

de surendettement, en d’autre thermes ’entreprise finance ces actifs par des dettes

que par ces fonds propres, donc actuellement elle est dépendante vis-a-vis des

tiers ;

e Le ratio de financement permanent est inférieur a 1 pendant les trois années cela

veut dire que le fonds de roulement net global sera négatif ;

e Le ratio de financement propre est négatif, cela signifie que les dettes dépassent la

valeur totale du patrimoine net de I’entreprise et qu’elle n’est plus en mesure de

financer son activité.
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2.6.2. Les ratios de liquidité
Le calcul des ratios de liquidité de Briqueterie AKBOU se réalise ainsi :

Tableau N °30 : les ratios de liquidité

Ratio 2020 2021 2022
R. de liquidité générale = AC/DCT 0.15 0.16 0.22
R. de liquidité réduit = VD+VR/DCT 0.03 0.04 0.02
R.de liquidité immédiate = VD/DCT 0.03 0.04 0.02

Source : réalisé a partir des données de I’entreprise" briqueterie AKBOU"
Les commentaires

D’aprés les résultats mentionnés dans le tableau ci-dessus nous constatons que :

e Le ratio de liquidité générale est inférieur a 1durant les trois années,cela signifie
que D’entreprise marque une insuffisance des liquidités sur les exigibilités a court
terme ;

e Le ratio de liquidité réduit est inférieur a 0,5durant les trois annees, cela signifie

que I’entreprise ne peut pas rembourser ses dettes a court terme ;
e Le ratio de liquidité immédiate est inferieur a 1, cela veut dire qu’il n’y a pas assez

de liquidité pour payer le passif courant.
2.6.3. Ratio de solvabilité
Ce ratio détermine si I’entreprise est capable de rembourser ses dettes dans les délais.

Tableau N°31 : Ratio de solvabilité

Ratio 2020 2021 2022
R.de solvabilité générale = total de I’actif /(DLMT-+DCT) | 0.8 0.44 0.39

Source : réalisé a partir des données de I’entreprise" briqueterie AKBOU"
Commentaire

Nous constatons que le ratio de solvabilité est inférieur a 1, cela signifie que
I’entreprise posséde moins de ressources que ce qu’elle doit, I’entreprise ne peut pas

rembourser ses dettes ce qui indique des difficultés financicres a ’avenir.
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2.6.4. Ratios de gestion

Ces ratios évaluent la gestion du cycle d’exploitation de I’entreprise et de savoir si elle

est performante.

Tableau N°32 : Ratios de gestion

Ratio 2020 2021 2022

R.de rotation des créances clients = créances clients / | 66.32 21.63 92.38
chiffre d’affaire TTC*360
R.de rotation des crédits fournisseurs = fournisseurs et | 142.37 351.80 28.90

comptes rattachés + effets a payer/ achat TTC*360

Source : réalisé a partir des données de I’entreprise" briqueterie AKBOU"
Commentaire
D’aprés les résultats mentionnés dans le tableau ci-dessus nous constatons que :

e R.de rotation des créances clients : Nous remarquons une diminution en 2021 par
rapport a 2020 qui est di a la baisse des créances client I’entreprise a réussi a
récupeérer les paiements en espéce pour les achats a crédit. Par contre en 2022 nous
remarquons une augmentation par rapport aux deux années avant 2020 et 2021,
Cela signifie généralement que I’entreprise recouvre ses créances plus rapidement.

e R.de rotation des crédits fournisseurs : signifie que I’entreprise met plus de temps a
payer ses fournisseurs. Cela peut indiquer une gestion prudente de la trésorerie ou

des difficultés de liquidite.
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2.6.5. Les ratios de la rentabilité

Le calcul des ratios de la rentabilité de briqueterie d’AKBOU est indiqué dans le
tableau ci-dessus.
Tableau N°33 : les ratios de la rentabilité

Ratio 2020 | 2021 2022
R. de rentabilité économique = résultat d’exploitation/ (0,16) | (0,14) (0,08)
Total actif
R.de rentabilité financiére = résultat net/ (1,01) |(0,13) (0,07)

Fonds propre

L’effet de levier = rentabilité économique — rentabilité | 0.85 (0.01) (0.01)

financiére

Source : réalisé a partir des données de I’entreprise "briqueterie AKBOU”
Les commentaires

En analysant les données de tableau, nous constatons que :

e Le ratio de rentabilité économique est négatif, I’entreprise n’est pas rentable car ses
charges sont trop ¢élevées par rapport au chiffre d’affaires généré ;

e Le ratio de rentabilité financiére est négatif, I’entreprise réalise des pertes c’est-a-
dire que son résultat net est inférieur a zéro. Un résultat net négatif est un signe que
I’activité de I’entreprise n’est pas suffisante pour absorber toutes ses charges ;

e On remarque que durant les deux années 2021 et 2022 années I’effet de levier est
négatif. Ce qui signifie que la rentabilité économique est supérieure a la rentabilité
financiére, donc I’entreprise a I’intérét de s’endetter. Par contre en 2020 I’effet de
levier est positif, cela indique que I’impact de ’endettement sur la rentabilité des

fonds propre est limite.
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Section03 : Discussion de résultat

Les résultats obtenus a partir de I’étude de cas, nous permettent de tirer quelques

remarques concernant la structure financiere au sein de I’entreprise briqueterie d’AKBOU.

v Le Fond de roulement de Pentreprise est négatif : le fonds de roulement est
négatif, cela signifie généralement que les passifs a court terme dépassent les actifs
a court terme. Cela peut indiquer, également, une difficulté a honorer les
obligations a court terme, ce qui peut nécessiter une révision des politiques de
gestion du fonds de roulement ou une recherche de financement. Plusieurs actions
peuvent étre prises par I’entreprise Briqueterie AKBOU pour remédier sa situation :
- Optimise les niveaux de stocks pour réduire les codts et libérer des liquidités.
- Négocier des conditions de paiement plus favorables avec les fournisseurs afin

de retarder les sorties de trésorerie.

v Le besoin en fonds de roulement de I’entreprise est négatif : le besoin en fonds
de roulement est négatif cela signifie que 1’entreprise« briqueterie d’AKBOU »a
plus de liquidités et d’actifs facilement accessibles que de dettes a court terme.
Cette situation généralement est considérée comme une bonne chose pour cette
entité, car cela signifie que cette derniére est bien dotée a court terme pour faire

face a ses obligations financiéres immédiates.

v La trésorerie de I’entreprise est négative : le solde de trésorerie est négatif, cela
peut étre préoccupant, car cela signifie que ’entreprise « briqueterie d’AKBOU » a
plus de sorties de trésorerie que d’entrées pour la période étudiée. Cela peut étre dl
a une mauvaise gestion des flux de trésorerie, des dépenses imprévues ou une
diminution des revenus, ce que peut entrainer aussi des difficultés a payer les
factures et a honorer d’autres obligations financiéres. Pour résoudre ce probleme, il
est important pour cette entreprise de suivre de prés les flux de trésorerie, de
réduire les dépenses non essentielles et éventuellement de rechercher des sources

de financement supplémentaires.
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v Les soldes intermédiaires de gestion de I’entreprise sont négatifs : Le résultat
net est négatif, cela signifie que les dépenses dépassent les revenus au cours de
I’exercice financier. Cela est le résultat de divers facteurs tels qu’une baisse des
ventes, des colts de production élevés et des charges financiéres importantes ou
d’autres dépenses importantes. Pour résoudre cette situation financiere de
I’entreprise « briqueterie d’AKBOU », 11 est important d’identifier les causes sous-
jacentes du résultat net négatif et de mettre en ceuvre des mesures correctives telles
que la réduction des codts, I’optimisation des opérations récurrentes ou la recherche

de nouvelles sources de revenus.

v' L’autofinancement de I’entreprise est négatif: les flux de la trésorerie
disponible sont négatifs, cela indique que 1’entreprise a des difficultés financiéres.
En outre, cela signifie que ’entreprise « briqueterie d’AKBOU » dépense plus
qu’elle ne génére de revenus de ses activités opérationnelles. Les causes peuvent
étre diverses, comme des investissements importants, des colts de fonctionnement

élevés et une diminution des ventes.

v’ Les ratios de la structure financiére de ’entreprise sont négatifs :

Dans cet élément nous avons déduit deux cas qui sont :

e Dans le cas négatif : Le ratio de la structure financiere est négatif, cela signifie que
la dette totale de cette entreprise dépasse largement ses capitaux propres. En fait,
cela peut indiquer un risque financier élevé, car ’entreprise est fortement endettée
et pourrait avoir du mal a rembourser ses dettes en cas de difficultés financieres.
Les conséquences peuvent inclure une diminution de la capacité a obtenir de
nouveaux financements.

e Dans le cas positif : le ratio de la structure financiére se produit lorsque les
capitaux propres d’une entreprise sont significativement plus élevés que sa dette
totale. Cela indique une solide assise financiére et une capacité accrue a absorber

les imprévus.
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v

Le ratio de liquidité de I’entreprise est inférieur a 1 : également connu sous le
nom de ratio de liquidité poussif, est en situation préoccupante pour 1’entreprise.
Cela indique que I’entreprise n’a pas suffisamment d’actifs liquides pour couvrir

ses dettes a court terme.

Le ratio de solvabilité de I’entreprise est positif : c’est un indicateur de la santé
financiére de I’entreprise « briqueterie d’AKBOU ». Il mesure la capacité de
I’entreprise a rembourser ses dettes a long terme a I’aide de ses actifs. Il indique
que les actifs de I’entreprise dépassent les dettes a long terme, ce qui montre une

situation financiére solide et une capacité a honorer les obligations a long terme.

Le ratio de gestion de I’entreprise est positif : Le ratio de gestion est positif, cela
indique que ’entité est capable de couvrir ses frais de gestion par les actifs ou les
revenus génerer. Cela démontre une gestion financiere saine et une utilisation

efficace des ressources.

Le ratio de rentabilité de ’entreprise est négatif

Dans cet élément nous avons déduit deux cas qui sont :

Dans le cas négatif : cela indique généralement que 1’entreprise « briqueterie
d’AKBOU » généere des pertes plutét que des bénéfices. Cela peut résulter de divers
facteurs tels que des codts excessifs, une baisse des ventes, une mauvaise gestion
des ressources, ou des conditions économiques défavorables.

Dans le cas positif : pourrait étre attribué a une entreprise qui genére des bénéfices
solides et constants. Cela peut résulter d’une gestion efficace des codts, d’une
augmentation des revenues, de I’exploitation d’opportunités de croissance, ou

d’autres facteurs.

Le ratio de profitabilit¢ de I’entreprise positif: Il indique que 1’entreprise
« briqueterie d’AKBOU » genere des bénéfices par rapport a ses codts et
investissements. C’est un indicateur clé de la santé financi¢re et de la performance

d’une entreprise.
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A partir de I’analyse financiére de I’entreprise Briqueterie d’AKBOU durant les trois
années de 2020,2021 et 2022, les résultats obtenus nous offrent une vision sur la santé
financiere de cette entreprise. En effet, nous constatons grace a I’analyse par les indicateurs
de I’équilibre financier que la structure de briqueterie d’AKBOU n’est pas équilibrée
durant les trois exercices. Ce qui lui rend insolvable. A partir de ’analyse par les SIG et la
CAF, nous déduisons que la briqueterie d’AKBOU possede une capacité
d’autofinancement négatif durant les trois exercices ce qui signifie que Sa situation

financiére est déficitaire.
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Conclusion Générale

Au cours de ce modeste travail, nous avons opter pour 1’analyse financiére, qui est un
outil fondamental, qui permet de porter des jugements sur ’état de la structure financiére et de

la rentabilité de 1’entreprise.

Pour bien mener notre travail de recherche, nous avons procédé¢ a 1’étude d’un cas
pratique portant sur I’analyse des documents de I’entreprise briqueterie AKBOU pendant les
trois annees successives 2020,2021et 2022. Au cours de notre stage nous avons essayé de
mener une étude des bilans financiers et des tableaux de compte des résultats, des indicateurs
de I’équilibre financier (FRN, BFR, TR). L’analyse par la méthode des ratios et I’analyse par

les soles intermédiaires de gestion et la capacité de 1’autofinancement.

Grace a ces différentes analyses de 1’équilibre financier présenter dans ce travail nous
avons constaté que briqueterie AKBOUn’arrive pas a maintenir son équilibre financier en
général, sa trésorerie est négative durant les trois années ce qui lui permet d’étre insolvable, et

qu’elle n’est pas capable de mobiliser sa trésorerie pour financer ses projets.
De ce fait, nous avons accompli les conclusions suivantes :

L’analyse des indicateurs d’équilibre financier nous a permis de constater que 1’entreprise
n’est pas équilibrée financiérement, du fait que la trésorerie est négative durant les trois
années étudiées, cela estdd a une mauvaise gestion des flux de trésorerie, des dépenses
imprévues ou une diminution des revenus, ce qui peut amener a des situations assez délicates,

allant jusqu’a la faillite ; ce qu’infirme la deuxieme hypothése.

L’analyse par les ratios nous démontre que la structure financiere de briqueterie
d’AKBOU, est fragile, désavantageuse et subordonnée financiérement, ce qui est un mauvais

signe.

Alors que I’analyse par les SIG et la CAF, nous a permis de constater que 1’entreprise a
réaliser une capacité d’autofinancement négative durant les trois années étudiées, ce qui
signifie que I’entreprise dépense plus qu’elle ne généré de revenus de ces activités

opérationnelles, ce qui lui indique des difficultés financiéres.

D’apres les résultats obtenus, on conclut que I’entreprise briqueterie d’AKBOU est

déficitaire.

Enfin, 1’élaboration de ce travail nous a permis d’approfondir les connaissances et le

savoir-faire que nous avons acquis durant notre cursus universitaire.
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Tableau N°31 : Ratio de solvabilité

Tableau N°32 : Ratios de gestion

Tableau N°33 : Les ratios de la rentabilité



Liste des schemas et figures



Liste des schémas et figures

Schéma N°2.1 : Présentation schématique du FR par le haut du bilan
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Schéma N° 2.3 : Représente le besoin de financement de ’activité
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Schéma N°2.5 : le besoin en fonds de roulement hors exploitation
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Schéma N°2.7 : présentation schématique de la trésorerie négative

Schéma N°2.8 : présentation schématique de la trésorerie nulle
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Figure N°02 : Représentation des charges
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[IVIPRIME DES TH{E EA L'ADMINIS

]

werion] Iviefofo[t[+] Jo[s[e[s] [o[o[2[e[ [7[s[o] |

Désignation de fontreprise:

A Y
SARL Bl

Activité: PRODUG INDU
Adresse;

SARL BRIQUETERIE AKBOU
ZUETERIE AKBOU

ST ARGILE NON REFRACTAIRE BRI

HARACHT RN N° 26 AKKBOU 08200 WILAYA DE BEJAIA

311"12!20 o —|J

i)

T 2020
: J'AI'I'!.(ZSTHS\EEII;[:]‘?
Eua-rt d' acqu.a.a.\l C '=—005c5 vill ,,_:
'”'“”Ob"'ba“& s incorpor: ‘;b: - 10449 285 10 449 285
||1"i“!10b1[iaaf.lf‘u ; corporelic 25 o o " e
:r Tewains T as7eso 000 h 457 660 000| 457 660 000
:Bc‘a;ems - T _ 06 950 22r 1£~; 985 756 39964 471 42 811 982

Autres 1mmob|l

Immobilisation: en

I,nr.iobiilsauu}.a en cor s

concession

1 159 'w 004| 486 f]Go 749

673 936 255

750 656 580

Immoblllsaiiom r=r*arcw 28

[Titres mis en &g Jivalence

{Altres particips

Auires titres ini

i“rits et auhm aelifs fing

3 205 334

3205334

3205334

impots dsﬂerr___ st

TIE NON CO

513 440 791

1"_"1_

74786 060

1254 333 897

\CTIE COURALI:

5
S n#v« et encouis

C ances effn }s Hg

L,Ile-,nts

Altres débiteurs

16 190 150

112 859 434

12 646 699

15 201 246

2592 104

2023 547

Impots et a{‘s.m. é:-:

‘Autres créances al en

D}SQJIH'NIEUJS, ot a

L‘|a\..( merns el auttes a

] | ‘dsorerie

8 405 805

7 807 043

41832 ras .'

8 403 805

137 991 272

1730 039 b'u

515 440 791/t 216

1392325 169




{IMPRIME DESTINE A L'ADM

HNIST

IRATION | [N.J.F[o ‘ 0 ‘ 1 ‘1 ’

[olof2]e] [7]3[e] [ |

Désignation de 'entieprise:

Activite;

Adresse:

SARL BRIQUETERIE AKBOU

SARL BRIQUETERIE AKBOU

SRODUC INDUST ARGILE NON REFRACTAIRE BRI
TARARACHT RN N° 26 AKBOU 06200 WILAYA DE BEJAIA

CAPITAUX PROPIES

‘Capital emis

Exercice clos le ‘ 311 2!20

BILAN (PASSIF)

2020

2019

534 660 000

534 660 000

| Capital non appel-i—

Primes et resew&,,

Resullatnel 1% m:tai net |

Autres capitaux pro

ail

nores - e

Recscwm cot “m I|I:cms )

du gic

(-300 637 735)

(-116 457 398)|

(-529 360 410)

(-412 903 012)

Part de ia socmta consolidante [1)

l—_mp unts el dettes finan

P:nt des mmm |t'1|res {1}

(-295 338 146)

5299 589/

ciéres 674 285 714; 1177 167 514
Impéts (différés et provisi-:-i:-n.:.:ﬁ-.s.s”}m. o
|Au’;r_e~5_dgt¥eng .-1rJ-|_1 -(_:ourante;-: -
Prowsnons at produits cons _LCb d'avance
TOTALN : T | 674285714 1177167514,
| .I OUrNISSaUrs el o Ip[L,‘- | 38 848 817 35597 783
ErT:p;étS ” | 2 165 401 1302 872
Autres dettes - 223 526 332 172 957 409
Trésorerie paseil ) 573 110 701
;Oﬁlﬂz’-{L_!“ﬂmm_ i S 837 651 252 209 858 065

| OTAL uE\J&;~A

1216 588 820

1392 325 169




LWIPR[I‘U‘IE DESTINE A L'ADM

ATION] [N1F[ofo]1]1] ]o

6l2s|

| [s[o[2[e] [7[s]s] | |

Activite:

Adresse:

Désignation de l'entreprise: SARL BRI

(= jm e 3

IQUETERIE AKBOU
SRIQUETERIE AKBOU

PRODUC
TAHARACHT KN N° 26 AKBOU 08200 WILAYA DE BEJAIA

INDUST ARGILE NON REFRACTAIRE BRI

Exercice du

01/01/20 ‘au‘ 31/12/20 ‘

| COMPTE DE RESULTAT

| e T
| RUBRIQUES = = "DEBIT | CREDIT
{en D_inars) ' ""(en Dina_rs}_;j .
Ventes de marchandises
B Produits T\;; 68 639.;1—2-0 61 151 083
Production venaue Prestations de s .
;’Jl‘,[&) de tra o o T
_E;";duiis annexc-; - o .
EPban remsses;-i..-;,-..uumm accQ L‘Lﬁ ] h I
P’oductioh stockes ou déstockés 40 797 308 28 087 420.
-.PFCJdL!CflOﬂ immot || s2e -
- R — e 5 s
I-Production c:?cnl'-g,-:src]ce = 21 27 842 112 = - 89238 503,
;chats de marchandisés venduss | T
_I;Jatseres premiares S | 6‘5382 353 35 956 440
Aut{eb approwmo.n:.\Ji'nent; o R 2 1"0 234 3015993 B
\/ riations des siocks - -
:é\ ré_l:dgt;des e ood;_:n_e;hhom d -: at,u“q__ T T
'AI itres consemmations - 28.-8-.31 662) 24 406 455
TR,;E;;‘H;;;;&;@ s, ristournes oblenus sur achats
| o |SCLI?>- Jitance gr‘nur le
Services Entu:lu 1, répar 643 140
_'Primes; a'assurances = __—'1;8;62? 3 698 388
exterieurs Fe_rscm _‘Eiu leur &
[Rémuneseton dinterme ’“""."T’ii;ef‘ .
'“_ 30110 30 110
ts, missions |
Adressenices s 216 937
Rabais, remises. ristouines oblents T
I-Consom ‘.;tionm;f\it,x reic 98 227 852 1B O | 64323326
l1-Valeur ajoutée ¢'oxploitation (-1 P 70385740 | 24 915177

... 1a suite sur la page suivante



E chn%rz sur pertes de \ralmn {3‘ I

@;-’!PRWEDEST%NEAL'.&Dr\.u.-z;_i_:_ TRATION| [Nm\o\o 11 | \o\elzgs\ \910\2\6\ HEBE

Désignation de 'cntreprise:

SARL BRIQUETERIE AKBOU

SARL BRIQUETERIE AKBOU

Activite: FODUC INDUST ARGILE NON REFRACTAIRE BRI
Adresse. THHARACHT KN N° 26 AKBOU 06200 WILAYA DE BEJAIA
i =3 | I
xercice du i Dif’D'HEO | au J' 31!12.’20 I
i ParoTi " I ..-I—__ S —

|

" (en Dinars)

~ (en Dinars)

Cnauges de personnel

5O 277 314!

55 488 851

Impots et taxes el v ’rsements assimiiés

I\/'-Excét_:_ie_nt b.’ut d'expioitutio_n

732 472 658 010
1121395 526 1231684

;utres pradui.;s_;}.:-.e}z:’atiormc:s - 1388
_A-uires charges cpérationneiles - ; [u 280 39 831
:E.;;é_tlons aux d.nm'._;nserr-\;:‘;é.;_._ I }‘9 657 83:__ o 85 185 882
_Pi.ow_;i;m i o l T :__ _
Eod_esdde vaieu;' - ) - i )

|

\! Reeuitat op.,'“tta cni e!

201 075 235/

116457398

P. cduits financie

‘Cncrges fnaﬁc gros

V--Resultat fu’.mc: e 7

Vii-Résultat ordinaire {\..’-r\,"i]_.' o

Eléments extraordinaires {produlis) _; _ |
Eiements extrawf. . . |

| m pots d;ffereb

i)t RES ULTAI'? T dE L'_

4

300 837 735

116 457 398

(*) A détailler sur &latanncxe 4 joindire




IMFRiMEDESTiNEAL'ADMlIx&fSTRATiONi ‘N.I_Fi0‘0!1‘1‘ \o‘__e‘z‘s‘ [9|0‘2‘6[ ‘7‘3‘9‘

Designation de I'entreprise:  SARL

Activite:

Adresse:

SRIQUETERIE AKBOU
SARL BRIQUETERIE AKBOU

PRODUC INDUST ARGILE NON REFRACTAIRE BRI

TAHARACHT RN N° 26 AKBOU 06200 WILAYA DE BEJAIA

Exercice clos le

‘ 31!124’21

~ BILAN (ACTIF)

' /\CT:F = 'M.p_nt_ants__
ACTIFS NON COURANTS |
E.c-:art d’ acqmrstfon goocﬁw.sz pos il i _R_U neqatsf
_I}nmotﬁgmt_;an** incorpore '1-3‘:3 - - 10 449 285| 10 448 285
immobi[iaatson a,orpore{m: - _
Terains | 457 660 000
i ?Bétiments 56 8950 227| 19833 267 37 1169859 39 964 471
Autres immobilisations corporelles 1159 942 004| 560 871286| 599070718] 673 936 255/..
Immobilisations en concession ' ]
Immobilisations enc;;;;
Immobilisaiions fmanc:eret 3
Titres m|9 c—*rll\:——c;j;‘-lence S
Autres pammpauon% et créances m::;navs
| |Autres titres immabi lisés B
Préts et auires actifs 1mdnc ars ;n:. , ) '_ Tr:_ o 3205 33; 3205 334 3 205 334
Impdts difieres actif o |
E, TOTAL ACTIF NOH COURANT| 1230 546 852 591 163 839 639 393 012| 1174 766 060,
— coumrggg 2 . s ¥
Stocks et encours 31 199 000 31 199 000 18 190 150
Créances et ernpt'c;i; assi a:_—
1 'Chents ] 3248 431 3248 431 12 646 699
| Autres débiteurs B 1500 000| 1500 000 2592 104
E i_lmmpots et assimilés 1380 941 1 380 941
‘ |A‘L:tres creancg-.:t\ unplonu
‘Dlsponlb;.:tcs et assimilés -
;PIacemema et aJ_l;L’-?S actifs .m‘_l_..\, s o
Tresorerie - 11102 104 11102 104 8 403 805
-. i \L AC 48430 4?’8[ 5430478] 41832759
i T 'vr::r-\?__n_f;_ ;?J:.q:-\i ACTIF 1276 977 330, 591 163 839| 687 823490 1216 598 8?0




[MPRIME DESTINE A LADMINISTRATION| [N.F[o[o[1]1] Jo]s]2]s] [e]o|2[s| [7]a]e] | |

Désignation de ['entreprise:

SARL BRIQUETERIE AKBOU
SARL BRIQUETERIE AKBOU

Activité: PRODUC INDUST ARGILE NON REFRACTAIRE BRI
Adresse: TAHARACHT RN N° 26 AKBOU 06200 WILAYA DE BEJAIA
Exercice clos le ‘ 31/12/21

— T o ——

| : BILAN (PASSlF)--_ s
r|— S A 3 3l 202 = 2020 -
CAPITAUX PROPRES

Capital émis 77 000 000 534 660 000

| |Capital non appelé

Primes et réserves - Réserves consolideas (1)

a
1

Ecart de réévaluation

|Ecart d'equivalence (1)

Résultat net - Résultat net part du groupe (1)

(-121 780 605)

(-300 637 735)

Autres capitaux propores - Report & nouveau

(-829 998 146)

(-529 360 410)

Part de la société consolidante (1)

" ITOTALI

Part des minoritaires (1)

(-874 778 751)|

*(-295 338 146)|

'PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

505 714 285

674 285714

\Impéts (différés et provisionnes)

Autres dettes non courantes

TOTALIl

Provisions et produits conslatés d'avance

674 285 714

PASSIFS COURANTS:

[Foumisaeurs et compies rs..l..tte-ac'nes 35 263 382 38 848 817
lmpots | 248 907 2 165 401
Autres dettes ) 260 299 629 223 526 332
e _ 761 076 037 573 110 701
TOTAL Il 1056887 957| 837661 252
TOTAL GENERAL PASSIF (I+1i+1l) o | 687823490 1216 598 820

(1) A utiliser uniquement pour la présentation d"états financiers consolides



IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION | \N|F\o\o!1[1\ |0]6]2]s] fg’o\z\s[ ‘7\3\9\ | |

Désignation de I'entreprise:  SARL BRIQUETERIE AKBOU
SARL ERIQUETERIE AKBOU
Activité:

Adresse:

FRODUC INDUST ARGILE NON REFRACTAIRE BRI
TAHARACHT RN N° 26 AKBOU 06200 WILAYA DE BEJAIA

Lyeluce GLI

ot/01/21 | au ‘ 31/12i21

 COWPTE DE RESULTAT

2021

2020

RUBRIQUESLY ' it e iy

(en Dinars)

Ventes de marchandises

|
{Production vendue

|F’rodun‘~ fi 1Jr|quc s

54 047 713

68 639 420

Prestai'o ns de services

\/ontc, c*r hru STV

Produ[ts annexes

Rabens remises, ristournes acuwrdec

Chiffre d'affaires net des Rabais, remises, ristournes

- 54047 713]

Produclmn stockée ou destock

15 201 847

40 797 308

Productlm rmmobilisée

Enubvenitons d'exploitation

!_—Product[on de l'exercice._.-

69249560

27 842112

Achats de marchandises vendues

Matieres premleres 7378725

65 382 353

Autres approvisionnements 100 407

2180 234

Variations des stocks

28 283 686

28 031 662

Rabais, remises, ristoumes oblenus sur sarvi

_ti Consommations de i exercics

Sous- traltame genD'::}r

‘Locations

: NERE

Services nainlenance

Er trmmr. rc; aratlc..‘. G

643 140

F rimes d'assurances

1488 625

extérieurs Pommnel extérieur a l'entreprise |

Rémungration d'intermédizires &l honoraires

Fublicite 30 110

30110

!Dép]acements, missions el réceptions

Autres serwces

291 743

471 728

axtérieurs

36084 672

It Valeur ajoutée d‘ﬂip[mtatsa 1 {11

33164 887

/.. la suite sur la page suivante



[MPRIME DESTINE A L'AD

STRATION| [N.IF[ojo[1]1] [o[e]2[s| |s]o[2]e] [7]3]o] | ]

Désignation de 'entreprise:

Activite:

Adresse:

SARL ERIQUETERIE AKBOU
SARL BERIQUETERIE AKBOU
PRODUC INDUST ARGILE NON REFRACTAIRE BRI

reice du

RUBRIQUES

I

TAHARACHT RN N° 26 AKBOU 06200 WILAYA DE BEJAIA

01/01/21 ‘ au 1 31112121

'COMPTE DE RESULTAT ...

- DEBIT

(en Dina'rs]'

-~ {en Dinars)

%Charges de personnel

[Impéts et taxes et versemenis assimlés

54 795 633

50 277 314

1 067 825

732472

IV-Excédent brut d'exploitation

22698470) oo

121398626

Autres produits opérationnels

2981 327

1388

Autres charges opérationnellas

391580

113 260

Dotations aux amorlissements

Provision

77 713 048

79 567 836

Pertes de vaieur

Reprise sur peres de valeur ot provisions

V-Résultat opératicnnel

100 159 341,

- 201075235

Produits financiers

Charges financiéres

— N SR L et

\VI-Résultat financier

21621 264

99 562 500

21621 264

99562 500

Vil-Résultat ordinaire (V+VI}

121 780 605

1300 637 735

|Eléments extraordinaires (produils) (*)

Ee——===

iEIéments extraordinaires {chargzs) ()

VlI-Résultat exiraordinaire

Impébts exigibles sur résultats

Impots differes (variations) sur résultats ordinaire

i_IX-RESULTAT NET DE L'EXERCICE

121780 605

(*) A détailler sur état annexe & joindre



nufo oft]1]ofofo[+[s[v[2[4fo[2[s] [ [ ][]

UETERIE AKBOU

SARL BRIQUETERIE AKBOU
Activité: PRODUC INDUST ARGILE NON REFRACTAIRE BRI
Adresse: .2 g Pl" 28 T AHARACHT AKBOU 05200 WILAYA DE BEJAIA

Désignation de ['snitveprise:

i 3112122

L—sl_l,__A \ (ACTIF)
TR A i 20200 2021
Am;rtissements S " T3 e
lMontants Provisions et:-. N . i
: Net Net !
Bruts pertes de ; - ]
valeurs. '
E;;art d'acquisition-goodwill };;Js;,a ou negaif .
Immobillsatlo-;;.- it .corpoml-.; N 10 449 285 10449 285 ]
'Immoblllsatlozab corpor ell - -
.ferrams - - o o .
satments  56950227| 22680779] 34260448] 37 116959
|i\utres lmmobl' g u_..ms Co|,r.f_|¢ _ 1159 942 004| 635696 641| 524 245 483 589 070 718
Ikmmoblhsatron &0 CONCESSin:! -
_l-i;_i;_maoz J_:,cours o T ’
|mm0b1|l53ii0n; s‘,|anc1e.;-.:__=.mm_ o . 2 i.
| [ Titres mis en &g ":*1.encg - I .
: ;L;tres participaiions et creumm ratla uu‘,‘__ T N
' Autres titres |m| nobilisés - !
Pret:: et autres ac T|:‘-‘ financiars .o._r,Jers 3205 334 3205334 3205 334
|I'npot5 différés actif
' TOTAL ACTIF N COURANT|. 1230 546 852| 668 826 606| 661 720 246
ACTIF COU ?z“m 1
Stocks et encu;lrj I 25554 430 42 554 430 31 199 000
Ereances et einipicis assémi?ég
| Clents - 14 581 245 14 581 245 3248 431
L:LES débl"i;:-:-m I 2 305 051 - -2 305051 1 500 000
Impéts et assi B - 1742 419 1742419 1380 941
| Autres créances ot smplois R )
'_D;spon:bihtﬁs w wsnm”_: o N
}.F';I‘acements el autres actifs | T o
i']'résorer]el-" - o o o 9 468 041 9 468 041 11102 104
N ez I '270 so‘f v -48 430 e
o 501198 041| 668 826 606| 632 371434) 687 823 490




[IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION] N.F|o[o[1]1]o[s]o[1]s]7]2]4[o]2]3] | [ ]
Désignation de l'entreprise:  SARL BRIQUETERIE AKBOU
SARL BRIQUETERIE AKBOU
Activité: PRODUC INDUST ARGILE NON REFRACTAIRE BRI
Adresse: RPN N® 28 TAHARACHT AKBOU 08200 WILAYA DE BEJAIA

Exercice clos le 31/12122 |

LiLA;i (PASS!F)

‘Capital émis

77 000 000

77 000 000

:Capital non apiy

[Primes et réservas - Re%m ves consclidées {1)

I[Ecart de réévaiuation

Ecart d' equtva"‘m,u {10

Resultat net - |a’""-uLIilat net part d ! groupe \1)

(-74 303 671)

(-121 780 605)

Auires (“EipltaL X propores - Re 5, ort & nouveau

(-951 778 751)

(-829 998 146)

Fart de la société consclidante (1)

TOTALT

Part des minoritaires (1)

874778 751) -

PASSIFS NON- CO-_.’RA"ITS

Emprunts et deties financier 337 302 646 505 714 285
»}mpots {dlffera s et plowsrol. L,Q,u o ' E

| Autres dettes r: y courantes S - i-

: E’rowsmns et pr \)cfu ts_cc.\n_%id‘ is d'a - !

TOTALI = 337302648) 506714 285

PASSIFS couRANTS: -!
Fournisseurs e: comptes raliachés 42 593 314 35 263 382
Impots - 248 907
Autres dettes _ 303 758 667 260 299 629
'-T résorefie pas;.:f-:if“ - i 761 076 037

TOTAL GENERAL PASSIF (1+l1+1i)

TOTAL -

897 799 229

1056 337 957

887 823 490

(1) A utiliser umqt.c.._.-.-.-..t pour la préseniation ¢"etats financiers consolidés
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Désignation de ['cntreprise:  SARL BRIQUETERIE AKEQU

SARL BR

QUETERIE AKBOU
Activité: PRODUC INDUST ARGILE NON REFRACTAIRE BRI

Adresse; RN KN 26 TAHARACHT AKBOU 06200 WILAYA DE BEJAIA

Exercice du 01/01/22 ‘ au —‘ 31/12122

COMPTE DE RESULTAT .\

‘\uaﬁiaue CREDIT.
. .{en Dmars]

Ventes de marchzi |d*;05

 IProduits 7 o 56 822 344 54 047 713
Production vendus iF’restaiio:ws da sarvices

Vente de irovan ‘

I_F_;_[‘;duns an_}]ex& e e
|Raba|s remises, ||«101|ne~o acc J’T‘k_‘*-. o T
IChlffre d affa;res net rt‘s Rabais, remises, ristournes | &= ; ; 58 822 34_4 ; Gl 54 :047- 713
Pl oduction stociu,- ou dPSlO(‘ kée ] 3 41 5 708 15 201 847

Pmductn:)n immobilistca

“éubventlons d'expl ‘It ation ] H
I- F’loductlon dc I'exercice : i o A7 406 636| . 33 249 560
Achats de marchandises \.f{;nclu-e;"
“F\;ﬂ.aheres premiéres - 12 748 529 7378725
;ﬁ-\;tres approwsm.:-;:f‘."uents - 2122 159__ 100 407
Variations des bi"’CKT ______ '
Achats détudes ot do prestations ce services |
;une% consomr.;f: SIS - 25 814 406 28 283 686
?{ébaus remises, m,t:urg _;’Jh NUS 5t -. _a_Lth._;;._--m N - - 1
B Souo--tra‘;t_z:!_nce génerale !
LOC‘,LU S S __!-—_ I
Services Ent.ul 0, 1 L_p;aTH : T : 3_8%_ S |
Em 5 dassura P(‘q'[‘" _ T 2 320 831 -
extérieurs ;:ez_r;o anel oxte |;|_1 & 1~m o
Rémunération d'intermédiaires ol honoraires 231100
PUbeC_'.I_F;‘___ - 62 960 30 110
Dep.m._.rm.nts Iﬁl;;'b['}b el réce pm s 214 880
f‘\th[uS services - __—_?9;:4_7";, o 291 743
—|< == .;;mlsm :q_ _“;:I_LS_” s il
ﬁ C;;;ommat:or 15 de ‘C};:;ﬁ.-u 2 L F:3 0-;;410
lii-Vaieu_r ajo.ltc-'.-‘-“:i-zA_p]o:t:—t;m:{_!:;l-} ‘o - 5641774 33164887

./.. la suite sur la page suivante
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Désignation de 'entreprise:  SARL BRIQUETERIE AKBOU

SARL BRIQUETERIE AKBQU
Activité: PRO

Adresse: RHN®26T

DUC INDUST ARGILE NON REFRACTAIRE BRI

AHARACHT AKBOU 06200 WILAYA DE BEJAIA

' ‘ 01/01722

|
‘au’

3112122 J

COMPTE DE RESULTAT ... |
- TTEEE T SEERT o TRt
RUBRIQUES -+ DEBIT CREDIT = BIT s CREDIT :
: : | - {en Dinars) (en Dinars}_. 1 f(en Dfnaré} (en Dmars}
Charges de personnel B 52 579%515 54 795 533 ,
Impbts et taxes q VEers emﬂrits ;s_E“;H 'I’-’; T 925 518 T 1067 825 I
V- l:xcedent brut d :_..(plmtam;,. L i e 69 146 808 i 2 :
|L-ALT{!'GS produils oo L."'iop.ne]s R 104 668 156 291 327
'_Autres charge s_cl:;;monnelles - 13 106 719 39 150
DOLuhons aux an :a.;;:s&;emems." - }7 872 766 77713 048
;,"Ovicif_,n it R
|E;T°s de valew_ ! ::
sFeeprlse sur pertes -.";“;c]u,LIl' el | ,'(, 3i01 a o '
:f%esuitat opérationnel R _ 65 258 137 ' __"'_i?{o"q 159341
Produits financiers - - _i )
Charges fi fnanczér % T ! 19 036 533 21621 264
_\}i Résultat financier |9 : 19036833 21621264
vu Résultat ordi |v.n"—;v+\}r) : 74 293 671, 121 780 605
.-Elé.l-ﬁents E‘XTFaO-I"“%jl.‘iiIEES (ch*—ufgesj ) _ )
Vili- Resultat extr qf}rmna:re S e ik
In:pots ex;glb!msms.;.u- r;;mats - _ 10 000
Impots d]fferes variations) sur resuitats ordinai
;P\_RES ULTAT Z\“ T L)r;:_ L E:(Es-...l- CICE ] i _“—' “':;4-2_30‘3;671 ;

("} A détailler sur ciat annexe 3 joindre
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Résumé

L’analyse financiere est une démarche, qui s‘appuie sur un examen approfondi de
I’information financiére d’une entreprise afin d’apprécier sa performance est sa solidité.
Elle doit &tre menée a travers une méthode statique sur 1’exercice écoulé, et a travers une
méthode dynamique sur plusieurs exercices. L’objectif cette analyse est de faire le point

sur la liquidité, la solvabilité et la rentabilité de 1’entreprise.

Dans ce cadre, I’étude pratique menée au sien de I’entreprise briqueteriec d’AKBOU,
nous a permis d’apprécier, sa situation financiere a partir de I’analyse de son équilibre
financier, de son activité et de sa rentabilité. En fait, nous déduisons que 1’entreprise
briqueterie  d’AKBOU n’est pas équilibrée financiérement, ce qui impacte son

développement durable et sa place sur le marché face a la concurrence.

Mots clé :Analyse financiére, performance, équilibre financier, rentabilite.

Abstract

Financial analysisis a process based on an in-depthexamination of a company'sfinancial
information in order to assessits performance and solidity. It must becarried out using a
staticmethod over the pastfinancialyear, and through a dynamicmethod over
severalfinancialyears. The objective of thisanalysisis to take stock of the liquidity,

solvency and profitability of the company.

In thiscontext, the practicalstudycarried out at the AKBOU brickworkscompanyallowed us
to assessitsfinancial situation based on the analysis of itsfinancial balance, itsactivity and
itsprofitability. In fact, wededucethat the AKBOU brickmakingcompanyis not
financiallybalanced, which impacts itssustainabledevelopment and its place in the market

in the face of competition.

Key words: Financial analysis, performance, financial balance, profitability.



