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AAI : Autorités Administratives Indépendantes.

AJDA : Actualité Juridigue de Droit Administratif.
AMF : Autorités des Marchés Financies.

Cass: cassation.

CE : Consail d' Etat.

CEDH : Convention Européene des Droit de I’Homme.
CMF : Consell des Marchés Financiers.

COB : Commission des Opérations de Bourse.
COSOB : Commission d' Organisation et de Surveillanse des
Opérations de Bourse.

Ed : Edition.

| bid : Ibidem (au méme endroit).

LGDJ : Librairie Générale de Droit de Jurisprudence.
N° : Numéro.

Op.cit : Opere Citato, cité précédemment.

P : Page.

D : Recueil Daloz .



RDP: Revue de Droit Public.

RFDA : Revue Francaise de Droit Administratif.
RGC: Revue de la Jurisprudence Commerciale.
RIJDC: Revue Internationale et de Droit Compareée.
RSC : Revue des Sciences Criminelles.

S Suivant.

S/Dir: SouslaDirection.
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-Déjuridictionnalisation.

-Dgjudiciarisation
1%_ MODERNE (F), « Répression administrative et la protection des libertés devant le juge
congtitutionnel » Les legons de droit compare, In Mé8- CHAPUS (R), Droit administratif,
Montchrestien, Paris, 1992, p.42.
10 _ DECOCQ (E), « La dépénalisation du droit de la concurrence », RIC, N° Spécial,
Collogue de labaule : Ou en est la dépénalisation dans la vie des affaires, N°11, 2001, p.89
L ORVELLEC (S), »Les frontiére entre infraction pénale et infraction administrative en
Italie » APC, N°8, 1985, p179.
12 _ DELMAS-MARTY (M) eTEITGEN-COLLY (C), Punir sans juger ? De |a répression
administrative au droit pénal administratif, Economica, Paris, 1994, p.18.
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-CONAC (P-H) , « Larégulation des marchés boursiers ...... »,0p. cit. ,p 119.

2!_Cons.Const N°89-260, Du 28 Juillet 1998, Cons, N°16, p 685. Citée par DELMAS-
MARTY (M) et TEITGEN-COLLY (C), Punir sansjuger ?...., op. Cit. , P 102.
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28 _DUCOULOUX-FAVARD (C), Les infraction boursiéres, Ddlits boursiers, manguements
administratifs, édition JOLY, Paris, 1997, P 59.
9 THOMASSET-PIERRE (S), Les autorités de régulation boursiers face aux.....op. Cit, p61.
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2L _Article, L621-16, du code monétaire et financier francais, op. Cit.

232 _Cons. Const. N°96-378 DC, du 23 juillet 1996,Cons, N°15,concernant |’ article 36-11,2eb,
delaloi N°96-659,du 26 juillet 1996, portant réglementation des télécommunication, citée par
PRALUS-CHAPUY (J), « Réflexion sur le pouvoir de sanction, disciplinaire reconnu a
certaines AAI », op. Cit. , pp 564-565.
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2% _PRALLUS-DUPUY (J), « Réflexion sur le pouvoir de sanction disciplinaire reconnu a
certaines AAI », op. Cit., pp 564-565.
27 _CE, ASS, 11 mars 1994, Soc anonyme la CINQ, Conc, MAUGUE (C) et TOUNET (L),
AJDA, N°5 1994,p 372.
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242_Cons, N°89-248 De du 13 Janvier 1989 Cons N°29, 35 et 36, op. Cit.

243 _Cons, N°89-260 DC du 20 Juillet 1989 Cons N°44, op. cit.

24 _\/oir DUCOULOUX-FAVARD (C), « Lacommission des opérations de bourse et les
droit de I’Homme », LPA, N°29,10 février 1999, p.pl4 et s. voir ausst DUFOUR (O), « La
COB modifie |’ exercice de pouvoir de sanction » LPA, N°165, 18Aout 2000, pp 3 &t s.
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#5_SEBAN ( A ), « Le cas de conseil des marchés financier », conc sur CE 3 décembre 1999 (
DIDIER), In «Le principe d'impartiaité et les autorités de régulation », RFDA, N°3, 2000,
pp 594 et s; COMBREXELLE (J.D ), « Le cas de lacommission notionnelle d’ informatique
et des libertés », cons CE, 03 décembre 1999, Caisse de crédit mutuel de BAIN-
TERSBOEUF,RFDA ,N°3, pp 581-583.
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GUYOMAR (M), «Leconseil d Etat précisedansqu’ ellemesurele8 1 et § 3del’article6
de laconvention EDH sont applicables ala procédure devant la commission des sanctions de
I” AMF »,conc sur CE,N°276069 du 27 octobre 2006 | M. Parent et autres, LPA, N°253,p20
décembre 2006, pp 4 et s.Et voir aussi , GUYOMAR (M), « Lasanction disciplinaire », conc
sur CE,N°276069 du 27 octobre 2006, M’ parent et autres, Bulletin JOLLY bourse, N°1, 1
janvier 2007, pp 80 et s.
27_.7OUAIMIA (R), Les autorités de régulation indépendantes dans le secteur financier en
Algérie, op. Cit. , pp 134.135.
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Résumé du mémoire en langue Francaise

Larégulation du secteur de la bourse des valeurs mobilieres nécessite la
création d’une autorité dotée de plusieurs fonctions et particulierement la
fonction répressive, ce que I’ on trouve réellement dans la commission
d’ organisation et de surveillance des opérations de bourse.

Ce sujet a soulevé des débats et des controversest’elle que la
constitutionalité de pouvoir de sanction, ainsi la constitutionalité de
combinaison de pouvoir réglementaire et la punition.

L’ octroi de ce pouvoir ala commission comme une autorité administrative
indépendante, pose le probleme de fournir des garanties de base al’ observateur,
reconnues en code pénale en particulier a son titre de pénalité peut toucher aux
droits et libertés fondamentaux pour les opérateurs dans le marché des valeurs
mobiliéres.

A summary of memory in English

The control of the securities exchange sector requires the establishment of an
umbrella body of several special functions disciplinary function, and this is actually
what we find with the Securities and Exchange Commission regulation and control of
the control of the sector, which has repressive power.

However, this issue - repressive power - raised a lot of debate and controversy,
Kdsturih this power on the basis that it is unique to the constitutional courts, as well
as the constitutionality of the collection between the Commission the authority to
develop regulations and punishment for violating the sense of combining strands of
the judge and jury together.

Besides granting authority to the Commission as a punishment for an
independent administrative raises the problem of how to provide basic guarantees to
the observer before it and recognized in penal matters, especially as they expect
sanctions may affect the rights and fundamental freedoms of dealers in the securities
market.
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